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KONZERNLAGEBERICHT!

GRUNDLAGEN DES KONZERNS
Geschiftstatigkeit des Konzerns
Der SV-Konzern besteht aus einer Holdinggesellschaft, die

gleichzeitig das Riickversicherungsgeschéft betreibt, einem
Schaden-/Unfallversicherer, einem Lebensversicherer, einer In-

formatik-Dienstleistungsgesellschaft sowie weiteren Service-,
Vermdgensverwaltungs- und Grundstiicksobjektgesellschaften.

Die Beteiligungsstruktur derin den Konzernabschluss einbezo-
genen vollkonsolidierten Unternehmen und Spezialfonds stellt
sich zum 31. Dezember 2013 wie folgt dar:

SV SparkassenVersicherung
Holding Aktiengesellschaft

55,00 % 99,99 % 98.68 % 100,00 %
# A 4
“ - SV SparkassenVersicherung SV SparkassenVersicherung
Bige?lit:?]a]fgtur:g; Lebensversicherung Gebdudeversicherung SV Informatik GmbH
9 Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft
SVL-LuxInvest SCS 99,99 % 60,00 % ecosenergy 40,00 % 99,99 % SVG-LuxInvest SCS
. < Betriebsgesellschaft SICAF-SIF
SICAF-SIF mbH & Co. KG
s Neue Mainzer Str. 52-58 s
SV Betelhgungs- und 100,00 % 3333 % Finanzverwaltungs- 66.67 % 10000% vS'V—Immoblhen
Grundbesitz - Beteiligungsgesellschaft|
esellschaft mbH gesellschaft mbH & Co. Nr. 1 mbH
9 Hochhaus KG
100,00 % 66,67 % 33,33 % 100,00 %
HI-Spread-Fonds |« 2 > Erwerbsgesellschaft [« 2 2 HI-GEV-Fonds
mbH & Co. KG
0 0 ) )
HI-Global I Fonds 10000% | 6882% SV Europa Direkt 31,18% | 10000% HI-WGA-Fonds
- 100,00 % 100,00 %
Hi-RemtenSlobal g 10E > HI-KAPPA-Fonds
100,00 % 100,00 %
SV-Domus-Fonds < 2 »  HI-Global ll-Fonds
100,00 %
HI-SZVA-Fonds >
100,00 %
HI-SVL-A-Fonds |« 2

! Fir den Konzernlagebericht waren erstmalig die Vorschriften des DRS 20 zwingend

anzuwenden. Dies fuhrte zur Durchbrechung der Systematik und Darstellungsform
gegenlber der letztjdhrigen Berichterstattung.



An der Spitze des SV-Konzerns steht die SVH. Das Aktienkapital
hélt die Sparkassen-Beteiligungen Baden-Wiirttemberg GmbH
zu 63,3 %. Des Weiteren besitzen der Sparkassen- und Giro-
verband Hessen-Thiiringen 33,0 % und der Sparkassen- und
Giroverband Rheinland-Pfalz 3,7 %.

Die im Wesentlichen als Erstversicherungsunternehmen ope-
rierenden SVG und SVL sind Regionalversicherer und in Baden-
Wiirttemberg, Hessen, Thiiringen sowie Teilen von Rheinland-
Pfalz tatig, einem Geschiaftsgebiet mit ca. 20 Mio. Einwohnern.
Die SVG ist bundesweit einer der fiihrenden Gebdudeversicherer.
Von der SVG wird auch in geringem Umfang Versicherungsge-
schéft in Riickdeckung tibernommen. Die eigentliche Riickver-
sicherungsgesellschaft SVH, die gleichzeitig die Versicherungs-
gruppe leitet, unterliegt keiner radumlichen Beschrankung. Alle
drei Gesellschaften werden von personenidentischen Vorstdn-
den geleitet. Die Aufsichtsgremien sind Uberwiegend unter-
schiedlich besetzt.

Das Versicherungsangebot der Sparkassenorganisationen in Ba-
den-Wiirttemberg, Hessen, Thiiringen und Teilen von Rheinland-
Pfalz wird im SV-Konzern gebiindelt. 400 eigenen Geschafts-
stellen steht das komplette Filialnetz der 106 Sparkassen im
Geschaftsgebiet zur Seite. 78.000 Mitarbeitern in den Sparkas-
sen-Finanzgruppen in Baden-Wiirttemberg, Hessen, Thiiringen
und Rheinland-Pfalz sind gemeinsam mit den SV-Mitarbeitern
in tiber 4.700 Geschéftsstellen Ansprechpartner fiir die Kunden.

Der SV-Konzern bietet die gesamte Palette der Schaden-/Unfall-
versicherungen an und ist auch in der Lebensversicherung als
Spezialist fur Altersvorsorgeprodukte breit aufgestellt. Kran-
ken- und Rechtsschutzversicherungen werden in Zusammenar-
beit mit der UKV Union Krankenversicherung AG in Saarbriicken
und der ORAG Rechtsschutzversicherungs-AG in Diisseldorf an-
geboten. Sie sind spezialisierte Gemeinschaftsunternehmen
der 6ffentlichen Versicherer in Deutschland.

Der Unternehmenssitz von SVH, SVG und SVL ist in Stuttgart.
Zweigniederlassungen befinden sich in Erfurt, Karlsruhe, Kassel,
Mannheim und Wiesbaden.

Die Unternehmen sind Mitglieder im Verband &ffentlicherer
Versicherer.

Der SV-Konzern besitzt eine starke Verwurzelung in den Regio-
nen. Dies driickt sich in der Forderung zahlreicher Sport-, Kunst-
und Kulturveranstaltungen sowie von Stiftungen aus, wie zum
Beispiel der Stiftung fir Umwelt und Schadenvorsorge, die die
Klima- und Umweltforschung an Universitaten und auBeruniver-
sitdren Forschungseinrichtungen férdert, insbesondere im Hin-
blick auf die Vermeidung von klimabedingten Umweltschaden.

Segmente

Die Segmentierung bildet die strategischen Geschaftsfelder ab,
nach denen das Unternehmen gesteuert und tiberwacht wird.
Der Konzern verfiigt iber die Segmente Holding, Schaden/Un-
fall, Leben und Sonstige. In der Segmentberichterstattung sind
die wichtigsten Positionen der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung pro Segment sowie die Uberleitung mittels Konsoli-
dierungsbuchungen auf das Konzernergebnis dargestellt.

Im Segment Holding ist die SVH als Mutterunternehmen des
Konzerns und Riickversicherungsunternehmen enthalten.

Im Segment Schaden/Unfall werden die Ergebnisse aus den
Bereichen Sach-, Unfall-, Haftpflicht- und Kraftfahrtversiche-
rungen abgebildet. Es beinhaltet insbesondere die SVG sowie
mehrere Beteiligungsunternehmen und Spezialfonds, die der
Kapitalanlage des Schaden-/Unfallversicherers dienen.

Das Segment Leben umfasst das Lebensversicherungsgeschéft.
Neben der SVL sind Beteiligungsunternehmen und Spezialfonds
enthalten, die im Rahmen des Kapitalanlagegeschifts des Le-
bensversicherers aufgelegt werden. Der Spezialfonds SV Euro-
pa Direkt, Stuttgart, wurde bisher zu 58,8 % von der SVG und
zu 41,2 % von der SVL gehalten. Durch eine einseitige Kapita-
lerhdhung der SVLim Geschéftsjahr stieg ihr Anteil auf 68,8 %.
Im Gegenzug sank der Anteil der SVG auf 31,2 %. Der Spezial-
fonds, der bisher dem Segment Schaden/Unfall zugeordnet war,
wurde daraufhin im Segment Schaden/Unfall entkonsolidiert
und im Segment Leben erstkonsolidiert.

Das Segment Sonstige enthdlt die SV Informatik, eine Beteili-
gungsverwaltungsgesellschaft sowie die mittelbare Beteiligung
an einer Versicherungsholding.
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Versicherungszweige und -arten

Von den Versicherungsgesellschaften des Konzerns wurden
im Geschéftsjahr folgende Versicherungszweige und -arten
betrieben:

LEBENSVERSICHERUNG

Maglicher
Anwendungsbereich !

BASISVERSORGUNG

Klassische BasisRente E
Fondsgebundene BasisRente E
Sofortbeginnende BasisRente E

KAPITALGEDECKTE ZUSATZVERSORGUNG

RiesterRente (Rentenversicherung nach AVmG) E
Direktversicherung E, K
Pensionsversicherung E, K
PRIVATE ZUSATZVERSORGUNG

Kapitallebensversicherung

Kapitallebensversicherung auf den Todes- und Erlebensfall E, K
Vermdégensbildungsversicherung E
Risikoversicherung

Risikoversicherung E, K
Restkreditversicherung K
Hypothekenrisikoversicherung E
Bausparrisikoversicherung K
Rentenversicherung

Aufgeschobene Rentenversicherung E, K
Sofortbeginnende Rentenversicherung E, K
Berufsunfihigkeitsversicherung

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung E, K
Fondsgebundene Rentenversicherung

FondsRente E
Zusatzversicherung

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung E, K
Risiko-Zusatzversicherung E, K
Hinterbliebenen-Zusatzversicherung E, K
Unfall-Zusatzversicherung E,K

1 E = Einzelversicherung; K = Kollektivversicherung



SCHADEN-, UNFALL- UND RUCKVERSICHERUNG

Lebensversicherung
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrtversicherung
Luftfahrtversicherung
Feuerversicherung
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
Leitungswasserversicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Wohngeb&dudeversicherung
Hagelversicherung

Technische Versicherungen
Einheitsversicherung
Transportversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung
Extended Coverage-Versicherung
Betriebsunterbrechungsversicherung
Beistandsleistungsversicherung
Luft- und Raumfahrzeug-Haftpflichtversicherung
Sonstige Schadenversicherungen
Allgefahren

Atomanlagen-Sach

Ausstellung

Fahrrad

Filmtheater-Einheit

Garderoben

Jagd- und Sportwaffen
Kraftfahrtgepack

Kuhlglter
Maschinengarantieversicherung
Musikinstrumente

Mietverlust

Reisegepack

Reiserlicktrittskosten
Schlusselverlust

Ubrige Vermégensschaden

Valoren (privat)

Vertrauensschaden

Waren in Tiefkiihlanlagen

Ubrige Schadenversicherungen
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Personal- und Sozialbericht

KENNZAHLEN ZU DEN MITARBEITERN SVH
Anzahl Mitarbeiter Innendienst per 31.12.2013 1.296
Anteil Frauenin % 56,0
Anteil Madnnerin % 44,0
Anteil Teilzeitmitarbeiter in % 25,2
Altersdurchschnitt 43,3

Die SV im Spannungsfeld zwischen Personalabbau und
demografischer Entwicklung

Das Durchschnittsalter der Belegschaft steigt bei der SV seit
Jahren an. In den nachsten Jahren werden zudem die gebur-
tenstarken Jahrgénge die SV altershalber verlassen. Dartiber
hinaus fuihrt die demografische Entwicklung der Gesamtbevdl-
kerung zunehmend zu einem Nachwuchskraftemangel und zu
einem starkeren Wettbewerb um kompetente Fach- und Fiih-
rungskrafte.

Vor diesem Hintergrund ist eine der gréf3ten personalwirtschaft-
lichen Herausforderungen der kommenden Jahre, den Uber-
gang vom jahrelangen und aktuell noch laufenden Personal-
abbau zur Rekrutierung und Bindung der notwendigen Fach-
und Fuhrungskrafte zu bewdltigen. Diesem Spannungsfeld
stellt sich die SV mit unterschiedlichen MaBnahmen.

AUSBILDUNGSZAHLEN

Standorte Anzahl Abschliisse
Versicherungs-

kaufleute

Stuttgart 12
Mannheim 9
Wiesbaden 16
Karlsruhe 11
Kassel 11
Erfurt 8

Gesamt 67

SVL SVG | SV Informatik SV-Konzern
334 1.043 247 2.920
60,8 51,9 26,7 52,6
39,2 48,1 73,3 47,4
22,8 18,9 11,3 21,5
39,4 43,1 45,8 43,0

Berufsausbildung — Der »klassische« Weg

Im Geschéftsjahr beendeten 67 Versicherungskaufleute ihre
Ausbildung mit der Abschlusspriifung vor der IHK. Zusatzlich
beendeten 16 Studierende ihr Studium an der Dualen Hoch-
schule Baden-Wirttemberg. Mit dieser hohen Ausbildungs-
quote beweist die SV erneut ihre soziale Verantwortung als
Arbeitgeber in den Regionen. Mit einer Ubernahmequote von
rund 83 % unterstreicht sie ihren Anspruch, den Anforderun-
gen des Marktes und den Herausforderungen der demogra-
fischen Entwicklung mit jungen, selbst ausgebildeten Mitar-
beiterinnen und Mitarbeitern zu begegnen. Rund 60 % der
tibernommenen Absolventen starteten ihre Karriere im Ver-
trieb. Die eigene Berufsausbildung entwickelte sich damit zu
einer der wichtigsten Quellen fiir den weiteren qualifizierten
Ausbau des Vertriebes.

Zum Ausbildungsstart 2013 haben sich nahezu 90 junge Men-
schen fur die SV als Ausbildungspartner entschieden und ihre
Ausbildung bzw. ihr Duales Studium begonnen. Hinzu kamen
noch rund 30 von der SV geférderte Ausbildungsplatze bei den
Vertriebseinheiten nach dem Geschaftsstellen-/Agenturmodell.

Insgesamt konnten die Ausbildungszahlen daher nochmals ge-
steigert werden. In ihrem Geschéftsgebiet gehort die SV zu den
groften Ausbildungsbetrieben der Branche.

Davonim Davonim  Anzahl Abschliisse Davon
AuBendienst Innendienst Studenten ubernommen
ibernommen Ubernommen  Duale Hochschule

5 5 8 8
3 3 8 5
7 9 0 0
7 3 0 0
4 4 0 0
5 1 0 0
31 25 16 13



Personalentwicklung

Auch die Weiterqualifizierung von Mitarbeitern tréagt dazu bei,
den demografischen Wandel zu meistern, indem Mitarbeiter
sich fachlich und personlich weiterentwickeln. Dadurch kénnen
diese den steigenden Anforderungen gerecht werden. Die SV
hat dazu ein breites Programm etabliert.

Die erste Staffel des SV Fiihrungsnachwuchskrafteprogramms
SV ProFN mit zwolf Teilnehmern endete im Dezember 2013 mit
einem Assessment-Center. Parallel 1duft seit September 2013
bereits die zweite Staffel SV ProFN.

Mit dem Traineeprogramm unterstiitzt die SV junge Akademi-
ker beim Einstieg ins Unternehmen und in ihrer fachlichen und
persdnlichen Entwicklung. Gleichzeitig wirkt die Gewinnung
junger qualifizierter Fachkrafte den Auswirkungen des demo-
grafischen Wandels entgegen. Anfang November 2013 startete
die SV das vierte Traineeprogramm.

Das Geschéftsjahr war gekennzeichnet durch die Umsetzung
der zweiten Staffel der Projektleiter-B Qualifizierung, die im Fe-
bruar gestartet und im November beendet wurde.

Das Weiterbildungsprogramm fiir den Innendienst setzt den Fo-
kus auf MaRnahmen zur Verbesserung der bereichs- und stand-
ortiibergreifenden Zusammenarbeit, der Kompetenzentwick-
lung im Sinne des SV Kompetenzmodells und die Stress- und
Burnout-Pravention. Das Weiterbildungsangebot umfasst MaR3-
nahmen, die unter anderem die kommunikativen und persénli-
chen Kompetenzen sowie die Fiihrungskompetenzen stédrken
und damit ihren Beitrag zur Verbesserung der bereichs- und
standortiibergreifenden Zusammenarbeit leisten und dies als
Handlungsfeld im Unternehmen verankern.

Ein wichtiger Baustein des Weiterbildungsangebots sind Vor-
trage von Mitarbeitern fur Mitarbeiter im Rahmen von »90 Mi-
nuten WISSEN to go«. Sie férdern das ganzheitliche unterneh-
merische Denken und Handeln und erweitern den Horizont der
Teilnehmer. Dariiber hinaus stellt die SV Akademie unterneh-
merisch relevante Themen in den Fokus und bringt diese allen
Mitarbeitern naher.

Gesundheitsmanagement

Die SV ist seit vielen Jahren aktiv, um die Mitarbeiter im Bereich
Gesundheit zu unterstiitzen.

Ein breites Sportangebot, PraventionsmaBnahmen und Vorsor-
geuntersuchungen gehdren ebenso dazu wie Seminare fiir Fiih-
rungskrafte zum Umgang mit Burnout gefahrdeten Mitarbei-
tern. Zusatzlich ist die Einfiihrung eines »Employee Assistance
Programs« mit Unterstiitzungsangeboten zu Kinderbetreuung,
Pflege von Angehdrigen und Lebenslagencoaching geplant.

Insgesamt bietet die SV ein breites Spektrum an Einzelmal3-
nahmen, um den Herausforderungen der demografischen Ent-
wicklung zu begegnen und als Arbeitgeber weiterhin attraktiv
zu bleiben.

Personalentwicklung und Qualifizierung im Auf3endienst

Auch in diesem Geschéftsjahr hatte ein qualitativ hochwertiges
und umfangreiches Aus- und Weiterbildungsangebot fiir den
Vertrieb einen hohen Stellenwert bei der SV.

Mit dem Seminarprogramm fiir den AuRendienst begegnet die
SV den speziellen Anforderungen und wachsenden Herausfor-
derungen, die sich fiir die verschiedenen Aufgabenstellungen
und Funktionen im Vertrieb ergeben.

Fur die verschiedenen Funktionen im AufRendienst werden pas-
sende SeminarmafRnahmen je nach Zielrichtung und Vorkennt-
nissen angeboten. Wesentliche Schwerpunkte liegen dabei auf
den Gebieten der Fach- und Beratungskompetenz fiir den Ver-
kaufsaulBendienst, angereichert durch ein vielfdltiges Angebot
zur Weiterentwicklung von persénlichen Kompetenzen. Unter-
stltzt und erganzt werden die reinen Prasenzseminare durch
den Einsatz der Lernplattform SV OnlineCampus, die umfang-
reiche vertrieblich ausgerichtete E-Learning-Module zur Ver-
figung stellt. Durch den Einsatz dieser verschiedenen Lern-
moglichkeiten gelingt es, die Vorteile beider Lernwelten zu
kombinieren und der Themenstellung sowie dem Nutzer best-
maoglich gerecht zu werden.

Nach wie vor ist die eigene Ausbildung von Auszubildenden di-
rekt im und fiir den Vertrieb ein wesentlicher Baustein und von
hoher Bedeutung fiir die Zukunft des SV-Vertriebs. Um fiir die-
se Ausbildung weiterhin qualifizierte junge Menschen zu ge-
winnen und diese noch besser und praxisorientierter auszubil-
den, wurden einige MaBnahmen bei der Suche und Auswahl
sowie bei der Betreuung und Schulung modernisiert und ange-
passt. Nicht zuletzt durch die demografische Entwicklung und
aufgrund des drohenden Fachkraftemangels ist es hier notwen-
dig, sich als attraktiver Arbeitgeber zu positionieren.

Das Titelmodell fiir Kundenberater als Entwicklungs- und Karrie-
remoglichkeit im VerkaufsauRendienst wurde im Geschaftsjahr
gut angenommen und im Vertrieb umgesetzt. Unterstiitzend
wurden die begleitenden Qualifizierungsprogramme tberarbei-
tet und zielorientiert angepasst.

Hinsichtlich der unternehmerischen Entwicklung der Versiche-
rungsagenturen wurden die gezielten Personalentwicklungs-
maBnahmen fiir die (kiinftigen) Leiter von Geschéftsstellen/
Generalagenturen und fur den FihrungsauBendienst weiterge-
fuhrt. Die Férderung der eigenen Filhrungskompetenz, die Ent-
wicklung von Mitarbeitern sowie die unternehmerische Fiih-
rung und Entwicklung der Geschéftsstellen/Generalagenturen
stehen im Mittelpunkt dieser Aktivitaten.
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Mit einer Erst-Zertifizierung nach 1SO 9001, die die Qualitat
von Prozessen und Standards einer Geschaftsstelle/General-
agentur und die gelebte Kundenorientierung dokumentiert,
konnten im Geschaftsjahr 18 SV-Agenturen einen besonderen
Akzent setzen. Acht weitere SV-Agenturen haben im Geschafts-
jahr den Prozess der Zertifizierung begonnen. Zusammen mit
den beiden Pilotagenturen sind damit 28 SV-Agenturen im Zer-
tifizierungsprozess aktiv.

Die regelmaRige und nachhaltige Weiterbildung der Versiche-
rungsvermittler wird nicht zuletzt durch regulatorische Vorga-
ben und durch die Anforderungen des Verbraucherschutzes
ein zunehmend wichtiges Thema. Im Rahmen einer freiwilligen
Brancheninitiative haben die Unternehmen und Verb&dnde der
Versicherungswirtschaft die Initiative »gut beraten« ins Leben
gerufen, mit der eine Verpflichtung zur regelmaRigen Weiterbil-
dung fr alle Versicherungsvermittler implementiert werden soll.
Die SV hat im Geschéftsjahr die entsprechenden inhaltlichen,
technischen und organisatorischen Vorbereitungen getroffen,
um der Initiative zum geeigneten Zeitpunkt beizutreten.

Nachhaltigkeit

Als einer der groRen Arbeitgeber in den Regionen trégt die SV
Verantwortung fiir das Umfeld, in dem sie tatig ist. Dariliber hi-
naus achten auch die Verbraucher bei ihrer Entscheidung im-
mer haufiger auf Nachhaltigkeit und erwarten das auch von Un-
ternehmen, bei denen sie Kunden sind oder werden wollen.
Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, hat die SV mit-
tels einer Nachhaltigkeitsstrategie die Aktivitdten an den zu-
kiinftigen Anforderungen ausgerichtet. Nachhaltiges Handeln
bedeutet dabei, unternehmerischen Erfolg mit 6kologischen
und sozialen Aspekten zu verbinden. Wirtschaftliche Leistungs-
fahigkeit und der effiziente Einsatz von Ressourcen miissen
mit sozialer Gerechtigkeit und der Verantwortung fiir die Um-
welt in Einklang gebracht werden.

Die SVist in den Bereichen Okonomie und Soziales bereits gut
aufgestellt. Beispiele fiir das soziale Engagement sind die lang-
jahrige Forderpartnerschaft mit der Kunsthochschule Kassel
und die Unterstiitzung der ART-regio, die zeitgendssischer Kunst
regionale Plattformen bietet. Gemeinsam mit den Sparkassen,
den Sparkassenverbénden und den Verbundunternehmen der
Sparkassen-Finanzgruppe wurden zahlreiche namhafte Thea-
ter- und Musikfestivals in Baden-Wiirttemberg, Hessen, Thiirin-
gen und Rheinland-Pfalz unterstiitzt. In der Sportférderung
wird insbesondere der Breitensport und der Nachwuchs unter-
stutzt. Weiterhin wurde in der Vergangenheit die Stiftung fir
Umwelt und Schadenvorsorge gegriindet. Sie will Ideenschmie-
de sein und den Austausch fiir disziplineniibergreifende For-
schung und neue Ansdtze in der Schadenvorsorge bieten. Mit
der Griindung des Kollegs »Umwelt und Schadenvorsorge« der
Universitdten Karlsruhe und Stuttgart beschreitet die Stiftung
einen weiteren Schritt zur interdisziplindren Zusammenarbeit
auf dem Gebiet der Schadenvorsorge. Im Rahmen des Kollegs
vergibt die Stiftung regelmaRig Stipendien.

Der Schwerpunkt der Nachhaltigkeitsstrategie liegt auf der Oko-
logie. Das Thema Umwelt ist seit 2008 ein fester Bestandteil
der strategischen und operativen Ausrichtung des Handelns in
der SV. Die Kernthemen sind der Klimaschutz, die Ressourcen-
effizienz, nachhaltige Produkte, nachhaltige Kapitalanlagen und
das Umweltmanagement.

Im Jahr 2010 hat die SV erstmals einen Nachhaltigkeitsbericht
erstellt. Er dient der Information der Mitarbeiter, Gremien und
Kunden. Seit 2011 wird er zusammen mit dem Geschéftsbe-
richt veroffentlicht.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Entwicklung der Volkswirtschaft

Die Weltkonjunktur war im Geschdftsjahr 2013 weiterhin von
dampfenden Einflissen gekennzeichnet, die ein krdftigeres
Wachstum verhinderten. Insgesamt konnte nach vorlaufigen Be-
rechnungen des IWF aber immerhin ein Wachstum von 2,9 %
(Vj. 3,2 %) verzeichnet werden. Insbesondere die Notenbanken
in den USA und Japan versorgten die Wirtschaft mit billigem
Geld, um dem Wirtschaftskreislauf Schwung zu verleihen. Alle
anderen Industrieldnder standen dem wenig nach. Dennoch fuhr-
ten Konjunkturriickgénge in den rohstoffabhangigen Landern,
eine schwache Nachfrage in weiten Teilen Europas und fortge-
setzte Streitigkeiten um das Staatsbudget in den USA mit der
Folge von Ausgabensperren zu einem riickldufigen Wachstum.
Die Wirtschaftsentwicklung im Euroraum hat 2013 stagniert.
Diese Tatsache beschreibt allerdings nur unzureichend das
Wachstumsgefélle innerhalb der EU mit rezessiven Entwicklun-
gen in Stideuropa, Stagnation in Frankreich und weiterhin gu-
tem Wachstum in Deutschland. Immerhin wuchs das Zutrauen
in die eingeleiteten MaBnahmen zur Stabilisierung der Krisen-
lander. Die 6ffentlichen Sparprogramme sind weitgehend ak-
zeptiert. Die Zinssdtze fir die Staatsanleihen der »Euro-Peri-
pherie-Lander« haben sich deutlich verringert, da an den
Kapitalmédrkten keine neuen Zweifel tiber die Bonitat der Lan-
der aufkamen. Dies hilft diesen Staaten bei neuen Finan-
zierungsrunden auch zukiinftig, die Zinsbelastung im Rahmen
zu halten und ein weiteres Anwachsen der Schuldenberge zu
begrenzen.

Die Entwicklung in den USA war bestimmt von einer verhalte-
nen Fortsetzung der konjunkturellen Erholung. Nach der Wie-
derwahl der demokratischen Regierung Barack Obamas haben
kurzfristige, konjunkturfordernde Malnahmen geendet. Das
Wirtschaftswachstum ging auf 1,6 % nach 2,8 % im Vorjahr
zuriick. Die von den Markten stark beachtete Arbeitslosenquo-
te verringerte sich im Jahresverlauf kontinuierlich auf rund 7 %
(Jahresende 2012 7,8 %).



Die Emerging Markets erlitten 2013 eine deutliche Abkiihlung.
Insbesondere sorgten in Lateinamerika die schwachen Roh-
stoffmdrkte fiir eine rezessive Entwicklung. Asien verzeichnete
ebenfalls kraftige Wachstumsriickgédnge, wenn auch keine ech-
te Rezession. In der Folge flossen Anlagegelder aus dem Aus-
land ab. Dies fuihrte zu steigenden Zinsen und fallenden
Wadhrungskursen.

Die Zinsentwicklung im Jahr 2013 war fur die Kapitalanlage
herausfordernd. Bis Mai erreichten 10-jdhrige Bundesanleihen
ein Tiefin den Renditen von 1,2 %. Nach den Worten des Vor-
sitzenden der US-Notenbank Bernanke, iiber eine Anderung
der lockeren Geldpolitik nachzudenken, stieg die Rendite in-
nerhalb weniger Monate bis auf 2 %. In kurzen Laufzeiten war
die Zinssituation noch schwieriger. Unterjahrige Anlagen wer-
den fast gar nicht mehr verzinst. Aber auch Laufzeiten bis flinf
Jahre rentierten langere Zeit unter einem Prozent. So weit
maglich und sinnvoll, wurden deshalb lénger laufende Anlagen
gewahit.

Auch die Renditen risikobehafteter Festzinspapiere sind mitt-
lerweile vergleichsweise niedrig. Die Zinsaufschldge haben im
Verlauf des Jahres 2013 darunter gelitten, dass solche Anlei-
hen von den Anlegern stark gesucht waren. Die Anleger ver-
suchten, sich die fehlende Kapitalmarktrendite durch die Risi-
kopréamien dieser Anleihen zu holen. Bedenken hinsichtlich der
Bonitdt von Emittenten wurden zunehmend in den Hintergrund
gedrangt.

Die Aktienmaérkte haben sich 2013 sehr gut entwickelt. Insbe-
sondere der amerikanische Aktienmarkt verzeichnete einen
kontinuierlichen Anstieg liber das ganze Jahr hinweg und be-
endete es gemessen am S&P 500 mit einem Plus von 29,6 %.
Der Euro STOXX 50 konnte erst durch eine gute zweite Jahres-
hdlfte seinen Stand Uiber das Jahr gesehen um 17,9 % verbes-
sern. Hinzu kam eine Dividende von rund 4 %. Der deutsche
Leitindex DAX stieg wesentlich stérker um 25,5 %, wédhrend
andere Ldnder deutlich geringere Zuwdchse verzeichneten.
Auch daran ldsst sich die divergierende wirtschaftliche Ent-
wicklung innerhalb Europas ablesen. Enttduschend war die Ent-
wicklung der Aktien aus den Emerging Markets, die Uberwie-
gend Riickgdnge verzeichneten.

Entwicklung der Versicherungswirtschaft

Das verfligbare Einkommen der privaten Haushalte erhéhte sich
im Geschéftsjahr. In Verbindung mit einem moderaten Preisan-
stieg fiihrte dies real zu spiirbaren Einkommensgewinnen. Das
Konsumklima profitierte von der guten wirtschaftlichen Lage der
privaten Haushalte. Allerdings war die Sparquote in Deutschland
rucklaufig. Auf die Versicherungsnachfrage gingen somit vom
gesamtwirtschaftlichen Umfeld unterschiedliche Impulse aus.

Die Schaden-/Unfallversicherer konnten, wie in den letzten Jah-
ren, ein erfreuliches Wachstum bei den Beitragseinnahmen er-
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zielen. Zum Beitragswachstum trug vor allem die Kraftfahrt-
versicherung bei, in der die Einnahmen nach Tariferh6hungen
im Neugeschift und im Bestand zulegten. Auch in der privaten
Sachversicherung, und hier insbesondere in der Wohngebau-
deversicherung, entwickelte sich das Beitragsaufkommen tber-
durchschnittlich. Gleichzeitig erhéhten sich aber auch die
Schadenaufwendungen massiv. Ursdchlich hierfiir waren die
diesjdhrigen Hagelereignisse, die zu einem erheblichen Anstieg
der Elementarschadenlast fiihrten. Die Beitrdge stiegen nach
vorlaufigen Zahlen des GDV um 3,2 % aufinsgesamt 60,5 Mrd.
Euro. Die Geschaftsjahresschadenaufwendungen erh6hten sich
um 10,1 %, wodurch sich die Combined Ratio mit 101 % gegen-
tiber dem Vorjahreswert von 97,2 % deutlich verschlechterte.

In der Kraftfahrtversicherung betrugen die gebuchten Brutto-
beitrdge 23,2 Mrd. Euro (Vj. 22,0 Mrd. Euro). Damit konnte wie-
der eine kraftige Beitragssteigerung von 5,4 % erzielt werden.
Allerdings stiegen die Geschaftsjahresschadenaufwendungen
gegeniiber dem Vorjahr um 6,0 % (Vj. -1,1 %) auf 21,4 Mrd. Eu-
ro (Vj. 20,2 Mrd. Euro). Die Combined Ratio erhdhte sich leicht
von 102,6 % im Vorjahr auf rund 103 %.

Auch in der Privaten Sachversicherung wird im Geschéftsjahr
ein verstdrktes Beitragswachstum um 4,5 % (Vj. 4,1 %) prog-
nostiziert. Die Schadenaufwendungen erhdhten sich um 34,0 %
(Vj. 2,7 %), so dass die Combined Ratio stark auf 115 % (Vj.
95,9 %) anstieg.

In der groRten Sparte der Privaten Sachversicherung, der
Verbundenen Wohngeb&udeversicherung, erhéhten sich die
Beitragseinnahmen um 6,5 % (Vj. 5,9 %) auf 5,6 Mrd. Euro
(Vj. 5,2 Mrd. Euro). Die Schadenlast nahm kraftig um 45,0 %
(Vj. 2,5 %) zu. Die Combined Ratio verschlechterte sich da-
durch von 104,3 % im Vorjahr auf 133 % im Geschaftsjahr.

In der Allgemeinen Unfallversicherung war ein leichter Bei-
tragsriickgang um 0,5 % (Vj. Anstieg von 0,5 %) zu verzeich-
nen. Die Schadenaufwendungen beliefen sich auf 3,1 Mrd. Euro
(Vj. 3,0 Mrd. Euro).

In der Allgemeinen Haftpflichtversicherung betrugen die Bei-
tragseinnahmen 7,2 Mrd. Euro gegeniiber 7,1 Mrd. Euro im
Vorjahr. Dies bedeutete eine Steigerung von 2,0 % (Vj. 2,4 %).
Der Schadenaufwand betrug unverdndert 4,6 Mrd. Euro. Die
Combined Ratio sank von 95,8 % im Vorjahr auf 89 % im Ge-
schaftsjahr.

In der Lebensversicherung war ein ordentliches Wachstum bei
den gebuchten Bruttobeitrdgen zu verzeichnen, das durch ei-
nen starken Anstieg bei den Einmalbeitrdgen bedingt war. Die
laufenden Beitrage bewegten sich in etwa auf Vorjahresniveau.
Im Neugeschaft trat ein starker Riickgang des Neuzugangs ge-
messen an der Anzahl der Vertrdge und am laufenden Beitrag
ein. Im Gegensatz dazu stand ein starker Zuwachs des Neuzu-
gangs gegen Einmalbeitrag. Im Einzelnen stellte sich das ab-
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gelaufene Geschaftsjahr nach den vom GDV verdéffentlichten
vorldufigen Zahlen wie folgt dar:

Die Anzahl der neu abgeschlossenen Vertrage sank um 12,5 %
auf 5,3 Mio. Stiick (Vj. 6,0 Mio. Stiick). Der Neuzugang wies eine
Versicherungssumme von 261,7 Mrd. Euro (Vj. 282,5 Mrd. Eu-
ro), Einmalbeitrdge von 25,0 Mrd. Euro (Vj. 22,1 Mrd. Euro) und
laufende Beitrage fiir ein Jahr von 5,1 Mrd. Euro (Vj. 5,9 Mrd.
Euro) auf. Dies entsprach einem Riickgang der Versicherungs-
summe um 7,4 % sowie einem Anstieg der Einmalbeitrage um
13,2 %. Bei den laufenden Beitrdgen war ein Riickgang von
13,5 % zu verzeichnen.

Der Neuzugang bei dem férderfahigen Produktsegment »Ries-
ter-Rente« belief sich auf insgesamt 0,46 Mio. Vertrdage (Vj.
0,61 Mio. Vertrage) und lag damit um 25,4 % unter dem Niveau
des Vorjahres. Der laufende Jahresbeitrag der eingeldsten Ver-
sicherungsscheine belief sich auf 0,29 Mrd. Euro (Vj. 0,37 Mrd.
Euro). Gegeniiber dem Vorjahr bedeutete dies einen Riickgang
von 21,5 % (Vj. Riickgang von 34,5 %).

Die gebuchten Bruttobeitrdge des selbst abgeschlossenen Ge-
schafts (ohne Beitrdge aus der RfB) beliefen sich auf 87,3 Mrd.
Euro (Vj. 84,1 Mrd. Euro). Dies bedeutete einen Zuwachs von
3,8 %. Die laufenden Beitrage stiegen um 0,2 %, die Einmal-
beitrdge um 14,0 %.

Der Versicherungsbestand betrug nach Versicherungssumme
2.812,0 Mrd. Euro (+2,4 %) und nach laufendem Beitrag
61,8 Mrd. Euro (-0,8 %).

Geschaftsverlauf

Das Geschaftsjahr des SV-Konzerns wurde von extremen Ele-
mentarschdaden im Segment Schaden/Unfall gepragt. Im Juni
traten massive Regenfdlle auf. Zum zweiten Mal innerhalb von
zehn Jahren ereignete sich ein sogenanntes Jahrhunderthoch-
wasser. Die anschlieRenden Hagelereignisse Ende Juli und An-
fang August hinterlieBen die hochsten Schaden in der 255-
jahrigen Geschichte der SV. Der Schadenaufwand betrug ca.
600 Mio. Euro bei ca. 100.000 Schadenfallen. Auf die Kraftfahr-
zeugversicherung entfielen davon ca. 20 Mio. Euro bei einer
Anzahl von ca. 6.000 Schédden. Ein GroRteil der aus den Elemen-
tarschaden hervorgegangenen Belastungen wurde von den
Riickversicherern getragen. Zur Schadenregulierung konnte ei-
ne positive Bilanz gezogen werden. Der SV-eigene Organisati-
onsplan fiir Massenelementarschaden funktionierte ausge-
zeichnet. Es zeigte sich, dass der SV-Konzern auch ein Ereignis
dieser GroRenordnung zligig bewdltigen kann. 300 Regulierer
waren im gesamten Geschédftsgebiet im Einsatz. Die Zusam-
menarbeit mit den Dachdeckern vor Ort und dem Landesin-
nungsverband der Dachdecker verlief reibungslos. Es waren
260 Dachdeckerunternehmen aus ganz Deutschland fir den
SV-Konzern im Einsatz.

In der Gebdudeversicherung fiihrte der SV-Konzern mehrere
Beitragssatzanpassungen durch. Er reagierte damit auf die an-
gespannte Ergebnislage in der Leitungswasserversicherung
sowie auf die Folgen des Klimawandels und den daraus folgen-
den Schadenereignissen.

Das im Vorjahr neu eingefiihrte Produkt SV PrivatSchutz erfill-
te im Geschéftsjahr die Erwartungen. Es waren anndhrend
525.000 PrivatSchutz-Vertrage mit einem Beitragsvolumen von
rund 65 Mio. Euro im Bestand. Die von der Stiickzahl her mit
Abstand groRte Sparte war Haftpflicht — mehr als 40 Prozent
der PrivatSchutz-Kunden schlossen diese Sparte ab. Beitrags-
méaRig blieb die Gebdudeversicherung die starkste Sparte und
stellte fast die Hélfte des Beitragsvolumens.

In der Kraftfahrzeugversicherung konnte der Bestand im Ge-
schaftsjahr um 12 Mio. Euro auf ca. 187 Mio. Euro ausgebaut
werden. Die Combined Ratio entwickelte sich dabeiim Grunde
positiv, wurde aber durch die Hagelereignisse auRerordentlich
belastet.

Die Industrie- und Gewerbeversicherung war im Geschaftsjahr
abermals geprdgt von zahlreichen GroBschdaden durch Feuer
sowie durch Elementarschdden, insbesondere aufgrund der
Hagelereignisse Ende Juli und Anfang August. Es konnte beob-
achtet werden, dass die Frequenz an GroBschdden gegeniiber
dem Vorjahr zugenommen hat, jedoch weniger extreme Grol3-
schdaden verzeichnet wurden. Der Bestandsbeitrag im Gewer-
be- und Industriebereich konnte durch SanierungsmalRnahmen
und Deckungsanpassungen um 24 Mio. Euro auf 481 Mio. Euro
ausgebaut werden. Dabei ist der Bestandszuwachs zum Grol3-
teil auf das Versicherungsgeschaft mit dem Mittelstand zuriick-
zufiihren.

Im Segment Schaden/Unfall wurde fiir das Geschaftsjahr ein
Anstieg der Beitrdge, resultierend aus Beitragssatz-, Bestands-
und Indexanpassungen sowie einem Geschéftsausbau im Pri-
vat- und Firmengeschaft prognostiziert. Diese Prognose hat
sich bestdtigt. Die gebuchten Bruttobeitrdge stiegen von
1.244,3 Mio. Euro im Vorjahr um 5,3 % auf 1.310,4 Mio. Euro
im Geschaftsjahr. Die Bestandsbeitrage des selbst abgeschlos-
senen Geschéfts sind zum Stichtag ebenfalls gewachsen und
um 5,2 % hoher als noch Ende 2012. Die Entwicklung in den
einzelnen Versicherungszweigen war dabei unterschiedlich. In
der Sparte Haftpflicht stiegen die Bestandsbeitrdage um 4,5 %,
in Kraftfahrt um 6,0 %, in der Leitungswasser- und der Sturm-
versicherung um 12,0 % bzw. um 10,9 % sowie in der All-Risk-
Versicherung um 16,4 %. Gegenlaufig war die Entwicklung
in der Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung mit einem
Minus von 10,8 %.

Aufgrund der deutlich gestiegenen Schadenaufwendungen -
durch die Hagelereignisse und auBergewohnlich hohe Grol3-
schadenaufwendungen - konnte der geplante Riickgang der
Combined Ratio bzw. die prognostizierte Ergebnisverbesse-
rung nicht erreicht werden.



Im Segment Leben waren im Geschéftsjahr besonders Berufs-
unfdhigkeitsversicherungen und Rentenversicherungen gefragt,
allen voran das Produkt IndexGarant. Das strategische Produkt
IndexGarant entwickelte sich sowohl von der Performance der
Indizes als auch vom Neugeschaft her sehr gut und lag tber
den Erwartungen. Ein Drittel des gesamten Neugeschéfts nach
Beitragssumme in der Lebensversicherung stammte aus In-
dexGarant. IndexGarant bestatigte sich auch im dritten Jahrin
Folge als beliebte Altersversorgungsvariante. Nachdem Index-
Garantim Vorjahr in der betrieblichen Altersversorgung einge-
fuhrt wurde, kam im Geschaftsjahr ein weiterer Baustein hinzu.
Fir einen Gesellschafter-Geschéftsfiihrer kann IndexGarant auch
als Riickdeckungstarif im Durchfiihrungsweg der Pensionszu-
sage abgeschlossen werden.

Das Neugeschaft war insgesamt stark durch Einmalbeitrége
gepragt. Treiber war dabei das Produkt IndexGarant mit einem
Anteil von 39,4 %. Wahrend in der Planung fiir 2013 von einem
leichten Riickgang ausgegangen wurde, stiegen die Einmalbei-
trdge tatsdchlich um 40,2 % auf 853,7 Mio. Euro. Im Neugeschéft
nach laufenden Beitrdgen ging der SV-Konzern davon aus, dass
dieses auf Vorjahresniveau liegen wird. Aufgrund des schwieri-
gen Marktumfelds konnte dies nicht ganz erreicht werden.

Im Geschéftsjahr stiegen die gebuchten Bruttobeitrage ge-
geniiber dem Vorjahr um 14,5 % auf 1.876,7 Mio. Euro an,
wahrend in der Planung noch ein Wert auf Vorjahresniveau er-
wartet wurde. Die positive Entwicklung ist insbesondere auf
den Anstieg im Neugeschaft gegen Einmalbeitrag zuriickzu-
fuhren. Die gebuchten laufenden Beitrdge lagen wegen gerin-
gerer Abgdnge trotzdem wie prognostiziert auf Vorjahresni-
veau. Sie betrugen im Geschaftsjahr 1.022,9 Mio. Euro.

Die gezahlten Versicherungsleistungen stiegen um 0,1 % und
bewegen sich damit wie prognostiziert in etwa auf Vorjahresni-
veau. Die Abgédnge durch Stornofélle erhéhten sich im Ge-
schéftsjahr auf 4,6 % (Vj. 4,4 %). Die Stornoquote ist damit ge-
ringer als der Branchendurchschnitt, der bei 5,0 % lag. Die
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb konnten im Ge-
schéftsjahr reduziert werden. Die Abschlussaufwendungen la-
gen deutlich, die Aufwendungen fiir die Verwaltung leicht un-
ter dem Planwert.

Das vergangene Geschéftsjahr wurde in der Lebensversiche-
rung unverdandert durch die weiterhin andauernde Niedrigzins-
phase bestimmt. Seit 2011 missen die Versicherer ergdanzend
nach und nach eine Zinszusatzreserve bilden, die die Garantien-
zusagen auch in einem derartigen Marktumfeld sichert. Dank
einer nachhaltigen und auf langfristige Sicherheit ausgelegten
Kapitalanlagestrategie kann der SV-Konzern auch eine ldnger
andauernde Niedrigzinsphase gut Giberstehen. Der Nachweis
hierzu wurde in mehreren Langfristszenarien erbracht. Im Ge-
schaftsjahr wurden 98 Mio. Euro der Zinszusatzreserve zuge-
fuhrt. Diese betrdgt nun 276 Mio. Euro. Um die langfristige Er-
fullbarkeit aller ausgesprochenen Garantien sicher zu stellen,
wurde die vorsichtige Uberschusspolitik beibehalten.
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Im Segment Holding trat die SVH zum 31. Dezember 2013 den
Pensionsverpflichtungen der SVG gegeniiber samtlichen akti-
ven und ehemaligen Mitarbeitern bei und erhielt einen ent-
sprechenden Ausgleichsanspruch gegeniiber der SVG. Die Uber-
tragung erfolgte zu Marktwerten zuzliglich angemessener
Zuschldge. Die SVG bleibt weiterhin aus den Betriebsrentenzu-
sagen verpflichtet. Mit der SVH trat somit ein zweiter Schuld-
ner hinzu. Auf Konzernebene ergaben sich aus dieser Trans-
aktion keine Auswirkungen.

Im Segment Holding rechnete die SVH fiir 2013 mit einem nor-
malen Geschéftsverlauf und weiterhin angemessenen Ausschiit-
tungen. Da die Ausschiittungen der Tochterunternehmen nach
IFRS hauptsdchlich um ein Jahr zeitversetzt vereinnahmt wer-
den, konnte das geplante Ergebnis fiir 2013 erreicht werden.

In Summe erzielte der SV-Konzern ein Konzernergebnis von
34,9 Mio. Euro (Vj. 94,0 Mio. Euro). Urséchlich fiir den Riick-
gang im Vergleich zum Vorjahr waren vor allem die Hagelereig-
nisse Ende Juli /Anfang August, die zu einer aulergewdhnlich
hohen Schadenbelastung fiihrten. Das Gesamtergebnis, ein-
schlieRlich ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen, be-
lief sich auf -0,4 Mio. Euro (Vj. 127,0 Mio. Euro).

Im organisatorischen Bereich mussten im SV-Konzern zur Ein-
fihrung von SEPA, des einheitlichen europdischen Zahlungs-
verkehrsraumes, die Zahlverfahren auf die SEPA-Anforderungen
umgestellt werden. Die Anpassungen erfolgten stufenweise
wdhrend des Geschaftsjahres. Die abschlieBRende Umstellung
auf das SEPA-Lastschriftverfahren fand erfolgreich zum 6. Ja-
nuar 2014 statt.

Im vierten Quartal 2013 wurden die Unsicherheiten beziiglich
des Einflihrungszeitpunktes von Solvency Il weitgehend besei-
tigt, die Anforderungen werden voraussichtlich zum 1. Januar
2016 vollstandig in Kraft treten. Der SV-Konzern nutzt die ver-
bleibende Ubergangsphase fiir eine aktive Vorbereitung auf
das neue Aufsichtsregime. So nahm er im Geschéftsjahr nicht
nur an der europaweiten Auswirkungsstudie (»LTGA«) teil, son-
dern leitete auch alle zur Erfullung der qualitativen Anforde-
rungen notwendigen aufbau- und ablauforganisatorischen
MaBnahmen ein. Bereits im Geschéftsjahr nutzte der SV-Kon-
zern die daraus gewonnenen Erkenntnisse fiir seinen internen
Risikomanagementprozess.

Ertragslage
Konzern

Das Ergebnis vor Steuern verschlechterte sich im Konzern von
102,6 Mio. Euro im Vorjahr um 120,6 Mio. Euro auf -18,0 Mio.
Euro im Geschéftsjahr. Ertragen i. H. v. 5.913,6 Mio. Euro (Vj.
4.962,2 Mio. Euro) standen Aufwendungeni. H.v. 5.931,6 Mio.
Euro (Vj. 4.859,6 Mio. Euro) gegentiber.
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Auf der Ertragsseite stiegen die gesamten Beitrdge des Kon-
zerns von 3.005,8 Mio. Euro auf 3.298,3 Mio. Euro.

Die Entwicklung der Beitragseinnahmen stellte sich im Einzel-
nen wie folgt dar:

2013 2012  Verédnde-
rung zum
Vorjahr
Mio. € Mio. € Mio. €
Gebuchte Bruttobeitrdge aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 3.157,5 2.857,7 299,7
Gebuchte Bruttobeitrage aus dem
Ubernommenen Versicherungsgeschéft 71,2 76,2 -5,1
Veranderung der Bruttobeitrags-
tibertrage -3,8 -15,8 12,0
Verdiente Bruttobeitrage 3.224,8 2.918,1 306,7
Beitrdage aus der Riickstellung fuir
Beitragsriickerstattung 73,5 87,7 -14,2
Gesamte Beitrage 3.298,3 3.005,8 292,5

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille im Konzern
betrugen 3.515,1 Mio. Euro im Vergleich zu 2.695,8 Mio. Euro
im Vorjahr. Die bedeutet eine Steigerung gegeniiber dem Vor-
jahrvon 30,4 %. Ursachlich fiir den Anstieg waren die Hagel-
ereignisse Ende Juli/Anfang August.

Das Kapitalanlageergebnis des Konzerns betrug 1.087,3 Mio.
Euro gegeniiber 1.092,4 Mio. Euro im Vorjahr. Bei Kapitaler-
trageni. H. v. 1.635,9 Mio. Euro (Vj. 1.561,2 Mio. Euro) fielen
dabei Aufwendungen i. H. v. 548,6 Mio. Euro (Vj. 468,8 Mio. Eu-
ro) an. Verluste aus der Bewertung erhéhten sich besonders

Ergebnis vor Steuern/Ergebnisabfiihrung
2013
2012

Verdnderung

Ergebnis nach Steuern/vor Ergebnisabfiihrung
2013
2012

Verdnderung

stark auf 253,0 Mio. Euro, nachdem die Belastung im Vorjahr
bei 119,5 Mio. Euro lag. Im Gegenzug stiegen die Gewinne aus
Bewertung auf 221,1 Mio. Euro (Vj. 202,7 Mio. Euro). Die Verlus-
te aus Abgang verminderten sich von 42,8 Mio. Euro im Vorjahr
auf 27,2 Mio. Euro im Geschéftsjahr. Die Gewinne aus Abgang
betrugen 323,0 Mio. Euro (Vj. 218,8 Mio. Euro). Der Anstieg re-
sultierte aus Gewinnrealisierungen, insbesondere in den Wert-
papierfonds. Die Nettoverzinsung (ohne FLV) blieb mit 4,8 %
(Vj. 4,9 %) nahezu unverandert.

Ein Grol3teil der aus den Elementarschdden hervorgegangenen
Belastungen wurde von den Riickversicherern getragen. Aus
der Riickversicherung entstanden dadurch auf Konzernebene
Ertrage i. H. v. 872,8 Mio. Euro (Vj. 282,2 Mio. Euro) und Auf-
wendungen i. H. v. 370,6 Mio. Euro (Vj. 345,2 Mio. Euro), so-
dass per Saldo der Nettoertrag 502,3 Mio. Euro (Vj. Nettoauf-
wand 63,0 Mio. Euro) betrug.

Fir den Versicherungsbetrieb wurden insgesamt 530,0 Mio.
Euro (Vj. 547,5 Mio. Euro) aufgewendet, wovon 279,5 Mio. Euro
(Vj. 295,4 Mio. Euro) auf die Abschlussaufwendungen und
250,5 Mio. Euro (Vj. 252,1 Mio. Euro) auf die Verwaltungs-
aufwendungen entfielen. Zur Entwicklung und Zusammenset-
zung des Personalaufwands wird auf die Darstellung im An-
hang verwiesen.

Im Geschéftsjahr wurde bei den Ertragsteuern ein Ertragi. H. v.
52,9 Mio. Euro (Vj. Aufwand 8,6 Mio. Euro) ausgewiesen, der
sich aus einem latenten Steuerertrag i. H. v. 65,8 Mio. Euro (Vj.
75,7 Mio. Euro) und einem tatsachlichen Steueraufwand von
12,9 Mio. Euro (Vj. 84,2 Mio. Euro) zusammensetzte. Der Riick-
gang der Steuerbelastung resultierte im Wesentlichen aus dem
gesunkenen Ergebnis vor Steuern, den Steuerertragen aus Vor-
jahren, einem aktivierten Verlustvortrag sowie héheren steuer-
freien Kapitalertragen.

Nach Ertragsteuern wurde ein Konzernergebnis i. H. v. 34,9 Mio.
Euro (Vj. 94,0 Mio. Euro) ausgewiesen. Nach Beriicksichtigung
der Anteile Dritteri. H. v. 1,9 Mio. Euro (Vj. -1,3 Mio. Euro) be-
trug das Konzernergebnis 32,9 Mio. Euro (Vj. 95,3 Mio. Euro).

Die Konzern- und Segmentergebnisse stellten sich wie folgt
dar:

Holding = Schaden/Unfall Leben Sonstige Konzern
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
46,5 -79,0 63,5 7,9 -18,0
40,8 106,6 25,1 -5,6 102,6
5,7 -185,6 38,4 13,5 -120,6
55,0 -14,3 46,6 6,8 34,9
40,0 101,5 22,5 -5,8 94,0
15,1 -115,8 24,1 12,6 -59,1



Segment Holding

Im Segment Holding verminderten sich die gebuchten Brutto-
beitrdge um 15,5 % auf 50,9 Mio. Euro (Vj. 60,2 Mio. Euro).
Dieser Beitragsriickgang resultierte im Wesentlichen aus ge-
ringeren ibernommenen Anteilen im Leben- und Restkredit-
geschaft.

Gleichzeitig stiegen die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
brutto infolge der Hagelschadenereignisse um 99,1 % auf
44,9 Mio. Euro (Vj. 22,5 Mio. Euro). Die bilanzielle Schadenquo-
te bezogen auf die verdienten Bruttobeitrdge verschlechterte
sich auf 89,5 % (Vj. 40,2 %). Auf die Riickversicherer entfiel ein
Anteil von 25,6 Mio. Euro (Vj. 11,6 Mio. Euro).

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb reduzierten
sich um 24,6 % auf 19,8 Mio. Euro (Vj. 26,3 Mio. Euro). Dies wur-
de verursacht durch die von den riickldufigen Bruttobeitrdgen
abhédngigen Provisionen.

Das Kapitalanlageergebnis betrug 71,7 Mio. Euro (Vj. 63,2 Mio.
Euro). Darin enthalten waren Ausschittungen von 64,5 Mio.
Euro (Vj. 54,8 Mio. Euro) durch die Beteiligungsunternehmen
der SVH. Die Gewinnanspriiche wurden gréRtenteils perioden-
verschoben vereinnahmt. Die Nettoverzinsung stieg auf 4,9 %
(Vj. 4,3 %).

Das Ergebnis vor Steuern betrug 46,5 Mio. Euro. Im Vergleich
zum Vorjahr verbesserte es sich um 5,7 Mio. Euro.

Unter Berlicksichtigung des Ertragsteueraufwands, der sich aus
einem tatsdchlichen Steuerertrag i. H. v. 2,4 Mio. Euro (Vj. Steu-
eraufwand i. H. v. 2,0 Mio. Euro) und einem latenten Steuerer-
tragi. H.v. 6,1 Mio. Euro (Vj. latenter Steuerertragi. H. v. 1,2 Mio.
Euro) zusammensetzte, ergab sich ein Ergebnisi. H. v. 55,0 Mio.
Euro (Vj. 40,0 Mio. Euro). Die Hohe der tatsdchlichen Steuern
war im Wesentlichen auf die bestehende ertragsteuerliche Or-
ganschaft zwischen der SVH und der SVL zurlickzuftihren. Die
steuerliche AuBenpriifung bei der SVH fiir die Jahre 2004 bis
2009 wurde im Jahr 2013 abgeschlossen.

Segment Schaden/Unfall

Die gebuchten Bruttobeitrdge betrugen 1.310,4 Mio. Euro
(Vj. 1.244,3 Mio. Euro). Dies war ein Anstieg um 5,3 %.

Im selbst abgeschlossenen Geschéaft wuchsen in der Allgemei-
nen Unfall- und Kraftfahrtunfallversicherung die gebuchten Brut-
tobeitrdge durch gestiegenes Neugeschift bei gleichzeitig riick-
laufigen Kiindigungen. In der Haftpflichtversicherung stiegen
die gebuchten Bruttobeitrdge infolge eines deutlichen Ruick-
gangs der Kiindigungen, der einen leichten Riickgang des Neu-
geschiftes Uberkompensierte. In der Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung und in den sonstigen Kraftfahrtversicherungen
erh6hten sich die gebuchten Bruttobeitrdge ebenfalls. Auch in
der Verbundenen Wohngebdudeversicherung stiegen die ge-
buchten Bruttobeitrdge an. Ursdchlich fur diese positive Ent-
wicklung war insbesondere eine im Geschéftsjahr vorgenom-
mene Beitragssatzanpassung.
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Die gebuchten Bruttobeitrage der wichtigsten Versicherungs-
zweige des Segmentes entwickelten sich wie folgt:

2013 2012 Verdnde-

rung zum

Vorjahr

Mio. € Mio. € in %

Unfallversicherung 53,7 50,7 59
Haftpflichtversicherung 128,4  123,6 3,9
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 104,1 99,5 4,6
Sonstige Kraftfahrtversicherung 80,2 74,5 7,6
Feuerversicherung 132,3 | 130,0 1,7
Verbundene Wohngebdudeversicherung 494,6 471,6 4,9
Sonstige Sachversicherung 171,7 161,9 6,0

Die Aufwendungen fiir Versicherungsfille brutto stiegen um
98,8 % auf 1.602,4 Mio. Euro (Vj. 806,0 Mio. Euro). Ent-
sprechend stieg die bilanzielle Schadenquote auf 123,0 %
(Vj. 65,1 %). Die Verschlechterung der Geschéaftsjahresscha-
denquote in der Haftpflichtversicherung war unter anderem be-
dingt durch einzelne GroBsch&den. In der Feuerversicherung
stieg die Geschéftsjahresschadenquote brutto aufgrund einer
auBergewo6hnlichen Haufung von GroBschdden deutlich. Wah-
rend sich in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung die Ge-
schaftsjahresschadenquote brutto reduzierte, verschlechterte
sie sich in den sonstigen Kraftfahrtversicherungen infolge der
Hagelereignisse Ende Juli/Anfang August deutlich. Gleiches galt
fiir die Verbundene Wohngebdudeversicherung. Auch hier fiihr-
te der extrem hohe Schadenaufwand aus den Hagelereignissen
zu einem starken Anstieg der Geschaftsjahresschadenquote.

Nach zwei sehr guten Jahren, in denen die Elementarschaden
vergleichsweise gering ausfielen, musste mit den Hagelereig-
nissen Ende Juli/Anfang August das gréf3te Massenelementar-
schadenereignis der Unternehmenshistorie verkraftet werden.
Aufgrund der sich abzeichnenden Klimaveranderungen ist auch
weiterhin mit einer zunehmenden Haufung und Intensitédt von
Elementarereignissen zu rechnen. Im Rahmen des Projektes
»Elementarstrategie« wurden deshalb in den letzten Jahren ver-
schiedene MalRnahmen zur Ertragsverbesserung umgesetzt. Zu-
satzlich wurde nach dem Elementarschadenereignis eine wei-
tere Beitragssatzanpassung fiir das Jahr 2014 durchgefiihrt.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb stiegen im
Segment um 0,6 % auf 334,0 Mio. Euro (Vj. 332,0 Mio. Euro).
Sie setzten sich zusammen aus den Abschlussaufwendungen
i. H. v. 135,8 Mio. Euro (Vj. 138,4 Mio. Euro) und den Verwal-
tungsaufwendungeni. H. v. 198,2 Mio. Euro (Vj. 193,6 Mio. Eu-
ro). In Relation zu den verdienten Beitrdgen betrug die Kosten-
quote im Segment Schaden/Unfall 25,6 % (Vj. 26,8 %). Die
Combined Ratio verschlechterte sich auf 148,6 % nach 91,9 %
im Vorjahr.

Das Kapitalanlageergebnis betrug 131,9 Mio. Euro (Vj.
122,2 Mio. Euro) aus. Es setzte sich aus Ertrdgen i. H. v.
303,0 Mio. Euro (Vj. 200,1 Mio. Euro) und Aufwendungeni. H. v.
171,0 Mio. Euro (Vj. 77,9 Mio. Euro) zusammen. Die Netto-
verzinsung stieg auf 5,0 % (Vj. 4,7 %).
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Vor Ertragsteuern ergab sich ein Verlusti. H. v. 79,0 Mio. Euro
(Vj. Gewinni. H. v. 106,6 Mio. Euro). Der Ertragsteueraufwand
setzte sich aus tatsachlichen Steuerni. H. v. 8,6 Mio. Euro (Vj.
30,5 Mio. Euro) und einem latenten Steuerertrag i. H. v. 73,3 Mio.
Euro (Vj.i. H. v. 25,5 Mio. Euro) zusammen. Insgesamt entstand
ein Steuerertrag i. H. v. 64,7 Mio. Euro (Vj. Steueraufwand i. H. v.
5,1 Mio. Euro). Der im Vergleich zum Vorjahr niedrigere tatsach-
liche Steueraufwand war im Wesentlichen auf ein negatives
Vorsteuerergebnis zurtickzufiihren.

Nach Ertragsteuern wurde ein deutlich verschlechtertes Seg-
mentergebnis i. H. v. -14,3 Mio. Euro (Vj. 101,5 Mio. Euro) aus-
gewiesen, welches im Wesentlichen auf die beiden Hagelereig-
nisse zuriickzufiihren ist.

Segment Leben

Das Segment Leben umfasst das Lebensversicherungsgeschift.
Neben der SVL sind Spezialfonds enthalten, die im Rahmen des
Kapitalanlagegeschéfts des Lebensversicherers aufgelegt wer-
den sowie Beteiligungsunternehmen, die der Kapitalanlage des
Lebensversicherers dienen.

Der Versicherungsbestand sank gemessen an der Anzahl der
Vertrdge um 23.587 Stiick. Er umfasste am Ende des Geschéfts-
jahres 1.706.327 Vertrage (Vj. 1.729.914 Vertrdge) mit einer
von 46.325,8 Mio. Euro im Vorjahr auf 45.626,2 Mio. Euro im
Geschaftsjahr gesunkenen Versicherungssumme. Der Bestand
nach laufendem Jahresbeitrag ist um 2,0 % auf 1.026,6 Mio.
Euro (Vj. 1.047,8 Mio. Euro) gesunken. Die durchschnittliche
Versicherungssumme des gesamten Bestandes lag bei rund
26.739 Euro (Vj. 26.780 Euro).

Der Bestand setzte sich wie folgt zusammen:

Versicherungssumme Laufender Beitrag fiir 1 Jahr
2013 2012 2013 2012

Mio. € in % Mio. € in % Mio. € in % Mio. € in %

Einzel-Kapitalversicherungen 13.276 29,1 14.379 31,0 397,6 38,7 430,5 41,1
Einzel-Risikoversicherungen 8.846 19,4 8.830 19,1 35,9 3,5 35,7 3,4
Einzel-Rentenversicherungen 18.230 40,0 17.457 37,7 529,8 51,6 513,3 49,0
Sonstige Einzelversicherungen (FLV) 1.041 2,3 1.146 2,5 32,8 3,2 37,0 3,5
Kollektivversicherungen 4.233 9,3 4514 9,7 30,5 3,0 31,3 3,0
45.626 100,0 46.326 100,0 1.026,6 100,0 1.047,8 100,0

Der auf das Geschaftsgebiet bezogene regionale Marktanteil
war gemessen an der Anzahl der Vertrage mit 8,0 % (Vj. 7,9 %)
nahezu unverédndert.

Im Geschéftsjahr wurde ein Neuzugang von 143.897 Vertrdgen
(Vj. 154.761 Vertrage) mit einer Versicherungssumme von
3.816,1 Mio. Euro (Vj. 4.196,0 Mio. Euro) erzielt. Die Neuzu-
gdnge nach statistischem laufenden Jahresbeitrag beliefen
sich auf 74,1 Mio. Euro (Vj. 102,0 Mio. Euro). Dem Riickgang
beim laufenden Jahresbeitrag stand ein Anstieg beim Neuge-
schaft mit Versicherungen gegen Einmalbeitrag gegeniiber.
Es stieg von 608,8 Mio. Euro im Vorjahr auf 853,7 Mio. Euro im
Geschéftsjahr.

Beim Neugeschift ist der regionale Marktanteil nach statisti-
schem laufenden Jahresbeitrag gegeniiber dem Vorjahr deut-
lich von 7,1 % auf 5,9 % gesunken. Gemessen an der Stiickzahl
stieg der Marktanteil leicht von 10,6 % auf 11,2 % an.

Die gebuchten Bruttobeitrage erhéhten sich um 237,5 Mio.
Euro bzw. 14,5 % auf 1.876,7 Mio. Euro (Vj. 1.639,2 Mio. Euro).
Die laufenden gebuchten Bruttobeitrage gingen um 0,7 % auf



1.022,9 Mio. Euro (Vj. 1.030,4 Mio. Euro) zuriick. Die Einmal-
beitrdge stiegen dagegen um 40,2 % auf 853,7 Mio. Euro (Vj.
608,8 Mio. Euro) an.

Die gezahlten Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle be-
trugen 1.869,2 Mio. Euro (Vj. 1.867,4 Mio. Euro). Aus der Veran-
derung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle ergab sich ein Aufwand i. H. v. 12,9 Mio. Euro (Vj.
4,0 Mio. Euro). Die Aufwendungen fiir die erfolgsabhdngige
Riickstellung fur Beitragsriickerstattung betrugen 248,5 Mio.
Euro (Vj. 218,4 Mio. Euro). Unter Berticksichtigung der Aufwen-
dungen fir die latente Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
i. H.v. 75,0 Mio. Euro (Vj. 106,4 Mio. Euro) beliefen sich die Ver-
sicherungsleistungen insgesamt auf 2.205,6 Mio. Euro (Vj.
2.196,1 Mio. Euro). Im Vergleich zum Vorjahr bedeutete dies
ein Anstieg von 0,4 %.

An die Versicherungsnehmer wurden Versicherungsleistungen
in Hohe von 1.869,0 Mio. Euro (Vj. 1.858,4 Mio. Euro) erbracht.
Dies entspricht einer Erhdhung des Auszahlungsvolumens um
0,6 % gegenuber dem Vorjahr. Hiervon entfielen 1.238,9 Mio.
Euro (Vj. 1.247,9 Mio. Euro) — und damit 0,7 % weniger als im
Vorjahr — auf Ablaufleistungen.

Die Abgdnge durch Stornofalle erh6hten sich im Geschaftsjahr.
Die Stornoquote nach statistischem laufenden Jahresbeitrag
lag mit 4,6 % (Vj. 4,4 %) weiterhin deutlich unter dem Bran-
chendurchschnitt des Geschaftsjahres von 5,0 % (Vj. 5,2 %).

Aus der Veranderung der Deckungsriickstellung entstand ein
Aufwand i. H. v. 389,4 Mio. Euro (Vj. 236,3 Mio. Euro). Wie im
letzten Jahr wurde im Berichtsjahr die Deckungsriickstellung
wegen der anhaltenden Niedrigzinsphase am Kapitalmarkt durch
eine sogenannte Zinszusatzreserve verstarkt. Damit wird ge-
wahrleistet, dass die vereinbarten Garantiezinsen, deren Héhe
Uber dem Niveau des erwirtschafteten Zinsertrags liegt, auch
in Zukunft gezahlt werden kénnen.

Die Ruickstellung fur Beitragsriickerstattung wurde in Hohe von
2.024,4 Mio. Euro (Vj. 2.201,9 Mio. Euro) gebildet. Die Riickstel-
lung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle erhéhte
sich um 12,9 Mio. Euro auf 58,3 Mio. Euro (Vj. 45,4 Mio. Euro).

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb reduzierten
sich um 5,8 % auf 172,3 Mio. Euro (Vj. 182,8 Mio. Euro). Sie
setzten sich zusammen aus den Abschlussaufwendungeni. H. v.
138,6 Mio. Euro (Vj. 149,8 Mio. Euro) und den Verwaltungsauf-
wendungen i. H. v. 33,7 Mio. Euro (Vj. 33,0 Mio. Euro).

In Relation zu den verdienten Bruttobeitrdgen betrug die Kos-
tenquote des Segments Leben 9,2 % (Vj. 11,2 %).

Das Kapitalanlageergebnis betrug 959,8 Mio. Euro (Vj. 981,1 Mio.
Euro). Es setzte sich aus Ertrageni. H. v. 1.339,5 Mio. Euro (Vj.
1.367,8 Mio. Euro) und Aufwendungen i. H. v. 379,7 Mio. Euro
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(Vj. 386,6 Mio. Euro) zusammen. Die Verluste aus dem Abgang
von Jederzeit verduRerbaren Finanzinstrumenten sanken um
13,5 Mio. Euro (Vj. 40,8 Mio. Euro). Auch die Abschreibungen
auf Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente nahmen um
12,9 Mio. Euro ab (Vj. 34,2 Mio. Euro). Uberkompensiert wurde
der Riickgang bei den Aufwendungen durch den Riickgang der
Ertrédge. Die Zuschreibungen der Erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten betrugen
88,7 Mio. Euro im Vergleich zu 181,9 Mio. Euro im Vorjahr. Die
Nettoverzinsung (ohne FLV) sank auf 4,8 % (Vj. 5,0 %). Sie lag
aber weiterhin auf einem erfreulichen Niveau, sodass den Ver-
sicherungsnehmern wie in den Vorjahren erneut eine attrakti-
ve und sichere Verzinsung der Sparanteile erwirtschaftet wer-
den konnte.

Insgesamt wurde im Segment Leben ein Ergebnis vor Steuern
i. H.v. 63,5 Mio. Euro (Vj. 25,1 Mio. Euro) erzielt.

Unter Beriicksichtigung eines Ertragsteueraufwands i. H. v.
16,9 Mio. Euro (Vj. 2,5 Mio. Euro), der sich aus einem tatsach-
lichen Steueraufwand i. H. v. 5,6 Mio. Euro (Vj. 51,3 Mio. Euro)
und einem latenten Steueraufwand i. H. v. 11,3 Mio. Euro (Vj.
latenter Steuerertrag i. H. v. 48,8 Mio. Euro) zusammensetzte,
ergab sich ein Segmentergebnis vor Ergebnisabfiihrungi. H. v.
46,6 Mio. Euro (Vj. 22,5 Mio. Euro). Der Riickgang des tatsach-
lichen Steueraufwands war im Wesentlichen auf den Abschluss
der Betriebspriifung fiir die Jahre 2004 bis 2009 zurtickzu-
fuhren, die zu Ertragen fiihrte. Des Weiteren wurden im Ge-
schéftsjahr geringere Abschreibungen vorgenommen, die steu-
erlich korrigiert werden mussten.

Segment Sonstige

Das Segmentergebnis wurde durch das Kapitalanlageergebnis
sowie die Ubrigen Ertrége und Ubrigen Aufwendungen bestimmt.

Die Ubrigen Ertrage umfassten die Umsatzerlése von verbun-
denen Unternehmen und von anderen Unternehmen. Sie fielen
insbesondere bei der SV Informatik an. Der SV Informatik ob-
liegt die Wahrnehmung aller Datenverarbeitungsaufgaben, vor-
rangig innerhalb der von der SVH geleiteten Versicherungs-
gruppe. Die Umsatzerlose sanken im Vergleich zum Vorjahr
leicht. Auf Umsétze mit verbundenen Unternehmen entfielen im
Geschéftsjahr Erlése i. H. v. 90,1 Mio. Euro (Vj. 85,6 Mio. Euro),
auf Umsatze mit anderen Unternehmen Erlése i. H. v. 4,2 Mio.
Euro (Vj. 9,2 Mio. Euro).

Die Position Ubrige Aufwendungen beinhaltete vornehmlich Auf-
wendungen der SV Informatik, die im Zusammenhang mit der
Erstellung der Dienstleistungen anfielen. Die Ubrigen Aufwen-
dungen betrugen im Geschaftsjahr 92,1 Mio. Euro. Gegeniiber
dem Vorjahreswert i. H. v. 95,5 Mio. Euro entsprach dies einer
Verminderung von 3,5 %.
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Neben der SV Informatik umfasst das Segment die BSO als voll-
konsolidiertes Unternehmen. Gegenstand des Unternehmens
ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen, insbesondere tiber die S. V. Holding AG
mittelbar an der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensver-
sicherung AG und der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allge-
meine Versicherung AG.

Die S. V. Holding AG wird als assoziiertes Unternehmen nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Im
Rahmen der Equity-Bewertung ergab sich ein laufendes Ergeb-
nis i. H. v. 0,8 Mio. Euro (Vj. 1,8 Mio. Euro).

Per Saldo belief sich das Segmentergebnis vor Steuern auf
7,9 Mio. Euro (Vj. -5,6 Mio. Euro). Es entstand ein Ertragsteuer-
aufwand i. H.v. 1,2 Mio. Euro (Vj. 0,2 Mio. Euro). Nach Steuern
bezifferte sich das Segmentergebnis vor Ergebnisabfiihrung
auf 6,8 Mio. Euro (Vj. -5,8 Mio. Euro). Das Segmentergebnis hat
sich damit im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessert. Ur-
sdchlich war die Verbesserung des Kapitalanlageergebnisses
um 10,7 Mio. Euro, da im Vorjahr abgeschriebene Kapitalanla-
gen wieder zugeschrieben werden konnten.

Finanzlage

Hauptaufgabe des Finanzmanagements ist es, die Zahlungs-
fahigkeit sowohl kurzfristig als auch dauerhaft zu sichern. Die
aus den Versicherungs- und sonstigen Vertragen resultieren-
den Zahlungsverpflichtungen sollen zu jeder Zeit erfiillbar sein.
Hierzu werden die Zahlungsmittelzu- und -abfliisse kontinuier-
lich geplant und iberwacht. Das Vermdgen wird dabei so ange-
legt, dass eine mdglichst hohe Sicherheit und Rentabilitdt bei
ausreichender Liquiditat unter Wahrung einer angemessenen
Mischung und Streuung erreicht wird.

Der SV-Konzern konnte seine aus den Versicherungs- und sons-
tigen Vertrdagen resultierenden Zahlungsverpflichtungen im
Geschéftsjahr jederzeit uneingeschrankt erfiillen. Auch aktuell
sind keine Liquiditdtsengpdsse erkennbar.

Der Zahlungsmittelfluss des SV-Konzerns zeichnet sich in er-
ster Linie durch das Geschaftsmodell eines Erst- und Riickver-
sicherers aus. Die Beitrédge fiir die vereinbarte Risikolibernah-
me flieBen in der Regel zu, bevor im spdteren Schadenfall die
Zahlungen zu erbringen sind. Die Mittelzuflliisse werden zur
Abdeckung der kiinftigen Verpflichtungen in Kapitalanlagen
investiert, um hieraus laufende Ertrdge zu vereinnahmen. Die
Aussagefdhigkeit der Kapitalflussrechnung von Versicherungs-
unternehmen ist daher begrenzt.

In der Kapitalflussrechnung ergab sich ein Mittelzufluss aus
laufender Geschaftstatigkeit von 453,6 Mio. Euro (Vj. 284,6 Mio.
Euro). Aus der Investitionstatigkeit resultierte ein Mittelabfluss
i. H.v. 185,2 Mio. Euro (Vj. 548,4 Mio. Euro) und aus der Finan-
zierungstatigkeit ein Mittelabfluss i. H. v. 28,2 Mio. Euro (Vj.

86,4 Tsd. Euro). Insgesamt ergab sich hieraus eine zahlungs-
wirksame Erhdhung des Finanzmittelfonds um 240,2 Mio. Euro
(Vj. Verminderung 350,2 Mio. Euro) auf 838,4 Mio. Euro (Vj.
598,2 Mio. Euro). Zur weiteren Information wird auf die Kapital-
flussrechnung im Anhang verwiesen.

Das Eigenkapital betrug 1.510,2 Mio. Euro (Vj. 1.541,2 Mio.
Euro).

Das Gezeichnete Kapital i. H. v. 228,5 Mio. Euro und die Kapi-
talriicklage i. H.v. 561,2 Mio. Euro blieben gegentiber dem Vor-
jahr unverandert.

Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen
sank auf -2,9 Mio. Euro (Vj. 31,0 Mio. Euro). Der Riickgang
resultierte vor allem aus dem unrealisierten Ergebnis von
Finanzinstrumenten aus der Kategorie Jederzeit verduRerbare
finanzielle Vermodgenswerte, welches sich um 29,9 Mio. Euro
verschlechterte. Dabei sanken die unrealisierten Gewinne um
19,2 Mio. Euro wédhrend gleichzeitig die unrealisierten Verluste
um 10,7 Mio. Euro anstiegen. Das Erwirtschaftete Kapital betrug
688,5 Mio. Euro. Gegeniiber dem Vorjahreswert von 685,8 Mio.
Euro stieg es um 2,8 Mio. Euro an.

Das Gesamtergebnis inklusive ergebnisneutraler Eigenkapital-
verdnderungen, Riickstellung fiir latente Beitragsriickerstat-
tung und latenter Steuer betrug -0,4 Mio. Euro (Vj. 127,0 Mio.
Euro). Dies entsprach einem Riickgang von 127,3 Mio. Euro.

Die Anteile Dritter am Eigenkapital stiegen von 34,6 Mio. Euro
um 0,2 Mio. Euro auf 34,8 Mio. Euro an.

Das Eigenkapital in Relation zu den Beitrdgen betrug 45,8 %
(Vj. 51,3 %).

Die Riickstellung fur Beitragsriickerstattung sank um 166,9 Mio.
Euro auf 2.027,1 Mio. Euro (Vj. 2.194,0 Mio. Euro). Sie setzte
sich zusammen aus nach HGB bereits zugewiesenen Betrdgen
i. H.v. 1.243,4 Mio. Euro (Vj. 1.212,8 Mio. Euro) und Betrdagen
fur die Ruickstellung fur latente Beitragsriickerstattungi. H. v.
783,6 Mio. Euro (Vj. 981,2 Mio. Euro). Der Riickgang der Riick-
stellung fur latente Beitragsriickerstattung basierte auf unrea-
lisierten Verlusten aus Finanzinstrumenten der Kategorie Je-
derzeit verduBerbare finanzielle Vermdégenswerte sowie aus
Cashflow-Hedges i. H. v. 283,0 Mio. Euro (Vj. unrealisierte Ge-
winnei. H. v. 547,4 Mio. Euro).

Die auRerbilanziellen und sonstigen finanziellen Verpflichtun-
gen des SV-Konzerns sind im Anhang dargestellt (siehe hierzu
Anhangangabe [48, 49]).

Vermogenslage

Die Bilanzsumme i. H. v. 24.997,5 Mio. Euro stieg gegeniiber
dem Vorjahr um 718,2 Mio. Euro bzw. 3,0 %.



Auf der Aktivseite dominierte das Kapitalanlagenvolumen die
Bilanzsumme. Mit 21.962,2 Mio. Euro (Vj. 21.921,4 Mio. Euro)
entfielen 87,9 % (Vj. 90,3 %) auf diese Bilanzposition.

Auf die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen entfielen 508,1 Mio. Euro
(Vj. 487,8 Mio. Euro). Bezogen auf die Bilanzsumme war dies
ein prozentualer Anteil von 2,0 % (Vj. 2,0 %).

Auf der Passivseite bildeten die Versicherungstechnischen
Brutto-Riickstellungen (ohne FLV) mit 21.082,5 Mio. Euro (Vj.
20.370,8 Mio. Euro) — prozentual 84,3 % (Vj. 83,9 %) — gefolgt
vom Eigenkapital mit 1.510,2 Mio. Euro (Vj. 1.541,2 Mio. Euro)
und einem Anteil von 6,0 % (Vj. 6,3 %) die wichtigsten Bilanz-
posten.

Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an assoziierten Unternehmen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen

Jederzeit verduRRerbare Finanzinstrumente
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Die konsolidierten Kapitalanlagen im Konzern nahmen im Ge-
schéftsjahr um 0,2 % auf 21.962,2 Mio. Euro (Vj. 21.921,4 Mio.
Euro) zu. Die sicherheitsorientierte Anlagepolitik wurde im Ge-
schéftsjahr fortgesetzt. Der weit iberwiegende Teil der Kapital-
anlagen war in sicheren, festverzinslichen Wertpapieren an-
gelegt. Zur Verbesserung des Chance-Risiko-Profils wurden
hauptsdchlich Immobilien- und Aktienengagements im Rah-
men der Risikotragfdhigkeit beigemischt. Die Aktienbestdnde
wurden dabei mit einer optionalen Sicherungsstrategie unter-
legt, um die Auswirkungen von Kursverlusten zu begrenzen.
Stille Lasten bestanden liberwiegend bei festverzinslichen Wert-
papieren. Es wird davon ausgegangen, dass die bestehenden
Lasten nur voriibergehend sind. Ein weiterer Abschreibungsbe-
darf ergab sich daher nicht. Stille Reserven resultierten lber-
wiegend aus Zinspapieren. Aufgrund des zum Jahresende nied-
rigen Zinsniveaus ergaben sich bei diesen Papieren hohere
Bewertungen.

Die einzelnen Kapitalanlagen entwickelten sich wie folgt:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente

Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

2013 2013 Veranderung 2012 2012
Mio. € in % Mio. € Mio. € in %
450,4 2,1 -2,4 452,8 2,1

44,7 0,2 19,1 25,6 0,1

45,3 0,2 3,0 42,3 0,2

9.937,6 45,2 -530,2 10.467,8 47,8
10.673,8 48,6 630,8 10.043,0 45,8
671,4 3,1 -11,2 682,6 3,1
139,1 0,6 -68,2 207,3 0,9
21.962,2 100,0 40,8 21.921,4 100,0

Bei den Fremdgenutzten Grundstiicken und Bauten wurde ein
Riickgang von 452,8 Mio. Euro im Vorjahr auf 450,4 Mio. Euro
im Geschaftsjahr verzeichnet.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhéhten sich um
19,1 Mio. Euro auf 44,7 Mio. Euro. Hauptgrund war der Anteils-
erwerb an einem auslandischen Tochterunternehmen durch
den Spezialfonds SV Europa Direkt.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen stiegen aufgrund
der Fortschreibung des Equity-Wertes auf 45,3 Mio. Euro (Vj.
42,3 Mio. Euro) an.

Bei den Finanzinstrumenten war eine Erh6hung von 21.400,6 Mio.
Euro um 21,2 Mio. Euro auf 21.421,8 Mio. Euro zu verzeichnen.
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Die Bilanzposition Kredite und Forderungen beinhaltet Namens-
schuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darle-
hen, Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderun-
gen sowie Ausleihungen. Sie sank von 10.467,8 Mio. Euro im
Vorjahr auf 9.937,6 Mio. Euro zum Geschéftsjahresende. Anla-
geschwerpunkt bei den Namensschuldverschreibungen, Schuld-
scheinforderungen und Darlehen waren Investitionen bei Kre-
ditinstituten. Insgesamt ist der Bestand durch VerduRerungen
und Falligkeiten von Wertpapieren zuriickgegangen. Bei den
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen ent-
wickelte sich das Neugeschaft in Zusammenarbeit mit den Spar-
kassen bei hoher Immobiliennachfrage weiterhin erfreulich. Die
Bewertungsreserven der Kredite und Forderungen nahmen auf
946,1 Mio. Euro (Vj. 1.459,2 Mio. Euro) ab. Eine Aufteilung der
Buchwerte und zugehérigen Zeitwerte auf die einzelnen Anla-
gearten der Kredite und Forderungen sowie ein Vergleich zum
Vorjahr ist dem Anhang zu entnehmen (siehe hierzu Anhang-
angabe [3]).

Die Position Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente entwi-
ckelte sich zur groBten Bilanzposition bei den Kapitalanlagen.
Sie enthdlt insbesondere Inhaberschuldverschreibungen, Aktien,
Beteiligungen sowie Investmentanteile (einschlieflich nicht kon-
solidierter Spezialfonds). Sie erhéhte sich von 10.043,0 Mio.
Euro um 630,8 Mio. Euro auf 10.673,8 Mio. Euro. Die Investitio-
nen erfolgten u. a. in Anleihen von Ausstellern innerhalb der
Europdischen Union (siehe hierzu Anhangangabe [4]).

Die Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente sanken von 682,6 Mio. Euro auf 671,4 Mio.
Euro (siehe hierzu Anhangangabe [5]).

Zusammenfassung

Abgesehen von der Elementarschadenentwicklung konnte der
SV-Konzern mit dem abgelaufenen Geschéftsjahr zufrieden sein.
Er erzielte ein Ergebnis i. H. v. 34,9 Mio. Euro (Vj.i. H. v. 94,0 Mio.
Euro). Im Segment Leben war ein erfreulicher Anstieg der ge-
buchten Bruttobeitrdge gegeniiber dem Vorjahr zu verzeich-
nen. Ursachlich war insbesondere ein Anstieg im Neugeschaft
gegen Einmalbeitrag. Das Ergebnis wurde um 24,1 Mio. Euro
gesteigert. Im Segment Schaden/Unfall stiegen die gebuchten
Bruttobeitrége, resultierend aus Beitragssatz-, Bestands- und
Indexanpassungen sowie einem Geschéftsausbau im Privat- und
Firmengeschift. Die Bruttoschadenaufwendungen stiegen ele-
mentarschadenbedingt um 98,8 % stark an. Das Ergebnis ver-
schlechterte sich dadurch um 115,8 Mio. Euro. Trotz gestiegener
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle und riicklaufiger Beitrags-
einnahmen verbesserte sich das Segmentergebnis Holding durch
gesunkene Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, durch
hohere Ausschittungen der Tochterunternehmen und per Sal-
do positive Steuern. Das gute Ergebnis im Segment Sonstige
war bedingt durch ein erfreuliches Kapitalanlageergebnis.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts sind bisher kei-
ne gréf3eren Elementarschadenereignisse eingetreten, sodass
sich die wirtschaftliche Lage des SV-Konzerns gegeniiber dem
abgeschlossenen Geschiftsjahr insgesamt verbessert darstellt.

NACHTRAGSBERICHT

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschaftsjahres haben sich nicht ergeben.

RISIKO- UND CHANCENBERICHT
Risiko- und Chancenmanagementsystem
Organisation

Ziel des Risiko- und Chancenmanagements ist die Sicherung
der Unternehmensziele, indem samtliche risikorelevanten Sach-
verhalte sowie strategische Chancen zu einer ganzheitlichen
Unternehmenssicht tiberfiihrt werden. Als groRer regionaler
Versicherer bietet der SV-Konzern ein breites Spektrum an Ver-
sicherungs-, Vorsorge- und Serviceleistungen. Entsprechend
vielfdltig gestalten sich die potentiellen Risiken und Chancen
fur dieses Geschaft.

Die Verantwortlichkeiten fiir das Risikomanagement sind ein-
deutig definiert. Es ist eine klare Trennung zwischen dem Auf-
bau von Risikopositionen einerseits und deren Uberwachung
und Kontrolle andererseits garantiert.

Der Vorstand legt die geschaftspolitischen Ziele sowie die Risiko-
strategie nach Rendite- und Risikogesichtspunkten verbindlich
fest und trifft Entscheidungen tber den Eingang und die Hand-
habung wesentlicher Risiken. Er ist fiir die Einhaltung der Risiko-
tragfahigkeit und die laufende Uberwachung des Risikoprofils
verantwortlich und bestimmt die Risikotoleranz des Unterneh-
mens. Zuséatzlich legt erin den Leitlinien fiir das Risikomanage-
ment unternehmensweit giiltige Rahmenbedingungen fir das
Risikomanagementsystem fest und trégt die Verantwortung fir
deren Weiterentwicklung. Zudem ist er fiir die Durchfiihrung
des Controllings der risikomindernden MaRnahmen, die Ein-
richtung eines Friihwarnsystems sowie fiir die L6sung von we-
sentlichen risikorelevanten Ad-hoc-Problemen verantwortlich.

Das zentrale Risikomanagement tibernimmt

¢ die Pflege, Anpassung und Weiterentwicklung des
Risikomanagementsystems (unter anderem Frithwarn-
system, Risikotragfahigkeitskonzept, Limitsystem),

e dielaufende Uberwachung der Einhaltung der Risiko-
strategie, der jeweiligen Risikopositionierung sowie die
Beurteilung der Risikosituation,



e die Koordination der Identifizierung und Bewertung
aller Risiken sowie deren Validierung,

¢ die Berichterstattung und Kommunikation der Risiko-
situation sowie

e die aufsichtsrechtlich vorgegebenen Aufgaben der
unabhéangigen Risikocontrollingfunktion.

Als dezentrale Risikomanager gelten die einzelnen Hauptabtei-
lungsleiter des Innendienstes des SV-Konzerns, die Leiter der
Vertriebs- und Maklerdirektionen des SV-Konzerns, den einzel-
nen Vorstandsressorts direkt unterstellte Abteilungsleiter, der
Bereichsleiter Firmenkunden, der Geschéftsfiihrer der SV Infor-
matik sowie der fiir die SV Pensionskasse zustandige Gruppen-
leiter. Sie treffen operative Entscheidungen liber die Risikonah-
me und sind fiir die Identifikation, Bewertung und Steuerung
der Risiken ihres Geschéftsbereichs, die laufende Verbesse-
rung der dezentralen Risikomanagementsysteme sowie fiir Ad-
hoc-Risikomeldungen verantwortlich.

Das Risikorundengremium unter regelmaRiger Teilnahme des
Vorsitzenden des Vorstands und des Vorstandsmitglieds Finan-
zen Uberpruft monatlich die aktuelle Risikosituation der Kon-
zerngesellschaften.

Im jdhrlichen Rhythmus erfolgt mit wechselnden Schwerpunk-
ten eine Uberpriifung des Risikomanagementsystems durch die
Interne Revision. Zusatzlich wird das Risikofriiherkennungs-
system regelmaRigen Prifungen durch die Abschlusspriifer
des SV-Konzerns unterzogen. Die letzten Prifungen haben die
Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit bestatigt.

Um seiner Bedeutung gerecht zu werden sowie um eine enge
Orientierung an unserer Strategie Format »1PIUS« sicherzustel-
len, wird das Chancenmanagement in der Abteilung Konzern-
strategie koordiniert.

Ubergreifender Kontrollprozess

Der Umgang mit Risiken und Chancen ist ebenso wie die ge-
samte Risiko- und Chancenpolitik in allen Unternehmensberei-
chen und allen relevanten Geschaftsprozessen verankert und
als laufender Prozess angelegt. Er umfasst alle Aktivitaten zum
systematischen Umgang mit Risiken und Chancen im Unterneh-
men und wird als ein integrativer Bestandteil der allgemeinen
Entscheidungsprozesse und Unternehmensablaufe verstanden.

Die Schwerpunkte im Risikomanagementsystem des SV-Kon-
zerns liegen auf der Identifikation, der Bewertung, der Steue-
rung und der Uberwachung von Risiken. Hierfiir wurde der Risi-
kokontrollprozess entwickelt, der jahrlich durchlaufen wird und
sich aus unterschiedlichen Instrumenten zusammensetzt.

Im Rahmen der Risikoberichterstattung werden die Ergebnisse
und Informationen des Risikokontrollprozesses an wichtige in-
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terne und externe Empfanger — unter anderem den Vorstand,
den Aufsichtsrat und die BaFin — kommuniziert.

Gemdl der Konzeption des Risikomanagementsystems erfolgt
mit Hilfe der jdhrlich stattfindenden Risikoinventur die Risiko-
und Chancenerfassung, deren Bewertung sowie die anschlie-
Rende Risikoberichterstattung. Hierzu sind alle dezentralen
Risikomanager aufgefordert,

¢ die relevanten — mindestens jedoch die zwei gréf3ten —
Risiken ihres Verantwortungsbereichs, die innerhalb
eines Zeithorizonts von einem Jahr bestehen sowie

¢ die MalRnahmen zur Risikoreduktion und

e mogliche Chancen ihres Verantwortungsbereiches
zu melden.

Alle erfassten Risiken und deren Bewertungen werden anschlie-
Rend validiert und in thematisch tbergreifenden Handlungs-
feldern zusammengefiihrt, um eine Gesamtbetrachtung der Ri-
sikosituation der Einzelgesellschaften sowie des SV-Konzerns
zu ermdglichen. Die Ergebnisse liefern neben der aktuellen Ri-
sikosituation gleichzeitig wichtige Anhaltspunkte fiir die Fest-
legung der strategischen ZielgroRen und MaBnahmenplédne in
den einzelnen Strategiefeldern. Um eine addquate Uberwachung
und Steuerung der Risiken sicherzustellen, werden zuséatzlich
risikomindernde MalRnahmen sowie geeignete Frithwarnindi-
katoren identifiziert und regelmaRig aktualisiert. Auf Basis der
Risikoinventur erstellt das zentrale Risikomanagement den
jahrlichen Risikobericht des SV-Konzerns.

Fur den SV-Konzern, seine Schaden-/Unfallversicherungs- und
Lebensversicherungsgesellschaft sowie fiir die Holding wurden
jeweils separat unternehmensinterne Risikotragfahigkeitskon-
zepte bzw. Limitsysteme durch das zentrale Risikomanagement
entwickelt.

Um zu bestimmen, ob und in welcher Hohe die Gesellschaften
ihre wesentlichen Risiken tragen kdnnen, wird zundchst ermit-
telt, wie viel Risikodeckungspotenzial — das vorhandene Kapi-
tal zur Bedeckung der bestehenden Risiken — zur Verfligung
steht und welcher Anteil davon tatsachlich zur Bedeckung der
Risiken verwendet wird (Risikotoleranz). Ubersteigt die Risiko-
toleranz die bestehenden Risiken (Risikokapitalbedarf) des
Unternehmens, so ist die Risikotragfahigkeit gewahrleistet.

In der Folge wird die Risikotoleranz im Limitsystem zusammen
mit den risikomindernden Effekten, beispielsweise dem aus der
Risikostruktur resultierenden Diversifikationseffekt, auf einzel-
ne Risikokategorien aufgeteilt (Risikobudget). Wird in jeder Ri-
sikokategorie das durch das Risikobudget definierte Limit im
Zeitverlauf nicht tiberschritten, ist die Risikotragfahigkeit der
jeweiligen Gesellschaft gewdhrleistet.
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Zur unterjdhrigen Kontrolle der Risikotragfahigkeitskonzepte
und Limitsysteme der Schaden-/Unfallversicherungsgesellschaft
und der Lebensversicherungsgesellschaft sind Ampelsysteme
und damit einhergehende verbindliche Eskalationsprozesse
definiert.

Das Risikorundengremium tiberwacht das konzernweite Friih-
warnsystem der Schaden-/Unfallversicherungsgesellschaft und
der Lebensversicherungsgesellschaft. Hierdurch werden risikore-
levante Entwicklungen rechtzeitig erkannt und Handlungsmég-
lichkeiten gesichert. Die Ergebnisse der Risikorunden werden
dem Vorstand monatlich sowie dem Aufsichtsrat vierteljdhrlich
berichtet.

Der Prozess des Chancenmanagements beinhaltet neben der
Erfassung der Chancen durch die dezentralen Risikomanager
eine sorgféltige Analyse des Markt- und Wettbewerbsumfeldes
sowie eine intensive Auseinandersetzung mit strategierelevan-
ten Entwicklungen und Trends durch den zentralen Strategie-
bereich. Die Ergebnisse werden im Vorstand regelmdf3ig disku-
tiert, bewertet und auf mogliche relevante Chancen fur den
SV-Konzern gepriift.

Kapitalanlageprozess

Der SV-Konzern identifiziert und begrenzt die Risiken aus Ka-
pitalanlagen. Die Steuerung dieser Risiken ist in den Leitlinien
des Finanzressorts etabliert und in den innerbetrieblichen
Richtlinien fiir die Kapitalanlage festgehalten.

Die Risikosteuerung stellt sicher, dass sowohl die aufsichts-
rechtlichen Grundsédtze der Sicherheit, Rentabilitdt, Liquiditat,
Mischung und Streuung eingehalten werden, als auch die Ge-
samtrisikosituation des Unternehmens in die strategische An-
lagepolitik einbezogen wird.

Ziel des Kapitalanlagemanagements im SV-Konzern ist es, die
Zahlungsverpflichtungen, die aus den Anforderungen der Pas-
sivseite resultieren, jederzeit bedienen zu kénnen und gleich-
zeitig den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern.

Um die Ertrags- und Risikopositionierung optimal zu gestal-
ten, wurde ein mehrstufiger Kapitalanlageprozess etabliert,
der die Anpassungen an die sich &ndernden Marktgegebenhei-
ten gewdhrleistet.

1. Ausgangspunkt dieses Prozesses ist die Definition der Kapi-
talanlageziele unter Beriicksichtigung der spartenspezifischen
Besonderheiten des Schaden-/Unfall- und Lebensversicherungs-
geschaftes. Die Ziele werden jahrlich durch den Vorstand defi-
niert, gepriift und im Bedarfsfall angepasst.

2.Die Kapitalmarktentwicklung und ihre Auswirkung auf den
Kapitalanlagenbestand des SV-Konzerns werden systematisch
Uberwacht. In Szenariorechnungen werden halbjéhrlich Mehr-

jahresplanungen durchgefiihrt. Mit Hilfe eines Worst-Case-Szen-
arios werden Verlustrisiken ermittelt und Stresstests durchge-
fuhrt. Eine umfassende Asset-Liability-Management-Analyse
auf Basis mehrjahriger stochastischer Szenarien gewahrleistet
daruber hinaus weitergehende Erkenntnisse Uber die Risiko-
tragfahigkeit des SV-Konzerns. Mit Hilfe von Konkurrenzanaly-
sen wird zudem die Lage des SV-Konzerns im Wettbewerbsver-
gleich bestimmt.

3. Ausgehend von Kapitalmarkteinschatzungen einzelner Anla-
gesegmente sowie Asset-Liability-Management- und Risiko-
analysen wird die strategische Asset Allocation abgeleitet.
Diese gibt den Rahmen fiir die anschlieRende taktische Asset
Allocation vor.

4. Auf der Basis kurzfristiger Kapitalmarkteinschatzungen (bis
zu zwolf Monate) werden Vorgaben fiir die taktische Asset Al-
location erstellt. Hierbei werden Detailanalysen fiir einzelne
Assetklassen (Aktien, Renten, Immobilien, Alternative Assets
etc.) durchgefiihrt. Das operative Anlagemanagement fiir die
jeweiligen Assetklassen erfolgt — mit Ausnahme von direkt ge-
haltenen Immobilien und strategischen Beteiligungen — durch
externe Asset Manager. Die Einhaltung der strategischen Rah-
menvorgaben wird durch die Kapitalanlagen-Steuerung des SV-
Konzerns tiberwacht.

5. Die Abwicklung der Handelsgeschafte und die Bestandsver-
waltung erfolgen in funktionaler Trennung vom operativen An-
lagemanagement. Die Uberwachung, Abrechnung und Kontrolle
der Handelsgeschéfte sowie die Bestandsverwaltung erfolgen
ebenso wie Buchungsfreigabe, Kontrolle und aufsichtsrechtli-
che Priifung sowie die externe Berichterstellung im Backoffice
des SV-Konzerns. Die Einhaltung der Risikobudgets wird in ei-
nem mindestens monatlichen Rhythmus durch das interne Ka-
pitalanlagen-Controlling tiberpriift und sichergestelit.

6. Die Kapitalanlageaktivitdten werden von einem umfassen-
den Berichtswesen begleitet. Dadurch ist eine regelméRige und
zeitnahe Versorgung aller am Investmentprozess beteiligten
Instanzen und Entscheidungstrager mit den fir sie relevanten
Informationen sichergestellt.

Neben Direktanlagen investiert der SV-Konzern in verschiede-
ne Spezialfonds. Diese setzen sich zusammen aus einzelnen
Mandaten fur verschiedene Assetklassen, die jeweils durch aus-
gewadhlte Fondsmanager externer Kapitalanlagegesellschaften
betreut werden. Jedes Mandat in den Spezialfonds wird durch
Investment-Richtlinien im Hinblick auf seinen Inhalt, seine Ziel-
setzung und seine Risikobegrenzung hin beschrieben. Diese
Investment-Richtlinien sind im Einklang mit den innerbetrieb-
lichen Richtlinien des SV-Konzerns. In diesen sind die aufsichts-
rechtlichen Vorgaben wie auch weitergehende Regelungen und
Beschrankungen des SV-Konzerns konkretisiert. Die Investment-
Richtlinien der Mandate werden von der Kapitalanlagegesell-
schaft in ein internes Controllingsystem eingepflegt. Aktive



Grenzverletzungen durch die Fondsmanager bzw. indirekte
Grenzverletzungen durch Marktverdanderungen werden durch
das System automatisch gemeldet und an den SV-Konzern
kommuniziert.

Zum Bilanzstichtag betrugen die finanziellen Vermégenswerte
des SV-Konzerns 22.941,8 Mio. Euro (Vj. 22.658,2 Mio. Euro). In
diesem Wert sind die finanziellen Vermdgenswerte des Direkt-
bestandes des SV-Konzerns sowie seiner vollkonsolidierten Spe-
zialfonds enthalten. Zuséatzlich werden Immobilienbestande
i. H.v. 620,8 Mio. Euro (Vj. 629,4 Mio. Euro) vom SV-Konzern
gehalten (davon 170,4 Mio. Euro (Vj. 176,6 Mio. Euro) eigenge-
nutzte Immobilien).

Um die Risiken zu messen, zu kontrollieren und zu steuern
stehen folgende quantitative Instrumente zur Verfligung:

Risikoart Instrument

Marktrisiken Jahres- und Mehrjahresplanungen

Szenarioanalysen im Rahmen der
halbjdhrlichen Erwartungsrechnung

Stochastisches Asset-Liability-Management
Stresstests (BaFin, DRS 20)

Solvency Il - Standardmodell (QIS 6)
Risikofriihwarn- und Ampelsystem

Liquiditatsrisiken Liquiditatsplanung

Operationelle Plan-Ist-Vergleiche

Risiken Interne Vorgaben

Kompetenzrichtlinien

Kreditrisiken Laufende Ratingliberwachung

Ausfallstatistiken
Anlagegrenzen im Direktbestand

Anlagerichtlinien bei Fonds

Im Segment Leben entfallt ein geringer Teil i. H. v. 508,1 Mio.
Euro (Vj. 487,8 Mio. Euro) der finanziellen Vermdgenswerte auf
Investmentanteile, die im Rahmen von fondsgebundenen Le-
bensversicherungen fiir Versicherungsnehmer angelegt wer-
den. Aus diesen Vertrdgen resultieren fiir den SV-Konzern kei-
ne Risiken aus Finanzinstrumenten, da die Kapitalanlagen auf
Rechnung und Risiko der Versicherungsnehmer erfolgen. Da-
her wurden diese finanziellen Vermégenswerte nicht in die Aus-
wertungen des Risikoberichts tibernommen.

Um die Risiken aus Finanzanlagen zu reduzieren, hat der SV-
Konzern verschiedene zins-, aktien- und wahrungsbezogene
derivative Sicherungsinstrumente abgeschlossen. Es handelt
sich hierbei vor allem um Zinsswaps, Futures, Optionen, Devi-
sentermingeschafte, Credit Default Swaps oder auch Vorkaufe.
Insbesondere werden zukiinftige Zinsrisiken teilweise abgesi-
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chert, indem ein variabler Zinssatz durch den Abschluss eines
Forward Receiver Swaps gegen einen fixen Zinssatz getauscht
wird. Néheres ist unter Anhangangabe [47] beschrieben.

Ausgegliederte Funktionen

Ausgegliederte Funktionen wie das Frontoffice in der Kapitalan-
lage oder IT-Dienstleistungen werden tber definierte Ansprech-
partnerin den Risikomanagementprozess einbezogen. Im Be-
reich der Kapitalanlagen ist die Hauptabteilung Kapitalanlagen
Schnittstelle zu externen Asset Managern. Des Weiteren ist ein
Prozess zur Risikoanalyse bei Ausgliederungen von Funktionen
und sonstigen Dienstleistungen definiert.

Im Bereich der IT hat der SV-Konzern seine IT-Aktivitdten in ei-
genstdndige Gesellschaften ausgegliedert. So ist die GaVl zu-
sténdig fiir den gesamten Rechenzentrumsbetrieb und stellt
alle erforderlichen Infrastruktur- und Hardware-Komponenten
zur Verfiigung. Die SV Informatik hingegen entwickelt und be-
treibt die Anwendungslandschaft fiir den gesamten Geschafts-
betrieb des SV-Konzerns. Diese hat ein eigenes Risikomanage-
mentsystem, das an dem des SV-Konzerns ausgerichtet ist. Die
SV Informatik ist dabei in den Risikoerhebungsprozess des SV-
Konzerns eingebunden und bezieht in diesem Zug auch die Ri-
siken und Chancen der GaVI mit ein. Die SV Informatik hat das
Rahmenwerk »Sicherer IT-Betrieb« der SIZ GmbH der Sparkas-
senorganisation eingefuhrt und richtet die IT-Aktivitdten an
den dortigen Richtlinien aus. Der »Sichere IT-Betrieb« findet im
gesamten Sparkassenverbund und dariiber hinaus Anwendung.

RegelmdRige Abstimmungen mit den Dienstleistern stellen si-
cher, dass sich die jeweiligen Risikoprofile und -ausrichtungen
konform zum SV-Konzern entwickeln.

Ausblick und Weiterentwicklung des Risiko- und
Chancenmanagementsystems

Die Weiterentwicklung des Risiko- und Chancenmanagements
des SV-Konzerns ist ein kontinuierlicher Prozess, in welchen
neueste Erkenntnisse aus der Risiko- und Chancensituation
des SV-Konzerns ebenso einflieRen wie aktuelle Entwicklungen
und gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anforderungen.

Durch die nun absehbare vollumfangliche Einfiihrung des
Solvency-ll-Regelwerks und die erlassenen Regelungen fiir die
Ubergangsphase werden die Aktivititen im konzernweiten
Solvency-1l-Projekt weiter intensiviert.

Um bestmdglich auf die umfangreichen Offenlegungsanforde-
rungen, sowohl qualitativer als auch quantitativer Art, vorbe-
reitet zu sein, stellt die Anpassung der Daten- und Systemland-
schaft die zentrale Herausforderung auch im Jahr 2014 dar.

Bei der Ermittlung der Solvabilitétsquoten konnten in der Ver-
gangenheit durch die regelmaRige Teilnahme an den europa-
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weiten und nationalen Auswirkungsstudien bereits wertvolle
Erfahrungen gesammelt werden. Jedoch bestehen bei zentra-
len Fragestellungen, insbesondere der Bewertung von lang-
fristigen Garantien in der Lebensversicherung, weiterhin Un-
klarheiten. Daher wird sich der SV-Konzern intensiv mit den
derzeitigen und kiinftigen Vorgaben auseinandersetzen.

Mit der Einflihrung bzw. Bestatigung der vier Governance-Funk-
tionen sowie deren Einbettung in die aufbau- und ablauforga-
nisatorischen Strukturen wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr
bereits ein wesentlicher Baustein der qualitativen Anforderun-
gen aus Solvency Il im SV-Konzern umgesetzt. Auch das in
2013 entwickelte und bereits als Regelprozess im Risikoma-
nagementsystem verankerte interne Risikotragfahigkeitskon-
zept auf Gruppenebene, tragt zur Umsetzung der Saule-II-An-
forderungen wesentlich bei. Der Fokus im kommenden Jahr wird
auf der Konzeption und Erstellung des Berichts tiber die unter-
nehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung liegen.

Berichterstattung zu einzelnen Risiken
Versicherungstechnische Risiken in der Lebensversicherung

Das Segment der Lebensversicherung wird durch die SVLin
Form von Kapital- und Risikolebensversicherungen, Renten-
versicherungen, fondsgebundenen Lebens- und Rentenversi-
cherungen sowie Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen als
Erstversicherungsgeschaft betrieben. Zielgruppen sind aus-
schlieBlich private und gewerbliche Kunden in den Bundeslan-
dern Baden-Wirttemberg, Hessen, Teilen von Rheinland-Pfalz
und Thiiringen. Im Wesentlichen bestehen langfristige Vertra-

Versicherungsart Charakteristika

Kapitallebensversicherung
(Todesfallschutz)

Uberwiegend mit einer Kapitalauszahlung

bei Ablauf/Erlebensfall

Langfristige Vertrage mit einer Todesfallleistung

ge mit einer ermessensabhingigen Uberschussbeteiligung. Im
Konzernanhang ist die Bestandsstruktur fiir das Geschéftsjahr
dargestellt (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Lebensversicherungsvertrage werden mit fest vereinbarten Bei-
tragen und mit langfristigen Garantien hinsichtlich der Héhe
und Dauer der nach Eintritt des Versicherungsfalls zu erbrin-
genden Leistungen abgeschlossen. Wéhrend der gesamten Ver-
tragslaufzeit ist eine Beitragsanpassung nicht vorgesehen.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko,
dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatséch-
lich zu leistende Aufwand fiir Schaden vom erwarteten Auf-
wand deutlich abweicht. Im Bereich der Lebensversicherung
fallen darunter insbesondere biometrische Risiken, Kosten-
und Stornorisiken sowie das Zinsgarantierisiko.

Zu den biometrischen Risiken zdhlen im Wesentlichen das To-
desfall-, das Berufsunféhigkeits- und das Langlebigkeitsrisiko.
Eine Abweichung der realen von der kalkulierten Sterblichkeit
beeinflusst das versicherungstechnische Ergebnis bei gemisch-
ten und reinen Todesfallversicherungen sowie bei Rentenver-
sicherungen. Eine wesentliche Anderung der biometrischen
Verhéltnisse kann zu einer Finanzierungsliicke hinsichtlich der
Erfiillung von garantierten Leistungen fiihren. Dieses Risiko ist
insbesondere bei Vertrdgen mit langer Vertragslaufzeit gege-
ben, da die Gefahr der Anderung der biometrischen Verhiltnis-
se Uber einen langen Zeitraum besonders groB ist.

Die biometrischen Risiken stellen sich abhdngig von der Art
der Versicherungsprodukte wie folgt dar:

Risiken

Sterblichkeit (kurzfristig): Zunahme des Aufwands
fur Versicherungsfélle durch einmalige auBer-
gewdhnliche Umstande (z. B. Pandemien)

Sterblichkeit (langfristig): Zunahme des Aufwands
fur Versicherungsfélle durch eine nachhaltige
Zunahme der Sterblichkeit im Bestand

Bei Vertragsabschluss fixierte Rechnungsgrund-
lagen, Beitragsanpassungen nicht méglich

Rentenversicherung
Rentenzahlung

Uberwiegend lebenslange garantierte

Langlebigkeit: Zunahme des fiir die Zukunft
erwarteten Aufwands fir Altersrenten durch eine
nachhaltige Zunahme der Lebenserwartung

im Bestand

Uberwiegend bei Vertragsabschluss fixierte
Rechnungsgrundlagen, Beitragsanpassungen

nicht moglich

Berufsunfahigkeitsversicherung

Bei Vertragsabschluss fixierte Rechnungsgrundlagen

Langfristige Vertrage mit einer garantierten,
zeitlich befristeten Rente bei Berufsunfahigkeit

Berufsunfahigkeit: Erhohter Aufwand durch Zunah-
me der Falle von Berufsunfahigkeit im Bestand
sowie eine Verringerung des durchschnittlichen
Alters bei Eintritt der Berufsunfahigkeit

Langlebigkeit: Erhohter Aufwand durch Anstieg
der durchschnittlichen Dauer des Rentenbezugs



Ein Kostenrisiko besteht, wenn kalkulierte Abschluss- und Ver-
waltungskosten die tatsdchlichen Kosten nicht decken kénnen.
Die Kostenergebnisse der letzten Jahre belegen, dass in der
Tarifkalkulation ausreichende Kostenzuschlage beriicksichtigt
wurden. Zur langfristigen Sicherstellung wird dies auch anhand
aktueller Fachgrundséatze der DAV Uberpriift.

Unter dem Stornorisiko wird das unerwartete Stornieren von
Lebensversicherungsvertrdgen verstanden. Aufgrund des Stor-
noabzugs bewirkt eine Erhohung der Stornorate kurzfristig ei-
ne Ergebnisverbesserung, allerdings werden durch den Liqui-
ditatsabfluss kunftige Ertrdge geschmadlert. Das Stornorisiko
stellt derzeit kein wesentliches Risiko dar.

Das Zinsgarantierisiko besteht darin, dass abgegebene Zinsga-
rantien gegeniiber den Versicherungsnehmern liber die Min-
destverzinsung der Vertrdge nicht erfillt werden kénnen. Dem
Risiko begegnet die Gesellschaft durch regelméRige mehrjahri-
ge Planungsrechnungen, woraus gegebenenfalls entsprechen-
de MaBnahmen abgeleitet werden.

Da sich der maRgebliche Referenzzinssatz (Zehnjahresmittel der
Renditen zehnjahriger Euro-Staatsanleihen hochster Bonitdt)
von 3,64 % per Ende 2012 auf 3,41 % im Geschéftsjahr redu-
ziert hat, wird zur vorausschauenden Reservestdrkung gemaf
85 Abs. 4 DeckRV eine Zinszusatzreserve in Hohe von 276,2 Mio.
Euro gestellt. Fiir 2014 wird von einem Referenzzinssatz von
3,21 % ausgegangen. In den Planungsrechnungen ist dies be-
reits entsprechend beriicksichtigt. Durch eine Herabstufung
des Ratings von Euro-Staatsanleihen héchster Bonitat wiirde
sich der Referenzzins allerdings weiter reduzieren.

Eine Ubersicht tiber die Aufteilung der Deckungsriickstellung
auf die einzelnen Rechnungszinsverpflichtungen ist im Kon-
zernanhang enthalten (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Mit dem Grundsatzurteil vom 25. Juli 2012 und darauf basie-
renden Folgeentscheidungen hat der BGH einzelne Klauseln zur
Verrechnung von Abschlusskosten und Stornoabschlag bei der
Ermittlung des Riickkaufswertes fur unwirksam erklart und so
die bisherige Rechtsprechung bestédtigt und fortentwickelt. Die
sich ergebenden Auswirkungen wurden bestimmt, die erfor-
derlichen MaRnahmen umgesetzt und entsprechend bilanziell
beriicksichtigt.

Aus einem Urteil des Europdischen Gerichtshofs vom 19.12.2013
zu den gesetzlichen Folgen einer fehlenden oder unzureichen-
den Belehrung des Kunden iiber sein bestehendes Wider-
spruchsrecht kénnen Anspriiche von Kunden gestellt werden.
Die Priifungen, ob die SVL davon betroffen ist, sind noch nicht
vollstandig abgeschlossen, zumal etwaige Auswirkungen erst
nach einer umsetzenden Entscheidung des BGH abgeschatzt
werden kdnnten. Die ersten Erkenntnisse fiihrten nicht zu einer
Riickstellungsbildung im Jahresabschluss. Die SVL geht davon
aus, von diesem Urteil nicht betroffen zu sein.
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Neben einer Uberwachung durch laufende aktuarielle Analysen
wirkt die Verwendung vorsichtiger Rechnungsgrundlagen un-
ter Beriicksichtigung ausreichender Sicherheitszuschldge den
beschriebenen Risiken entgegen. Die gewonnenen Erkenntnis-
se flieBen in die Produkt- und Tarifgestaltung ein und werden
bei der Festlegung der ermessensabhangigen Uberschussbe-
teiligung an die Versicherungsnehmer beriicksichtigt. Parallel
zu unseren Erkenntnissen werden auch Branchenempfehlun-
gen und Empfehlungen der DAV beachtet. Die fur die aktuellen
Tarife verwendeten Rechnungsgrundlagen werden von der Auf-
sichtsbehorde und von der DAV als ausreichend angesehen.

Der Verantwortliche Aktuar stellt sicher, dass bei der Tarifkalku-
lation ausreichende Sicherheitszuschldage verwendet werden.
Zusatzlich werden die im Versicherungsbestand verwendeten
Rechnungsgrundlagen regelméaBig (mindestens jahrlich) auf
ihre Angemessenheit tGberprift und bei Bedarf Zusatzriickstel-
lungen nach ausreichenden Rechnungsgrundlagen gebildet.
Kurzfristige Ergebnisschwankungen werden durch eine Erho-
hung oder Herabsetzung der Zufiihrung zu der fiir die zukiinfti-
ge Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer bestimm-
ten Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung ausgeglichen. Bei
langerfristigen Anderungen wird die Uberschussbeteiligung
entsprechend angepasst.

Bei der Bestimmung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen werden keine Stornowahrscheinlichkeiten beriicksich-
tigt. Lediglich bei der Ermittlung der Aufstockungsbetrage fur
die nicht nach aktuellen Rechnungsgrundlagen abgeschlosse-
nen Rentenversicherungen werden die von der DAV verdffent-
lichten Storno- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkeiten
unterstellt.

Im Rahmen mehrjahriger Planungsrechnungen werden auRer-
dem jahrlich, unter realistischen Annahmen, Prognosen tber
die Entwicklung der Versicherungsbestédnde, der wesentlichen
Bilanzpositionen sowie der ErfolgsgroBen erstellt.

Daruber hinaus werden mit Hilfe von Simulationsmodellen im
Rahmen des Asset-Liability-Managements jdhrlich fur einen
mehrjdhrigen Zeitraum, unter auf Erfahrungswerten der Ver-
gangenheit und Einschatzungen der nahen Zukunft basieren-
den Annahmen, die korrespondierenden bilanziellen Risiken
der Aktiv- und der Passivseite analysiert, um die Risikotrag-
fahigkeit des Unternehmens zu Gberprifen.

An dieser Stelle wird auf die im Konzernanhang abgebildete
Sensitivitdtsanalyse des Geschéftsverlaufs bei Annahme eines
verdnderten tatsdchlichen Risikoverlaufs verwiesen (siehe hier-
zu Anhangangabe [54]).

Konzentrationsrisiken sind einzelne Risiken oder stark korre-
lierte Risiken mit einem bedeutenden Schaden- oder Ausfall-
potenzial. Im Bestand werden diese Risiken durch klar definierte
Annahmerichtlinien und intensive Risikopriifungen vor Vertrags-
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abschluss unterbunden. Hohe Einzel- oder Kumulrisiken sowie
Risikokonzentrationen aus einzelnen Versicherungsvertrdagen
werden mittels angemessener Riickversicherung begrenzt.

Um biometrische Risiken zu reduzieren bzw. zu limitieren, wer-
den Risiken, die einen definierten Selbstbehalt tibersteigen, in
Rickversicherung gegeben. Die Riickversicherung wird beim
V6V, der nach dem genossenschaftlichen Prinzip organisiert
ist, platziert. Ein Ausgleich findet weitgehend innerhalb der
Gruppe der 6ffentlichen Versicherer statt. In bestimmten Berei-
chen (Fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherung, Selb-
standige Berufsunfahigkeitsversicherung, Unfallzusatzversiche-
rung, Bauspar-Risikoversicherung) wird das Geschift auf dieser
Basis gepoolt, so dass das biometrische Risiko bei hochsum-
migen Risiken auf den Riickversicherer verlagert wird. Im Be-
reich der Kapitalbildenden Lebensversicherung, der Risikole-
bensversicherung und der Berufsunfahigkeitszusatzversicherung
werden die Risiken ab einer bestimmten GréRenordnung ein-
zelrisikobezogen abgegeben. Um das Kumulrisiko abzusichern,
wird eine Kumulriickversicherung eingekauft.

Fir den Bestand besteht somit keine Gefahr aus groRBen Einzel-
risiken.

Insgesamt kann die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
gegeniiber den Kunden als gesichert angesehen werden.

Versicherungstechnische Risiken in der
Schaden-/Unfallversicherung

Im Schaden-/Unfallversicherungsgeschéft werden die Sparten
Kraftfahrt, verbundene Hausrat, Unfall, Feuer, verbundene Wohn-
gebdude und sonstige Sachversicherungen betrieben, wobei
sich aus der Historie der SVG als ehemaligem Monopolversi-
cherer ein groRer Anteil an Gebdudevertragen ableitet. Im groR-
volumigen Firmengeschaft wird nur restriktiv gezeichnet. GroRe
Sachrisiken werden gemeinsam mit anderen Versicherungs-
gesellschaften im Konsortium abgewickelt. Versicherungsschutz
gegen Terrorrisiken mit einer Versicherungssumme gréf3er
25 Mio. Euro wird nicht angeboten. Eine Zusammensetzung
des Versicherungsbestandes gemessen an den gebuchten Brut-
tobeitragen ist im Konzernanhang enthalten (siehe hierzu An-
hangangabe [54]).

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko, dass
bedingt durch Irrtum, Zufall oder Anderung der tatséchlich zu
leistende Aufwand fiir Schaden vom erwarteten Aufwand deut-
lich abweicht. Im Bereich der Schaden-/Unfallversicherung fal-
len darunter insbesondere das Pramien-/Schadenrisiko sowie
das Reserverisiko.

Das Irrtumsrisiko bedeutet, dass der tatsachliche Schadenbe-
darf von dem aus Statistiken geschatzten Schadenbedarf ab-
weicht. Zufallsrisiko bedeutet, dass auch im Idealfall bekannter
Verteilungen der Gesamtschaden im Voraus nicht bestimmt

werden kann. Anderungsrisiko bedeutet, dass sich die Zufalls-
gesetzméRigkeit in der nahen Zukunft zumindest in Teilaspek-
ten dndert (z. B. wegen Inflation). Folge ist, dass keine ausrei-
chenden, risikoadaquaten Beitragseinnahmen erzielt werden.
Auch eine fehlende Flexibilitdt der Versicherungstarife und
-bedingungen hinsichtlich Anderungen der wirtschaftlichen,
rechtlichen, technologischen und gesellschaftlichen Rahmen-
bedingungen tragen hierzu bei.

Das Pramien-/Schadenrisiko bezeichnet das Risiko, dass im
Voraus festgelegte Pramien nicht ausreichend bemessen sind,
um in der Zukunft entstehende Entschadigungen leisten zu
konnen. Das Reserverisiko entsteht aus einer gegebenenfalls
unzureichenden Schadenreservierung und einer sich daraus
ergebenden Belastung des versicherungstechnischen Ergeb-
nisses. Aufgrund der hohen Abdeckung von Elementarrisiken
und der regionalen Geschaftstatigkeit ist der SV-Konzern einem
hohen Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Mégliche Konzentrati-
onsrisiken sind einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken
mit einem bedeutenden Schaden- oder Ausfallpotenzial. Hier-
zu zdhlen insbesondere die Risiken Erdbeben, Sturm, Hagel,
Hochwasser und Uberschwemmung (Risiken aus Naturkatastro-
phen) sowie sonstige Kumulrisiken (insbesondere GroRschaden).

Ziel der Risikosteuerung im Schaden-/Unfall-Bereich ist es, die
beschriebenen Risiken transparent und somit kontrollierbar zu
machen. Dies wird durch folgende Vorkehrungen erreicht:

¢ eine breite Risikostreuung,

¢ bedingungsgemaRe Risikobegrenzungen,

¢ eine vorsichtige Zeichnungspolitik,

e angemessene Schadenreserven,

e eine an der Risikosituation orientierte Riickver-
sicherungspolitik,

¢ einlaufendes, sparteniibergreifendes Schaden-
controlling, das negative Entwicklungen frithzeitig
aufzeigt und

¢ eine jdhrliche Aktualisierung des Risikomodells, das
im Zuge des Asset-Liability-Managements innerhalb
des SV-Konzerns aufgebaut wurde.

Die grundlegende Risikoselektion und -differenzierung erfolgt
im Rahmen der Tarifierung. Annahmerichtlinien regeln den Um-
fang der Deckung, die Prédmiengestaltung der zu versichernden
Objekte und die Geltungsbereiche. Die wesentlichen Risiko-
merkmale werden im Zuge des Antragsverfahrens abgefragt
und Uberpriift. Bei Anfragen zur Gewdhrung von Versicherungs-
schutz fir Risiken, die zundchst nicht nach Standardtarifen ver-
sichert werden kénnen, erfolgt eine spezielle Risikopriifung
und ein fallbezogenes Underwriting.

Hierbei werden die wesentlichen Risikomerkmale durch Under-
writer bei den Antragstellern (Vertriebspartner und Versiche-
rungsnehmer) abgefragt und iberprift. Nach festgelegten Kri-
terien erfolgt eine Besichtigung und Beurteilung der Risiken



durch Ingenieure und Techniker der Abteilung Risikoservice.
Diese nehmen eine Einstufung der Risiken vor und entscheiden,
ob es sich um ein versicherungswiirdiges Risiko, ein bedingt
versicherungswiirdiges Risiko oder ein nicht versicherungs-
wiirdiges Risiko handelt. Bei nicht versicherungswiirdigen Risi-
ken erfolgt grundséatzlich keine Zeichnung. Bei bedingt versi-
cherungswiirdigen Risiken erfolgt eine Zeichnung nur, falls
erforderliche organisatorische und technische Mallnahmen
beim Kunden umgesetzt werden.

Die risikoaddquate Ermittlung der Pramiensatze erfolgt auf Ba-
sis von unternehmensinternen Kalkulationen. Dabei werden
marktiibliche Tarifierungsmerkmale, wie z. B. Zonierungssyste-
me fiir Erdbeben- und Uberschwemmungsrisiken, verwendet.
Sollten MindestbestandsgréRen nicht erreicht werden, werden
die Ergebnisse von Studien des GDV und des V6V herangezo-
gen. Hierzu sind in den wichtigsten Sparten Beitragsanpassungs-
mechanismen vereinbart, um dem Anderungsrisiko Rechnung
zu tragen oder Preissteigerungen zeitnah kompensieren zu kon-
nen. Dariliber hinaus werden im Industriekundenbereich bei sin-
kenden Marktpreisen fiir verschiedene Kundensegmente Aus-
stiegsregeln definiert, bei denen nicht mehr gezeichnet wird.

Im Rahmen eines laufend angelegten Produktcontrollings wer-
den nicht profitable Bestandsprodukte identifiziert. Um in die-
sen Segmenten ein ausgewogenes Risiko-/Renditeverhdltnis
zu erreichen, erfolgen auf Basis von Nachkalkulationen Tarifer-
héhungen oder Bestandssanierungen. Des Weiteren werden
im Einzelfall schadenanlassbedingte Vertragssanierungen auf-
grund vorgegebener Parameter durchgefiihrt.

Sowohl die MaBnahmen beziiglich der Risikozeichnung als auch
der Bestandsfiihrung haben ein nachhaltig profitables und aus-
geglichenes Kollektiv zum Ziel. Ein permanentes sparteniiber-
greifendes Schadencontrolling zeigt zudem negative Entwick-
lungen frithzeitig auf.

Dem Risiko einer nicht ausreichenden Schadenreservierung
wird durch einen ausreichenden Aufbau von Riickstellungen
fur bekannte und unbekannte Schaden entgegengewirkt. Hier-
fur werden anerkannte statistische Methoden angewandt, die
mit langjdhrigen Erfahrungswerten verifiziert werden. Durch eine
laufende Uberwachung der Abwicklungsergebnisse werden ak-
tuelle Erkenntnisse bei der Schadenreservierung beriicksichtigt.

In diesem Zusammenhang wird auf die im Konzernanhang ab-
gebildeten Abwicklungsdreiecke des gesamten Versicherungs-
geschéfts verwiesen (siehe hierzu Anhangangabe [55]). Des
Weiteren sind im Konzernanhang Ausfiihrungen zur durchge-
fuhrten Sensitivitdtsanalyse des Geschdftsjahresschadenver-
laufs enthalten (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Den Konzentrationsrisiken wird durch eine adaquate Riickver-
sicherungsdeckung entgegengewirkt. Dabei wird ein ganz be-
sonderes Augenmerk auf Partner hoher Bonitédt, die regelméRig
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tberpruft werden, gelegt. Vertragsbeziehungen mit Riickversi-
cherern werden in aller Regel nur dann eingegangen, wenn die-
se von Standard & Poor's bzw. von A. M. BestRating als sicher
eingestuft wurden. Es werden im Einzelfall auch Vertragsbezie-
hungen mit ausgewahlten, nicht gerateten Riickversicherern
eingegangen, wie z. B. mit dem V6V.

Grundlage fiir die Ausgestaltung des Riickversicherungsschutzes
sind mehrere von unabhéngigen Instituten durchgefiihrte Ex-
posure-Untersuchungen. Der Eigenbehalt wurde so festgelegt,
dass eine Gefahrdung der Gesellschaft ausgeschlossen erscheint.
Zusammen mit vereinbarten Hochsthaftungsgrenzen im Erst-
versicherungsbereich konnte die mégliche maximale Schaden-
last auf ein akzeptables Niveau gebracht werden.

Die ausgezeichnete Riickversicherungsstruktur hat sich insbe-
sondere in der Folge der extremen Hagelereignisse Mitte des
vergangenen Jahres bewdhrt. So konnte ein GroRteil der Scha-
denslast an die Riickversicherer weitergegeben werden.

Versicherungstechnische Risiken aus dem
iibernommenen Riickversicherungsgeschdift

Innerhalb des SV-Konzerns wird die aktive Riickversicherung
hauptsédchlich durch das Segment Holding betrieben. Die Zeich-
nungsrichtlinien sehen vor, dass nur europdisches Geschéft
gezeichnet wird.

In der aktiven Riickversicherung dominiert das Konzentrations-
risiko, das sich aus Naturkatastrophen sowie anderen Kumul-
schdden realisieren kann. Um diesem Risiko entgegenzuwir-
ken, wird das Exposure laufend beobachtet und die maximale
Schadenlast nach Riickversicherung auf ein akzeptables Ni-
veau gebracht.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschdft

Das Ausfallrisiko von Forderungen aus Versicherungsvertragen
kann gegeniiber Versicherungsnehmern und Rickversiche-
rungsgesellschaften entstehen. Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsvermittlern werden unter den Risiken aus Finanzin-
strumenten subsumiert. Dem Ausfallrisiko von Forderungen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift an
Versicherungsnehmer wird durch angemessene Wertberichti-
gung Rechnung getragen. Die Erfahrungen der Vergangenheit
werden beriicksichtigt.

Zum Bilanzstichtag betrugen die félligen Forderungen aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an Versiche-
rungsnehmer 40,8 Mio. Euro (Vj. 43,6 Mio. Euro). Davon wur-
den zum Bilanzstichtag 0,8 Mio. Euro (Vj. 1,6 Mio. Euro) wertbe-
richtigt. Wertberichtigungen konnten aufgrund einer Verjiingung
der Forderungsstruktur ergebniserh6hend aufgelost werden.
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Des Weiteren betrugen die Forderungen an Versicherungsneh-
mer, deren Félligkeitszeitpunkt 1anger als 90 Tage zuriicklag,
insgesamt 4,7 Mio. Euro (Vj. 7,6 Mio. Euro). Die durchschnittli-
che Ausfallquote der vergangenen drei Jahre lag unter 0,1 %.
Die Uberpriifung der Bonitit dieser Forderungen erfolgt an-
hand interner Richtlinien. Eine Ratingeinstufung der Forderun-
gen an Versicherungsnehmer, die weder iiberféllig noch wert-
gemindert sind, ist nicht gegeben.

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft
betrugen zum Bilanzstichtag 71,8 Mio. Euro (Vj. 21,7 Mio. Euro).
Die Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechni-
schen Riickstellungen (ohne Beitragsubertrdge) weisen einen
Betragi. H.v. 760,6 Mio. Euro (Vj. 434,0 Mio. Euro) auf. Zum Bi-
lanzstichtag bestand jeweils weder eine Uberfilligkeit noch ei-
ne Wertminderung. Eine Einstufung der Bonitat erfolgt ent-
sprechend bestehender Ratings.

Ein quantitativer Uberblick der in diesem Zusammenhang be-
stehenden Kreditqualitdt ist im Konzernanhang dargestellt
(siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Risiken aus Kapitalanlagen

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aufgrund eines
Ausfalls, einer Bonitdtsveranderung oder einer Spreadverande-
rung bei der Bonitdatsbewertung (Credit Spreads) von Wertpa-
pieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern ergibt.

Einen GroRteil seiner finanziellen Vermdgenswerte hat der
SV-Konzern in gedeckte Papiere wie Pfandbriefe investiert. Im
Falle der Insolvenz einer Pfandbriefbank steht ein zusétzlicher
Deckungsstock zur Verfiigung, wodurch das Kreditrisiko weit-
gehend ausgeschlossen wird. Die Uberwachung des Deckungs-
stocks erfolgt durch einen Treuhdnder.

Zum Bilanzstichtag verwaltete der SV-Konzern gedeckte Papiere
mit einem Buchwerti. H. v. 6.109,4 Mio. Euro (Vj. 5.566,1 Mio.
Euro), was einem prozentualen Anteil aller finanziellen Vermoé-
genswerte von 26,6 % (Vj. 24,6 %) entsprach.

Eine zusédtzliche Risikobegrenzung wird durch Wertpapiere mit
Gewdhrtragerhaftung oder Anstaltslast erreicht. Durch die Ge-
wahrtragerhaftung besteht im Falle eines Ausfalls ein direkter
Anspruch auf Erflillung gegeniiber dem (staatlichen) Trager des
Emittenten. Die Anstaltslast stellt die Verpflichtung des Tragers
dar, seine Anstalt mit den zur Aufgabenerfullung nétigen finan-
ziellen Mitteln auszustatten und fiir die Dauer ihres Bestehens
funktionsfahig zu erhalten. Der SV-Konzern hatte zum Bilanz-
stichtag Wertpapiere mit einem Buchwerti. H. v. 1.996,1 Mio.
Euro (Vj. 2.609,8 Mio. Euro) im Bestand, die eine Gewahrtrdger-
haftung bzw. Anstaltslast aufwiesen. Dies entsprach einem pro-
zentualen Anteil von 8,7 % (Vj. 11,5 %) aller im Bestand be-
findlichen finanziellen Vermégenswerte.

Durch eine sorgfédltige Emittentenauswahl sowie einer ange-
messenen Risikodiversifikation nach qualitativen und quanti-
tativen Kriterien kann das Kreditrisiko weiter begrenzt werden.
Investitionen erfolgen im Rahmen eines konservativen Ansat-
zes breit gestreut und vornehmlich nur in fundamental erstklas-
sigen Werten. Die Kreditqualitat eines Emittenten wird durch
Ratings anerkannter Ratingagenturen wie Standard & Poor's,
Moody's und Fitch sowohl bei Eingang des Vertragsverhdltnis-
ses als auch wahrend der Laufzeit monatlich Giberpruft und
sichergestellt. Dariiber hinaus werden Emittenten von im Di-
rektbestand erworbenen Wertpapieren durch das Research der
Landesbank Baden-Wirttemberg analysiert. Es werden nahezu
ausschlieBlich Titel im Investment-Grade-Bereich erworben.

Fiir den Bestand des SV-Konzerns ist die Kreditqualitat der fi-
nanziellen Vermégenswerte, die weder Gberfallig noch wertge-
mindert sind, aus der im Konzernanhang abgebildeten Uber-
sicht ableitbar (siehe hierzu Anhangangabe [55]).

Um die hohe Kreditqualitdt des Portfolios aufrecht zu erhalten,
wurden folgende interne Steuerungsvorschriften definiert:

Der SV-Konzern gewédhrt Versicherungsscheindarlehen, so-
weit dies von der Vertragskonstellation her méglich ist, maxi-
mal bis zur Hohe eines bereits vorhandenen Deckungskapitals.
Die als Sicherheit gehaltene Versicherungspolice darf vom SV-
Konzern nicht verkauft werden. Der Anteil der Versicherungs-
scheindarlehen an den Kapitalanlagen darf die Grenze von 5 %
nicht tiberschreiten.

Bei der Vergabe von Hypothekendarlehen gelten strenge Be-
leihungsgrundsatze unter besonderer Beriicksichtigung der Bo-
nitdt des Kreditnehmers. Die Begrenzung des Beleihungswer-
tes bildet der Verkehrswert des Objekts bzw. des Grundstiicks.
Zudem verlangt der SV-Konzern Sicherheiten in Form von Grund-
schulden. Gewerbliche Finanzierungen diirfen ein Volumen von
20 % am Gesamtbestand der Finanzierungen nicht tibersteigen.
Insgesamt darf der Hypothekenbestand nicht mehr als 20 %
der Kapitalanlagen betragen.

Hinsichtlich der Festzinsanlagen bei privaten Kreditinstituten
gilt eine Beschrankung im Direktbestand auf den Investment-
Grade-Bereich. Dies bedeutet, dass das Rating der Emission bzw.
des Emittenten nicht schlechter sein darf als BBB-/Baa3/BBB-
(Standard & Poor's/Moody's/Fitch). In Anlagen ohne Invest-
ment-Grade kann nur investiert werden, wenn ihr Sicherheits-
niveau nachprifbar positiv beurteilt wurde. Dartber hinaus
muss die Anlage bei einem geeigneten Kreditinstitut unter der
Haftungsgrenze der Einlagensicherung bzw. Institutssicherung
liegen.

Die Anlagemdglichkeiten in sonstige Festzinsanlagen sind auf
den Investment-Grade-Bereich beschrénkt. In Anlagen ohne In-
vestment-Grade kann nur investiert werden, wenn ihr Sicher-
heitsniveau nachprufbar positiv beurteilt wurde. Bei der Anlage



ist auf hohe Diversifikation zu achten, die Streuungsquoten
gemadl 8 4 Anlageverordnung sind einzuhalten. Ausnahmen
hierfur bestehen fir spezielle High Yield- und Emerging-Mar-
kets Mandate innerhalb der Fondsbestande, die in den inter-
nen Investment-Richtlinien geregelt sind.

Fur jeden Spezialfonds und jedes Fondssegment werden spe-
zielle Investment-Richtlinien erstellt, an welche sich die Fonds-
manager vertraglich zu halten haben.
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Die Risiken durch erhdhte Staatsverschuldung und erhdhte
Kreditausfallwahrscheinlichkeiten bei Banken bestehen weiter-
hin, auch wenn sich die Markte in 2013 weiter erholen konnten.
Die Gefahr einer Eskalation der Schuldenkrise mit der Folge,
dass die Sicherungssysteme insgesamt oder in einzelnen Ladn-
dern und fiir einzelne Schuldner nicht ausreichen, bleibt ein
groRes Risiko. Die Risiken aus den globalen und 6konomischen
Ungleichgewichten, speziell in Europa bestehen somit nach
wie vor. Der SV-Konzern achtet deshalb darauf, die Risiken in
den Euro-Peripherie-Ldndern wie auch Konzentrationsrisiken
bei einzelnen Schuldnern zu begrenzen und die Kapitalanlage
angemessen zu streuen.

Folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber das Exposure der
sogenannten GIIPS-Staatsanleihen:

GIlIPS-Exposure 31.12.2013 31.12.2012
Buchwert Zeitwert Durchschnittliche Buchwert Zeitwert = Durchschnittliche
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio . € Mio . € in Jahren Mio . € Mio . € in Jahren
Griechenland 0,2 0,2 28,8 3,6 3,6 3,2
Irland 10,1 10,1 8,3 30,5 30,5 7,1
Italien 206,0 206,0 9,7 214,3 214,3 10,4
Spanien 99,0 86,9 10,7 121,0 113,8 17,1
Gesamt 315,3 303,1 10,8 369,4 362,2 12,2

Dariber hinaus besteht in Slowenien ein Exposure i. H. v.
94,4 Mio. Euro (Vj. 53,1 Mio. Euro), das sich ausschlieBlich aus
Staatsanleihen zusammensetzt.

Im Geschéftsjahr gab es insgesamt Zugange i. H. v. 86,0 Mio.
Euro sowie Abgdnge i. H.v. 137,5 Mio. Euro. Somit betrug der
Portfolioanteil dieses Exposures 1,4 % (Vj. 1,6 %) aller finanzi-
ellen Vermdgenswerte.

Dariiber hinaus bestanden Anlagen in Nicht-Staatsanleihen der
GIIPS-Lander i. H. v. 1.252,3 Mio. Euro (Zeitwert 1.265,9 Mio.
Euro). Davon entfielen auf spanische Anlagen 826,4 Mio. Euro
(Zeitwert 826,7 Mio. Euro), auf italienische Anlagen 366,8 Mio.
Euro (Zeitwert 380,2 Mio. Euro) auf irische Anlage 45,6 Mio. Eu-
ro (Zeitwert 45,6 Mio. Euro) und auf portugiesische Anlagen
13,5 Mio. Euro (Zeitwert 13,5 Mio. Euro). Der Giberwiegende Teil
davon wurde in gedeckte Anleihen angelegt.

Aufgrund einer konservativen Risikopolitik machen die tiber-
falligen, aber nicht wertberichtigten finanziellen Vermégens-
werte nur einen sehr geringen Teil des Gesamtbestandes der
finanziellen Vermégenswerte des SV-Konzerns aus. Ein finanzi-
eller Vermodgenswert gilt dann als tberfallig, wenn der Schuld-
ner bereits mit einer Rate in Verzug ist.
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Eine Altersstruktur der tiberfalligen finanziellen Vermégens-
werte sowie eine Ubersicht des wertgeminderten Portfolios
sind im Konzernanhang dargestellt (siehe hierzu Anhangan-
gabe [55]).

Unter Marktpreisrisiko werden Risiken subsumiert, die sich di-
rekt oder indirekt aus Schwankungen in der Héhe oder der Vo-
latilitdt der Marktpreise von Vermdgenswerten, Verbindlich-
keiten und Finanzinstrumenten ergeben. Hierunter fallen die
Verdanderungen von Zinsen (Zinsrisiko), von Aktien und Anteils-
preisen (Aktienkursrisiko), von Wechselkursen (Wahrungsrisiko)
sowie von Marktpreisen fiir Inmobilien (Immobilienrisiko).

Ein Zinsrisiko besteht, wenn die beizulegenden Zeitwerte oder
kiinftige Zahlungsstrome eines Finanzinstruments des SV-Kon-
zerns aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes schwan-
ken. Das Niveau der Kapitalmarktzinsen ist 2013 noch weiter
gesunken. Hierbei wurden die Tiefststande des Vorjahres noch
deutlich unterschritten. Die Folge sind stark erhdhte Kurs-
reserven, vor allem auf die festverzinslichen Bestdnde mit 1én-
geren Laufzeiten. Andererseits erfolgten Neuanlagen zu sehr
niedrigen Renditen, was zu einer Reduzierung des Kapitalan-
lageertrages fuhrt. Wieder steigende Zinsen in der Zukunft
fuhren zu einer Verminderung der Kursreserven und zu stillen
Lasten bei Bestdnden mit niedrigem Zinssatz.

Unter dem Aktienkursrisiko summiert der SV-Konzern das Risi-
ko, dass der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermégens-
werten, wie Aktien oder Beteiligungen, aufgrund von Anderun-
gen der Borsenkurse oder Anteilspreise sinkt.

Das Wéhrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der beizule-
gende Zeitwert oder kinftige Zahlungsstrome eines mone-
tdren Finanzinstruments aufgrund von Wechselkursanderun-
gen schwanken. Die funktionale Wahrung des SV-Konzerns ist
der Euro. Dem Risiko wéhrungssensitiver monetéarer Finanz-
instrumente begegnet der SV-Konzern mit umfangreicher De-
visensicherung.

Die Marktrisiken aus Finanzinstrumenten werden laufend an-
hand von Sensitivitdtsanalysen gemessen und dem Vorstand
berichtet. Durch diese Berechnungen kann die Risikotragféhig-
keit bestimmt und beurteilt werden. Die einzelnen Sensitivitats-
analysen werden unabhdngig voneinander berechnet, wobei
alle tibrigen Parameter jeweils konstant bleiben. In die Berech-
nung gehen weder Steuern noch Riickstellungen fur Beitrags-
rickerstattung ein. Somit werden die Effekte, die sich aufgrund
von Uberschussbeteiligungen der Versicherungsnehmer in den
Personenversicherungen ergeben, nicht beriicksichtigt.

Im Konzernanhang sind Sensitivitdtsanalysen zum Zins-, Akti-
enkurs- und Wahrungsrisiko enthalten (siehe hierzu Anhang-
angabe [55]).

Das Immobilienrisiko umfasst das Risiko, dass die Marktpreise
fur Immobilien oder deren zukiinftige Zahlungsstréme abhén-
gig von Lage, wirtschaftlichem Umfeld des Objektes, Gebdude-
substanz und Leerstand schwanken.

Die Investments in Immobilien erfolgen hauptsachlich inner-
halb des Regionalportfolios liber Direktinvestitionen oder tiber
Beteiligungen an eigenen Grundstiicksgesellschaften. Im tiber-
regionalen Portfolio erfolgen dagegen die Immobilieninvesti-
tionen liber Beteiligungen und Grundstiicks-Sondervermdgen.
Fur die Investition in Immobilien liegen Richtlinien vor, nach de-
nen der SV-Konzern oder die Immobiliengesellschaften inves-
tieren diirfen. Auch fiir den Erwerb von Anteilen an Immobilien-
fonds wurden spezielle interne Regeln aufgestellt. Zudem wird
der Vorstand monatlich informiert, wie sich die Zeitwerte der
Immobilien entwickelt haben. Zusatzlich erhdlt er Informationen
Uber die Leerstéande und Mietausfalle.

Die fremd- und eigengenutzten Immobilien des SV-Konzerns
hatten zum Bilanzstichtag einen Buchwert i. H. v. 620,8 Mio.
Euro (Vj. 629,4 Mio. Euro). Dariiber hinaus hélt der SV-Konzern
Immobilienbeteiligungen i. H. v. 444,9 Mio. Euro (Vj. 336,0 Mio.
Euro) und nicht vollkonsolidierte Immobilienspezialfonds i. H. v.
172,4 Mio. Euro (Vj. 157,7 Mio. Euro).

Unter das Konzentrationsrisiko fallen einzelne Risiken oder
stark korrelierte Risiken einzelner Schuldner oder Schuldner-
gruppen mit einem bedeutenden Risiko und damit Ausfall-
potenzial. Diese Risiken werden im Bereich der Kapitalanlage
durch eine ausreichende Diversifikation begrenzt. Im Konzern-
anhang ist eine Ubersicht der fiinf gréBten Schuldner des SV-
Konzerns dargestellt (siehe hierzu Anhangangabe [55]).

Das Liquiditdtsrisiko bezeichnet das Risiko, die laufenden bzw.
zukilinftigen finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nicht er-
fullen zu kénnen oder dass im Falle einer Liquiditatskrise die
Liquidierbarkeit von Vermdgenswerten nicht oder nur durch In-
kaufnahme von Abschldgen méglich ist.

Bei der Beurteilung und Steuerung des Liquiditatsrisikos ist
neben der Ausgaben- auch die Einnahmenseite zu berlicksich-
tigen. Aufgrund der vorsichtigen Anlagepolitik des SV-Konzerns
wird unter anderem lberwiegend in fungible Anleihen inves-
tiert, wodurch eine hinreichende Liquiditdt gewdhrleistet ist.
Um Risiken vorzeitig erkennen zu kénnen, wird einmal jéhrlich
eine Liquiditatsplanung tiber drei Jahre erstellt und eine Jah-
resplanung monatlich rollierend fortgeschrieben. Die Liquidi-
tatsplanung umfasst einerseits die Restlaufzeitenanalyse der
finanziellen Verbindlichkeiten, andererseits die Restlaufzeiten-
struktur der finanziellen Vermdgenswerte. Dariiber hinaus wird
eine tagliche Liquiditatsdisposition durchgefiihrt.

Der SV-Konzern hat fiir seine Schaden-/Unfallversicherungs-
gesellschaft sowie seine Lebensversicherungsgesellschaft sto-
chastische Asset-Liability-Management-Systeme entwickelt.



Mit diesen wird analysiert, ob fiir die Erfiillung der Verpflich-
tungen der Passivseite auch zukiinftig ausreichend finanzielle
Vermégenswerte zur Verfligung stehen.

In diesem Zusammenhang wird auf die im Konzernanhang ab-
gebildeten Restlaufzeitenstrukturen der Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten nach IFRS 4 Versicherungsvertréige (siehe
hierzu Anhangangabe [54]) sowie der finanziellen Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten nach IFRS 7 Finanzinstrumente:
Angaben hingewiesen (siehe hierzu Anhangangabe [55]).

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr verstanden, Ver-
luste als Folge von Unzulanglichkeiten oder des Versagens von
Menschen oder Systemen sowie aufgrund externer Ereignisse
zu erleiden. Im SV-Konzern fallen darunter das Prozess- bzw.
Qualitatsrisiko, das Compliance-Risiko, das Kostenrisiko, das
allgemeine Personalrisiko sowie das Datenverarbeitungsrisiko.

Unter Prozess- bzw. Qualitétsrisiko werden fehlende oder in-
effiziente Prozesse verstanden, welche die laufend notwendige
Verbesserung der Produktivitat und Qualitdt des Geschéftsbe-
triebs gefahrden kénnen. Zur Begrenzung dieser Risiken istim
SV-Konzern ein angemessenes Internes Kontrollsystem etabliert,
welches die Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit
der Geschaéftstdtigkeit, OrdnungsmaRigkeit und Verldsslichkeit
der internen und externen Rechnungslegung und Einhaltung
der fir das Unternehmen geltenden internen Regelungen so-
wie der maRgeblichen rechtlichen Vorschriften vorsieht.

Durch umfassende und funktionsféhige interne Kontrollen hin-
sichtlich der organisatorischen Trennung von Funktionen sowie
Plausibilitats- und Abstimmprifungen, werden maégliche Risi-
ken im Rahmen der operativen Tatigkeit der Funktionseinhei-
ten vermieden bzw. auf ein akzeptables Mal3 reduziert.

Eine besondere Beachtung finden Risiken, die den laufenden
Geschéftsbetrieb stéren oder unterbrechen kénnen. Im SV-Kon-
zern wurde eine BCM-Organisation errichtet, die eine verldss-
liche Fortfiihrung der kritischen Geschaftsprozesse auch in einer
Notfallsituation sicherstelit.

Um dem Compliance-Risiko, das inshesondere aus Anderun-
gen rechtlicher und steuerlicher Rahmenbedingungen oder aus
der Nichteinhaltung von Gesetzen und Richtlinien resultiert, ent-
gegenzuwirken, wurde innerhalb des SV-Konzerns eine Com-
pliance-Organisation, bestehend aus dem Compliance-Koordi-
nator, Compliance-Beauftragten und dem Compliance-Komitee,
etabliert. Dadurch werden Gesetzgebungsinitiativen auf natio-
naler und europdischer Ebene laufend beobachtet, um so friih-
zeitig Handlungsmadglichkeiten ableiten zu konnen.

Das Kostenrisiko ergibt sich aus steigenden Kosten oder feh-
lenden Méglichkeiten zur Kostenoptimierung. Zur Begrenzung
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des Kostenrisikos werden die Kostenziele des SV-Konzerns im
Rahmen des Budgetierungsprozesses beriicksichtigt. Die Bud-
geteinhaltung wie auch die Gesamtkostenentwicklung werden
laufend nachgehalten. Sich gegebenenfalls abzeichnende Bud-
getiiberschreitungen werden per laufendem Plan-/Ist-Abgleich
transparent gemacht, hinterfragt und beziiglich anzustreben-
der Gegensteuerungsmallnahmen gegebenenfalls eskaliert.
Einzelne bekannte Kostentreiberpositionen werden durch Vor-
standsentscheid gedeckelt.

Beim allgemeinen Personalrisiko ist zwischen Personal-Ein-
satzrisiken — der groRfldachige Ausfall von Mitarbeitern, der feh-
lende Ersatz von Mitarbeitern mit vitaler Bedeutung fiir den SV-
Konzern sowie die fehlende Qualifikation der Mitarbeiter — und
dem Personal-Steuerungsrisiko aus dem demografischen Wan-
del zu unterscheiden. Diese Risiken werden durch verschiedene
MaRnahmen begrenzt. Hierzu gehoren insbesondere die laufen-
de Optimierung von Krisenpldnen im Rahmen der BCM-Organi-
sation, Nachwuchs- und Ubernahmeprogramme, die Férderung
der kontinuierlichen Aus- und Weiterbildung, die Verbesserung
der Arbeitgeberattraktivitdt und des Arbeitgeberimages, der Aus-
bau des Schul-/Hochschulmarketings und der Ausbau des Ge-
sundheitsmanagements, u. a. zur Erhaltung der Arbeitsfdhig-
keit insbesondere von &dlteren Mitarbeitern.

Im Datenverarbeitungsrisiko werden die Beeintrachtigung des
Datenverarbeitungsbetriebs und ein Datenverlust durch Ereig-
nisse wie beispielsweise Virenbefall, Sabotage, Nachlassigkeit,
Brand oder fachlich unvollstandige Datensicherungen erfasst.
Daher werden in enger Abstimmung mit den IT-Dienstleistern
des SV-Konzerns fiir den Schutz des internen Netzwerks umfas-
sende Zugangskontrollen und Schutzvorkehrungen, Firewalls
und AntivirenmaBnahmen eingesetzt und stdandig angepasst.
Diese MalRnahmen werden durch regelmaRige Datensicherung
erganzt. Dartiber hinaus ist im SV-Konzern das Rahmenwerk
»Sicherer IT-Betrieb« der SIZ GmbH eingefiihrt. Damit ist ein
ganzheitlicher Ansatz zur Reduzierung und Steuerung der IT-
Risiken etabliert.

Durch IT-Sicherheitsbeauftragte und ein IT-Sicherheits-Team ist
die IT-Sicherheit auch organisatorisch innerhalb des SV-Kon-
zerns verankert. Zuséatzlich findet eine Regelkommunikation in
unternehmensibergreifenden Arbeitskreisen zur IT-Sicherheit
statt. Dort werden unter anderem Richtlinien, Methoden und
Prozesse zu sicherheitsrelevanten Fragestellungen erarbeitet
und unter Risikogesichtspunkten bewertet.

Sonstige Risiken

Das strategische Risiko umfasst mdgliche Verluste, die sich
aus strategischen Geschaftsentscheidungen oder aus einer
fehlenden Anpassung der Geschiftsstrategie an ein verdnder-
tes Wirtschaftsumfeld ergeben kénnen. Steuerungsstrategien,
die der grundsatzlichen Orientierung und angemessenen Re-
aktion auf solche Risiken dienen, stellt die Risikostrategie des
SV-Konzerns bereit.
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Unter Reputationsrisiko wird die mdgliche Beschddigung des
Rufes infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlich-
keit verstanden. Mégliche Ursachen sind z. B. nicht eingehalte-
ne Leistungs- und Serviceversprechen gegeniiber den Versi-
cherungsnehmern, Widerspriiche zu Unternehmenszielen oder
Verst6Re gegen Compliance-Vorgaben gesetzlicher oder gesell-
schaftlicher Art. Um diesen Risiken entgegenzuwirken, betreibt
der SV-Konzern eine intensive Offentlichkeits- und Pressear-
beit und beobachtet kontinuierlich Vorgdange und Stimmungen
in den Medien einschlieBlich Social Media. Etwaige Kundenbe-
schwerden werden zeitnah und umfassend bearbeitet und in
einen laufenden Qualitdtsverbesserungsprozess eingebracht.
Reputationsrisiken infolge eines VerstolRes gegen Compliance-
Regeln beugt der SV-Konzern durch allgemeine Verhaltens-
grundsatze fir alle Beschaftigten des SV-Konzerns, die Leitsatze
fur ein rechtskonformes, verldssliches und an ethischen Wer-
ten orientiertes Verhalten begriinden, vor.

Berichterstattung zu einzelnen Chancen
Chancen durch die Integration in den S-Finanzverbund

Der SV-Konzern ist integraler Bestandteil des S-Finanzverbun-
des und hat das Ziel, zum optimalen Partner der Sparkassen fiir
Versicherungen zu werden.

Schon heute ist der Sparkassenvertrieb der entscheidende Ver-
triebsweg fiir die Lebensversicherungsgesellschaft und auch
zukiinftig verfligt dieser Uiber das groRte Potential fiir weiteres
Wachstum. In der Schaden-/Unfallversicherungsgesellschaft
werden durch die Multiplikatorenwirkung im Sparkassenver-
trieb ebenfalls die gréiten Wachstumspotenziale im Privat-
und Gewerbekundenbereich gesehen.

Um diese Chancen zu nutzen, wurde das Projekt »SV 100+« ini-
tiiert, in dessen Rahmen die strategische und organisatorische
Ausrichtung der Sparkassen hinsichtlich des Versicherungs-
vertriebs gemeinsam neu definiert wird.

Chancen durch verdndertes Nutzungsverhalten
im Online-Bereich

Laut verschiedener Studien, geht tiber 40 % aller Versicherungs-
neuabschliisse eine vorherige »Online-Informationsphase«
voraus.

Durch einen professionellen Online-Auftritt gilt es die Chance
zu nutzen, sich den Zugang zu dieser Kundengruppe zu si-
chern. Hierzu wurde das Programm »SV Online« initiiert, das
den Online-Kanal ganzheitlich von der Online-Ansprache bis
hin zum Abschluss vor Ort unterstiitzt.

Chancen durch Kundenpotenziale

Wettbewerbsvorteile sieht der SV-Konzern nach wie vor im Be-
reich der Sparkassen- und Gebdudeversicherungskunden. Um
diese Kundenpotenziale zukinftig noch intensiver auszuschop-
fen, wird die Forcierung des Kundenkontaktmanagements mit
hoher Prioritdt verfolgt und durch die Entwicklung eines ganz-
heitlichen, systematischen und systemunterstiitzten Beratungs-
ansatzes flankiert.

Chancen aus der demografischen Entwicklung

Der wachsende Vorsorgebedarf in der Lebensversicherung durch
steigende Lebenserwartungen wird anhalten und durch den
Rickzug der staatlichen Sicherungssysteme aus der Versor-
gung weiter verstarkt.

Um die Chancen dieses wachsenden Marktes weiterhin voll aus-
nutzen zu kénnen, hat die Entwicklung neuer innovativer Pro-
dukte hohe Prioritdt. Bei der Produktentwicklung ist es hierbei
von zentraler Bedeutung, sowohl den Erwartungen der Kunden
nach angemessener Sicherheit und Rendite gerecht zu werden,
als auch den Anspruch an die aufsichtsrechtliche Eigenkapital-
hinterlegung zu minimieren. Erster Meilenstein ist hier das be-
reits 2011 erfolgreich eingefiihrte kapitalmarktnahe Produkt
IndexGarant, dessen Absatz in den vergangenen Jahren iiber
den Erwartungen lag und das unter Solvency Il zu einer Eigen-
mittelentlastung fiihren wird.

Gesamtbild der Risiko- und Chancenlage des Konzerns

Nach der aktuellen Risikoerhebung liegen die gréRten Risiko-
potenziale im Schaden-/Unfallversicherungsgeschaft im Bereich
der Elementarschadenversicherung und im Segment der Le-
bensversicherung im Bereich der Kapitalanlagen sowie in den
Anderungen biometrischer Verhiltnisse. Die gréRten Chancen
sieht der SV-Konzern in seinem bestehenden Kundenpotenzial
sowie der ErschlieBung neuer Kundengruppen liber einen pro-
fessionellen Online-Auftritt.

Um die bekannten und kiinftigen Risiken zu erkennen und zu
beherrschen, wird ausreichend Vorsorge getroffen. Dadurch
kann nach heutigem Stand eine Gefahrdung der kiinftigen Ent-
wicklung vermieden und der Fortbestand des SV-Konzerns ge-
sichert werden.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtsanforderungen
wurden sowohl fiir die einzelnen Versicherungsgesellschaften
des SV-Konzerns als auch auf Gruppenebene erfiillt. Die Solva-
bilitdtsquote des SV-Konzerns lag zum 31. Dezember 2012 bei
206,8 %. Ndheres ist unter Anhangangabe [45] beschrieben.

Fir den SV-Konzern sind zusammengefasst keine Entwicklun-
gen erkennbar, die die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage
wesentlich beeintrachtigen konnen. Existenzielle Risiken zeich-
nen sich momentan nicht ab.
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Prognose gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Aussichten fir die europdische Konjunktur bleiben ge-
dampft, aber mit positiver Tendenz. Das Zinsniveau wird auf
niedrigem Niveau verharren. Daraus kénnen Wachstumsimpul-
se entstehen, weil es den Unternehmen schnell rentable In-
vestitionen erlaubt, wenn die Finanzierungskosten gering sind.
Zudem ist die Finanzierung von Staatsschulden wie auch die
Sanierung angeschlagener Banken besser zu leisten. Vor die-
sem Hintergrund haben sich die Wachstumsraten insgesamt
und insbesondere in Stideuropa gegen Jahresende verbessert.
Es besteht die Hoffnung, dass dort auch aufgrund gefallener
Lohnstiickkosten Wachstum generiert werden kann. Damit ent-
steht die Grundlage fir eine weitere wirtschaftliche Gesun-
dung. Ohne Zweifel bleibt der Weg dorthin lang. Aber die Situa-
tion erlaubt auch in den Kernldndern einen zuversichtlichen
Blick ins kommende Jahr. Das ansteigende Verbraucherver-
trauen spiegelt dies bereits wider.

In den USA herrscht fiir das Jahr 2014 Zuversicht auf ein wie-
der verbessertes Wachstum. Die US-Notenbank Fed unterstreicht
dies durch ein vorsichtiges Abriicken von der Politik der unbe-
grenzten Geldversorgung. Die Hohe des Wachstums bleibt je-
doch aufgrund der bestehenden privaten und 6ffentlichen Ver-
schuldungssituation wohl dauerhaft hinter den Raten der Jahre
bis 2008 zuruick. Daher baut sich die Arbeitslosigkeit langsamer
ab als nach friiheren Schwéachephasen zu beobachten war.

Die Emerging Markets sollten von der positiven Entwicklung
der Industriestaaten und einer zu erwartenden Verbesserung
in China profitieren kénnen.

Der Ausblick 2014 fiir die Zinssé&tze langfristiger Kapitalanla-
gen ldsst bei einer etwas besseren Ausgangssituation zum
Jahreswechsel ein dhnlich schwieriges Umfeld wie 2013 erwar-
ten. Auskommliche Renditen sind in kurzen Laufzeiten nicht zu
finden. Daher kann sich der SV-Konzern als Daueranleger die
hoheren Satze in 1dangeren Laufzeiten zu Nutze machen. Den-
noch wird aufgrund des Auslaufens der hochverzinslichen al-
ten Papiere im Bestand und des Erwerbs niedriger verzinsli-
cher Papiere die Verzinsung der Kapitalanlagen im Laufe der
Zeit leicht absinken. Risikobehaftete festverzinsliche Wertpa-
piere lassen aufgrund der anhaltend hohen Nachfrage weiter-
hin eine gute Entwicklung fiir das Jahr 2014 erwarten. Doch ist
das Ruckschlagsrisiko gestiegen. Der SV-Konzern wégt des-
halb im Rahmen seiner Risikopolitik sehr genau ab, in welchen
Arten von Zinspapieren er weiter investiert bleibt.

Trotz des Kursanstiegs 2013 sind die europdischen Aktienmark-
te sowohl gemessen an den Unternehmensgewinnen als auch
an den Dividenden giinstig bewertet. Dagegen konnte die Ge-
winnentwicklung in den USA mit dem Kursanstieg nicht Schritt
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halten, was zu einem hdheren Bewertungsniveau fiihrt. Bei ei-
nem verbesserten wirtschaftlichen Umfeld bleibt nach den ho-
hen Anstiegen des Vorjahres insgesamt auch fiir 2014 noch ein
gewisses Kurspotenzial. Aussichtsreich sind auch die Anlagen
in privaten Unternehmensbeteiligungen. Die Bewertungen ha-
ben dort die Entwicklung der Aktienbdrsen noch nicht vollstén-
dig nachvollzogen. Dies verschafft eine gute Ausgangslage fiir
2014.

Die Immobilienmarkte profitieren ebenfalls von gestiegener
Nachfrage und der Suche nach Sachwerten. Der niedrige Zins
beglinstigt diese Entwicklung insbesondere bei Wohnimmobi-
lien weiterhin.

Die aktuell positive wirtschaftliche Lage der privaten Haushal-
te sollte nach Einschdatzung des GDV auch 2014 anhalten, was
sich gunstig auf die Versicherungsnachfrage in der Schaden-
und Unfallversicherung auswirken sollte. Impulse fiir einen An-
stieg der Beitrage werden auch aus den Hochwasser-Schdaden
im Geschéftsjahr erwartet. Daher liegt die Erwartung des GDV
fur die Beitragsentwicklung 2014 etwas Uber der des Vorjah-
res. Wahrend fir 2013 aktuell ein Wachstum von 3,2 % erwar-
tet wird, geht der GDV fiir 2014 von einer Beitragssteigerung in
Hohe von 4,0 % aus.

Dabei wird in der Kraftfahrtversicherung — nach zuletzt deutli-
chen Preisanhebungen im Neugeschiaft und im Bestand — auch
2014 mit einem Wachstum von 5,5 % gerechnet. Zusatzliche
Effekte erwartet der GDV durch die Elementarschaden. In der
Privaten Sachversicherung wird ein Beitragswachstum von 5,5 %
prognostiziert, das aus deutlichen Beitragssatzanpassungen
zusatzlich zu den Summenanpassungsmaéglichkeiten — vor al-
lem in der Wohngebaudeversicherung — erwartet wird. Auf-
grund der schwachen gesamtwirtschaftlichen Dynamik wird in
der Nicht-Privaten Sachversicherung mit einem Beitragsanstieg
von rund 4,0 % gerechnet (Erwartung 2013: 3,0 %). In der
Allgemeinen Haftpflichtversicherung sollte das Wachstum 2014
gegeniiber dem Vorjahr gréRtenteils dadurch gestiitzt werden,
dass hier aus der Beitragsanpassungsklausel zum 1. Juli 2013
Anpassungen moglich wurden. Daher erwartet der GDV hier
einen Beitragsanstieg von 3,0 %. Demgegeniiber wird in der
Allgemeinen Unfallversicherung, bei andauerndem Bestandsab-
rieb und nur schwachen Impulsen aus der Dynamik, von einer
Stagnation der Beitragseinnahmen (+0 %) ausgegangen.

2013 stand einer positiven Entwicklung der wirtschaftlichen La-
ge der privaten Haushalte eine kritische mediale Berichterstat-
tung in Bezug auf die Lebensversicherung gegentiber, die auch
2014 démpfend auf das Neugeschéft wirken kénnte. Allerdings
bleibt die Wettbewerbssituation der Lebensversicherung wei-
terhin vergleichsweise giinstig. Zudem kénnte die zu erwarten-
de Absenkung des Hochstrechnungszinses 2015 zu einem Jah-
resendgeschéft 2014 fuhren. Die zusatzlichen Marktchancen
durch neue Produkte werden in der Lebensversicherung vom
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GDV eher als begrenzt eingeschatzt. Griinde hierfiir sind még-
liche Akzeptanzprobleme sowie die Substitutionseffekte, wenn
neue Produkte lediglich an die Stelle der bisherigen Produkte
treten. Fiir 2014 werden weiterhin keine Impulse in der Alters-
vorsorgepolitik erwartet.

Vor diesem Hintergrund wird hinsichtlich des Gesamtmarktes
mit einem Riickgang des Neugeschifts gegen laufenden Bei-
trag um 3 % gerechnet. Im Einmalbeitragsgeschaft wird das
gleiche Niveau wie 2013 erwartet. Gleichzeitig wird davon aus-
gegangen, dass die Stornoquote weiter riicklaufig ausfallen
wird, so dass insgesamt mit stabilen Beitragseinnahmen in der
Lebensversicherung zu rechnen ist.

Unternehmensprognose

Im Segment Schaden/Unfall werden im Prognosejahr 2014 ins-
besondere aufgrund von Beitragssatzanpassungen in den Spar-
ten Verbundene Wohngebdude und Kraftfahrt die gebuchten
Bruttobeitrage liber dem aktuellen Geschéftsjahr liegen. Die ge-
plante Steigerung der Bruttobeitrage bewegt sich im niedri-
gen, einstelligen Prozentbereich.

Fur das kommende Geschéftsjahr werden deutlich geringere
Schadenaufwendungen erwartet. Fiir 2014 wird wieder mit ei-
ner Normalisierung der Elementarschdden gerechnet. Auch bei
den GroRschdden (gewerbliches/industrielles Geschaft) wird ein
Riickgang bzw. eine Normalisierung prognostiziert.

Bei den Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (brutto)
wird 2014 ein leichter Anstieg erwartet. Dieser resultiert aus
steigenden Provisionen infolge steigender Beitrdge sowie stei-
genden Personalkosten. Der Anstieg bewegt sich ebenfalls im
niedrigen einstelligen Prozentbereich.

In Summe wird 2014 von einer stark riickldufigen Combined
Ratio ausgegangen. Wéhrend die Schadenquoten aufgrund der
Hagelereignisse im Geschéftsjahr deutlich sinken sollten, ge-
hen die Kostenquoten nur leicht zuriick.

2014 wird ein leichter Riickgang der Nettoverzinsung infolge
des anhaltend niedrigen Zinsniveaus erwartet. Das Kapitalanla-
geergebnis 2014 wird daher unter dem des Jahres 2013 liegen.

Im Segment Leben werden die laufenden Beitrédge im Progno-
sejahr 2014 leicht unter denen des aktuellen Geschéftsjahres
erwartet, die Einmalbeitrage werden vermutlich deutlich zuriick-
gehen. Insgesamt wird fiir die gebuchten Bruttobeitragsein-
nahmen ein Riickgang erwartet.

Die Versicherungsleistungen werden auf dem Niveau des Ge-
schaftsjahres prognostiziert, da nach aktuellem Stand keine
Sondereffekte zu erwarten sind.

Bei den Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb wird ein
Anstieg erwartet. Die geplanten Abschlussaufwendungen fiir
2014 werden wegen dem hoher erwarteten Neugeschaft deut-
lich tber dem Geschéftsjahresniveau liegen. Die Aufwendun-
gen fiir die Verwaltung werden leicht tiber dem Geschéftsjahres-
niveau prognostiziert.

Die Nettoverzinsung wird infolge der prognostizierten Kapital-
marktentwicklung und der unterstellten Managementmalnah-
men wieder leicht steigend erwartet, bei der Reservequote wird
mit einem Riickgang infolge steigender Zinsen gerechnet.

Da der Referenzzinssatz 2014 weiter riicklaufig erwartet wird,
muss die Zinszusatzreserve um einen niedrigen dreistelligen
Millionenbetrag aufgestockt werden. Dies wirkt sich erfolgs-
mindernd aus.

Ziel ist es, die regional starke Stellung weiter zu festigen und aus-
zubauen. Auch im Jahr 2014 soll das Neugeschéft im S-Finanz-
verbund weiter gesteigert werden. In den Fokus riicken Produkte,
die biometrische Risiken (Tod/Berufsunfahigkeit) absichern.

Die Stornoquote wird fiir das Jahr 2014 leicht unter dem Wert
von 2013 erwartet.

Im Segment Holding werden die gebuchten Beitrdge im lber-
nommenen Geschaft deutlich tber dem Wert des Geschéftsjah-
res liegen.

Dagegen werden die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle stark
ricklaufig erwartet.

Die SVH wird 2014 - aufgrund der Hagelereignisse im Geschafts-
jahr —keine Ausschiittung der SVG erhalten (phasenverschobe-
ne Vereinnahmung nach IFRS). Fiir die SVL wird weiterhin mit
angemessenen Ausschiittungen gerechnet. AuBerdem wird von
einem normalen Verlauf der ibrigen Geschaftstatigkeit ausge-
gangen. Das Segmentergebnis wird deutlich zuriickgehen.

Im Segment Sonstige bekommt die SV Informatik ihre Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit der Erstellung von Dienstleis-
tungen von lhren Auftraggebern mit einem Gewinnaufschlag
ersetzt, sodass die Hohe der Umsatzerl6se in unmittelbarem
Zusammenhang mit der H6he der Aufwendungen steht. Ergeb-
niswirksam fur das Segment ist daher vor allem das Kapitalan-
lageergebnis, das durch die Fortschreibung des Equity-Wertes
eines assoziierten Unternehmens bestimmt wird. Es wird er-
wartet, dass das Equity-Ergebnis des assoziierten Unterneh-
mens leicht ansteigt.

Grundsatzlich kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich
von den Erwartungen tber die voraussichtliche Entwicklung ab-
weichen. Unter den gegebenen Rahmenbedingungen wird fiir
den SV-Konzern ein leicht steigendes Konzernergebnis im Pro-
gnosejahr 2014 erwartet.
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BILANZ

AKTIVA

A. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

B. KAPITALANLAGEN
I. Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten
Il.  Anteile an verbundenen Unternehmen
lll. Anteile an assoziierten Unternehmen
IV.  Finanzinstrumente
1. Kredite und Forderungen
2. Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente
3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
4. Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

C. KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON

INHABERN VON LEBENSVERSICHERUNGSPOLICEN

D. ANTEILE DER RUCKVERSICHERER AN DEN
VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN

E. FORDERUNGEN

. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Il. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Uibernommenen Versicherungsgeschaft

Ill. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft

IV. Sonstige Forderungen

F. STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE
I. aus tatsdchlichen Steuern
Il. aus latenten Steuern

G. LAUFENDE GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN,
SCHECKS UND KASSENBESTAND

H. UBRIGE AKTIVA
I.  Eigengenutzter Grundbesitz
Il. Sonstiges langfristiges Sachanlagevermdégen

Ill.  Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte

und VerduRerungsgruppen
IV. Vorrdte
V. Sonstige Aktiva

SUMME AKTIVA

Anhang

10

11

12

13

14

15

31.12.2013
Tsd. €
24.618
450.377
44.672
45.340
9.937.573
10.673.794
671.359
139.079
21.421.806
21.962.195
508.096
771.533
124.917
5.201
71.812
57.091
259.021
6.249
335.034
341.282
761.331
170.439
66.607
3.016
686
128.631
369.380
24.997.457

31.12.2012
Tsd. €

23.574

452.810
25.610
42.336

10.467.791
10.042.988

682.579

207.262

21.400.619
21.921.375

487.835

444.118

137.807

8.683

21.736
61.068
229.293

6.835
249.218
256.053

541.597

176.615

71.217

4.710

573

122.302

375.417

24.279.263
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PASSIVA

Anhang 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

A. EIGENKAPITAL
I.  Gezeichnetes Kapital 16 228.545 228.545
Il.  Kapitalriicklage 17 561.242 561.242
Ill. Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverénderungen 17 -2.912 31.013
IV. Erwirtschaftetes Kapital 17 688.550 685.791
V. Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesellschafter 18 34.779 34.611

1.510.205 1.541.201

B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTO-RUCKSTELLUNGEN

I.  Beitragsiibertrage 19 226.084 222.270
Il.  Deckungsrtickstellung 20 16.823.535 16.459.376
Ill. Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 21 1.981.707 1.480.452
IV. Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung 22 2.027.063 2.193.991
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 23 24.096 14.734

21.082.485 20.370.822

C. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTO-RUCKSTELLUNGEN IM
BEREICH DER LEBENSVERSICHERUNG, SOWEIT DAS ANLAGE-
RISIKO VON DEN VERSICHERUNGSNEHMERN GETRAGEN WIRD
I.  Deckungsriickstellung 471.604 457.709
Il.  Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 36.492 30.126
508.096 487.835

D. ANDERE RUCKSTELLUNGEN

I.  Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 24 784.399 778.937
Il.  Steuerriickstellungen 25 63.708 119.927
Ill. Sonstige Riickstellungen 26 49.492 67.500

897.599 966.365

E. VERBINDLICHKEITEN
I.  Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschaft 27 466.398 449.655
Il. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschaft 27 28.667 23.956
Ill. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 27 41.911 38.900
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 28 30.625 28.328
V. Sonstige Verbindlichkeiten 29 155.900 135.506

723.500 676.345

F. STEUERSCHULDEN
I. aus tatsdchlichen Steuern 80.214 40.481
Il. auslatenten Steuern 30 195.215 196.213
275.429 236.694
G. UBRIGE PASSIVA 143 1

SUMME PASSIVA 24.997.457 24.279.263
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KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Beitragseinnahmen
Ertrage aus Kapitalanlagen
Davon:
Ertrdge aus Anteilen an assoziierten Unternehmen
6.490 Tsd. € (Vj. 3.844 Tsd. €)
Ertrage aus dem Riickversicherungsgeschift
Sonstige versicherungstechnische Ertrage
Ubrige Ertrige
Summe Ertrage (Ziffer 1. bis 5.)
Versicherungsleistungen
Verdnderung der Deckungsriickstellung
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Aufwendungen aus dem Riickversicherungsgeschift
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
Davon:

Aufwendungen aus Anteilen an assoziierten
Unternehmen 1.029 Tsd. € (Vj. 12.006 Tsd. €)
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen

Ubrige Aufwendungen
Summe Aufwendungen (Ziffer 6. bis 12.)
Operatives Ergebnis
Ertragsteuern
Ergebnis nach Steuern
Konzernergebnis

Davon:

Auf Anteilseigner der SVH entfallend

Auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend

Ergebnis je Aktie in €

Anhang

31

32

33

34

35

36

37

38

32

39

40

41

42

2013
Tsd. €

3.298.335

1.635.935

872.838

8.065

98.386

5.913.560

3.850.566

378.063

529.987

370.574

548.591

85.614

168.181

5.931.575

-18.016

-52.888

34.872

34.872

32.926
1.946

77

2012
Tsd. €

3.005.816

1.561.239

282.185

13.567

99.390

4.962.196

3.029.888

233.799

547.473

345.160

468.811

56.759

177.710

4.859.600

102.595

8.583

94.013

94.013

95.331
-1.318

216



GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Konzernergebnis
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Bestandteile, die zukiinftig in das Konzernergebnis iibernommen werden
Finanzinstrumente der Kategorie Jederzeit verduRerbar

Im Eigenkapital erfasste unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-)
In das Konzernergebnis ibernommen

Verdnderung aus Cashflow-Hedge
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-)
In das Konzernergebnis ibernommen

Veranderung aus der Equity-Bewertung von Anteilen an assoziierten
Unternehmen

Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen (vor latenten Steuern/RfB)
Riickstellung fuir latente Beitragsriickerstattung
Latente Steuern

Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen (nach latenten Steuern/RfB)

Bestandteile, die nicht in das Konzernergebnis iibernommen werden
Neubewertungen aus Pensionsverpflichtungen
Riickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung
Latente Steuern
Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen (nach latenten Steuern/RfB)

Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen
(nach latenten Steuern/RfB)

Gesamtergebnis !
Davon:
Auf Anteilseigner der SVH entfallend
Auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Anhang

41

41

41

22/41

10/30/41

24/41

22/41

10/30/41

1Im Gesamtergebnis sind unrealisierte Gewinne aus Finanzinstrumenten der Kategorie Jederzeit verauRerbar,
die in Verbindung mit langfristigen Vermdgenswerten nach IFRS 5 stehen, in Héhe von 937 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €)

enthalten.
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2013 2012

Tsd. € Tsd. €

34.872 94.013

-492.614 562.045
220.895 91.323
-271.720 653.367

-37.492 76.648
-36.088 -18.499
-73.580 58.149

2.409 1.561

-347.708 713.078

282.988 -547.399

23.600 -47.028

-41.121 118.651

8.890 -145.354

-410 22.021

-2.589 37.653

5.891 -85.679

-35.229 32.972

-357 126.985

-998 127.124

641 -139
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Riicklage ergebnisneutraler

Gezeichnetes Kapital- Jederzeit Verénderung Neubewertun-

Kapital riicklage verduBerbare aus gen aus

Finanz-  Cashflow-Hedge Pensionsver-

instrumente pflichtungen

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

STAND 1.1.2012 228.545 597.442 41.111 10.126 -51.129
Erwerb eigener Aktien -7.089 -29.111 0 0 0
Einzug eigener Aktien 7.089 0 0 0 0
Auflésung der Kapitalriicklage 0 -7.089 0 0 0
Gezahlte Dividenden ! 0 0 0 0 0
Konzernergebnis 0 0 0 0 0
Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen 0 0 112.155 4.039 -85.291
GESAMTERGEBNIS 0 0 112.155 4.039 -85.291
Sonstige Anderungen 0 0 0 0 0
STAND 31.12.2012 228.545 561.242 153.267 14.166 -136.420
Gezahlte Dividenden ! 0 0 0 0 0
Konzernergebnis 0 0 0 0 0
Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen 0 0 -33.348 -5.112 5.860
GESAMTERGEBNIS 0 0 -33.348 -5.112 5.860
Sonstige Anderungen 0 0 0 0 0
STAND 31.12.2013 228.545 561.242 119.919 9.054 -130.560
ANHANG 16 17 41 41 24/41

1Von der Dividendenzahlung an die Anteilseigner der SVH entfallen auf jede Aktie 69,74 € (Vj. 56,31 €).



Eigenkapitalverdanderungen

Verdnderung
aus Equity-
Bewertung

Tsd. €

-889

o o o o o

889

889

-1.325

-1.325

-1.325

41

Gesamt

Tsd. €

-780

o o o o o

31.793

31.793

31.013

-33.924

-2.912

41

Erwirtschaf-
tetes Kapital

Tsd. €

615.448

-7.089

7.089

25.000

95.331

95.331

11

685.791

30.000

32.926

32.926

-167

688.550

17

Anteils-
eigner des
Mutterunter-
nehmens

Tsd. €

1.440.655

-36.200

25.000

95.331

31.793

127.124

11

1.506.590

30.000

32.926

-33.924

-998

-167

1.475.425

Minderheits-
gesellschafter

Tsd. €

35.091

341
-1.318
1.179

-139

34.611
472
1.946

-1.305

641

34.779

18

Gesamt

Tsd. €

1.475.746

-36.200

25.341

94.013

32.972

126.985

11

1.541.201

30.472

34.872

-35.229

-357

-167

1.510.205
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1. OPERATIVER BEREICH
Konzernergebnis
Verdnderung der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen

Verdanderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie der
Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten

Verdnderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen
Gewinn/Verlust aus der Bewertung von Kapitalanlagen
Verdnderung sonstiger Bilanzposten

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit (A)

2. INVESTITIONSBEREICH
Einzahlungen aus dem Verkauf und der Endfélligkeit von tibrigen Kapitalanlagen
Auszahlungen aus dem Erwerb von ubrigen Kapitalanlagen
Einzahlungen aus dem Verkauf von Kapitalanlagen der FLV
Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen der FLV
Sonstige Einzahlungen
Sonstige Auszahlungen

Cashflow aus Investitionstatigkeit (B)

3. FINANZIERUNGSBEREICH
Auszahlungen fiir den Erwerb eigener Aktien
Dividendenzahlungen
Ein- und Auszahlungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (C)

4. FINANZMITTELFONDS
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (A+B+C)
Finanzmittelfonds zum 1.1.

Finanzmittelfonds zum 31.12.

5. ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand (Bilanzposition G.)
Tages- und Festgelder (enthalten in Bilanzposition B. IV. 1. Kredite und Forderungen)
Finanzmittelfonds zum 31.12.
Zusatzangaben
Gezahlte Ertragsteuern
Erhaltene Ertragsteuern
Gezahlte Zinsen
Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

2013
Tsd. €

34.872
687.087

-46.595
45.436
-279.617
32.356
-91.658
71.674
453.556

8.344.209
-8.564.265
63.832
-43.370
44.165
-29.762
-185.191

-30.472
2.296
-28.176

240.190
598.189
838.378

761.331
77.047
838.378

49.301
5.983
4.541

781.978

66.866

2012
Tsd. €

94.013
386.518

17.732
33.261
-166.187
-84.285
-52.122
55.680
284.608

5.768.002
-6.340.163
51.830
-53.899
49.630
-23.810
-548.411

-36.200
-25.341
-24.870
-86.411

-350.214
948.403
598.189

541.597
56.592
598.189

89.872
7.942
5.824

796.777

48918
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Beitragseinnahmen

Davon:

Mit fremden Dritten

Mit anderen Segmenten
Ertrage aus Kapitalanlagen
Sonstige Ertrage
Versicherungsleistungen

Aufwendungen fur
den Versicherungsbetrieb

Aufwendungen
fur Kapitalanlagen

Sonstige Aufwendungen

ERGEBNIS VOR STEUERN/
ERGEBNISABFUHRUNG

Ertragsteuern

ERGEBNIS NACH STEUERN/
VOR ERGEBNISABFUHRUNG

AKTIVA
Kapitalanlagen

Sonstige Aktiva

SUMME AKTIVA

PASSIVA
Eigenkapital

Versicherungstechnische
Brutto-Riickstellungen

Andere Riickstellungen

Sonstige Passiva

SUMME PASSIVA

Leben
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
1.954.638 1.721.695
1.954.638 1.721.695
0 0
1.339.499 1.367.760
61.205 61.381
2.205.589 2.196.147
172.271 182.805
379.744 386.636
534.233 360.183
63.505 25.065
16.869 2.520
46.636 22.546
31.12.2013 31.12.2012
19.232.359 19.084.722
1.553.617 1.437.427
20.785.976 20.522.149
330.552 301.075
19.115.966 18.909.588
145.010 163.839
1.194.448 1.147.647
20.785.976 20.522.149

Schaden/Unfall
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
1.302.912 1.237.855
1.293.723 1.228.361
9.189 9.494
302.969 200.092
859.180 273.489
1.604.481 806.648
334.002 332.004
171.040 77.940
434.563 388.274
-79.025 106.569
-64.691 5.061
-14.334 101.508
31.12.2013 31.12.2012
2.611.687 2.709.959
1.241.253 796.089
3.852.940 3.506.048
1.217.740 1.307.019
2.063.784 1.561.425
66.356 306.964
505.060 330.640
3.852.940 3.506.048

Holding
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
50.133 56.049
49.974 55.760
159 290
72.627 64.153
583.813 565.178
44.893 22.583
19.812 26.273
948 1.001
594.415 594.739
46.504 40.785
-8.512 829
55.016 39.956
31.12.2013 31.12.2012
1.413.498 1.485.162
670.285 362.725
2.083.783 1.847.887
1.176.764 1.202.063
46.901 40.706
639.586 450.331
220.532 154.787
2.083.783 1.847.887

Sonstige
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
0 0
0 0
0 0
5.362 2.843
95.306 95.835
0 0
0 0
680 8.848
92.078 95.454
7.911 -5.624
1.159 196
6.751 -5.820
31.12.2013 31.12.2012
54.734 39.432
69.158 82.201
123.893 121.633
44.412 40.002
0 0
46.648 45.230
32.833 36.402
123.893 121.633



Konsolidierung

2013
Tsd. €

-9.348

0

-9.348
-84.522
-620.215
-4.397

3.901

-3.821
-652.857

-56.910

2.286

-59.196

31.12.2013

-1.350.084
-499.050

-1.849.134

-1.259.264

-144.166
0
-445.705

-1.849.134

2012
Tsd. €

-9.784

0

-9.784
-73.610
-600.743
4.510

6.391

-5.613
-625.223

-64.201

-64.178

31.12.2012

-1.397.900
-320.555

-1.718.454

-1.308.957

-140.896
0
-268.601

-1.718.454

Gesamt
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
3.298.335 3.005.816
3.298.335 3.005.816
0 0
1.635.935 1.561.239
979.289 395.141
3.850.566 3.029.888
529.987 547.473
548.591 468.811
1.002.432 813.428
-18.016 102.595
-52.888 8.583
34.872 94.013
31.12.2013 31.12.2012
21.962.195 21.921.375
3.035.262 2.357.887
24.997.457 24.279.263
1.510.205 1.541.201
21.082.485 20.370.822
897.599 966.365
1.507.168 1.400.875
24.997.457 24.279.263
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ANHANG

GRUNDLAGEN UND METHODEN
Allgemeine Angaben

Die SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft mit
Sitz in 70376 Stuttgart, LéwentorstralRe 65, Deutschland, ist das
Mutterunternehmen des SV-Konzerns.

SatzungsgemaR leitet die SVH die Versicherungsgruppe der
Sparkassen in Baden-Wiirttemberg, Hessen, Thiiringen und Tei-
len von Rheinland-Pfalz und hélt Beteiligungen an Versiche-
rungs- und anderen Unternehmen. Ferner betreibt die SVH die
Rickversicherung und ist in der Vermdgensverwaltung sowie
im Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschift tatig.

Der Konzernabschluss der SVH zum 31. Dezember 2013 wurde
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des International
Accounting Standards Board (IASB) erstellt. Es wurden die zum
Bilanzstichtag anzuwendenden International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) beriicksichtigt, wie sie in der EU anzu-
wenden sind.

Grundlage des befreienden Konzernabschlusses nach IFRS ist
8 315a Abs. 3 HGB in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler Rech-
nungslegungsstandards. Die nach § 315a Abs. 3 HGB i. V. m.
§ 315a Abs. 1 HGB geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
wurden entsprechend beriicksichtigt.

Erstmals verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Anderungen an IAS 12 Ertragsteuern — Latente Steuern: Realisierung
zugrunde liegender Vermégenswerte

Anderungen an IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS - Ausgeprégte
Hochinflation und Beseitigung der festen Zeitpunkte fiir Erstanwender !

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Anderungen an IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung von
Posten des sonstigen Ergebnisses

Anderungen an IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer
IFRIC 20 Abraumkosten in der Produktionsphase eines Tagebaubergwerks !

Anderungen an IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben — Saldierung von
finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Anderungen zu IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS — Darlehen der
offentlichen Hand !

Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2009 - 2011)

Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeichneten Standards
auch die International Accounting Standards (IAS) sowie die
IFRS Interpretationen (IFRIC und SIC) des IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC). Die Anforderungen der angewandten Stan-
dards und Interpretationen wurden vollsténdig erfiillt.

Alle Betrdge werden in Tausend Euro (Tsd. Euro) angegeben, so-
fern nichts anderes vermerkt ist. Aufgrund der Darstellung von
Betrdgen in Tsd. Euro sind Rundungsdifferenzen méglich. Be-
tragsangaben in Klammern beziehen sich auf das Vorjahr (Vj.).
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatz-
kostenverfahren aufgestellt.

Die erforderlichen Angaben zu den Risiken aus Versicherungs-
vertragen und Finanzinstrumenten nach IFRS 4.38 bis 4.39A und
IFRS 7.31 bis 7.42 werden im Risikobericht des Konzernlage-
berichts und in den Anhangangaben [54] und [55] dargestellt.

Der vorliegende Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und An-
hang sowie erganzend der Konzernlagebericht wurden vom
Vorstand der SVH am 11. Marz 2014 aufgestellt und zur Verof-
fentlichung freigegeben.

Erstmals im Geschéftsjahr verpflichtend
anzuwendende Standards, Interpretationen und
Anderungen von Standards und Interpretationen

Die in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Standards, Interpre-
tationen und Anderungen von Standards und Interpretationen
waren zum 1. Januar 2013 erstmals verpflichtend anzuwenden:

Status des
EU-Endorsements

Veroffentlichung
durch IASB/IFRS IC

Verpflichtend fiir
Geschiftsjahre
beginnend ab

Dezember 2010 1.Januar20132  11.Dezember 2012
Dezember 2010 1.Januar 20132 11.Dezember 2012
Mai 2011 1. Januar 2013 11. Dezember 2012

Juni 2011 1. Juli 2012 5.Juni 2012

Juni 2011 1. Januar 2013 5.Juni 2012
Oktober 2011 1. Januar 2013 11. Dezember 2012
Dezember 2011 1. Januar 2013 13. Dezember 2012
Maérz 2012 1.Januar 2013 4.Marz 2013

Mai 2012 1. Januar 2013 27.Mérz 2013

1 Diese Anderungen an Standards und die Interpretation sind auf den SV-Konzern nicht anwendbar und werden daher keine Auswirkungen auf die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns haben.

2 Der angegebene Anwendungszeitpunkt entspricht der EU-Verordnung und weicht von dem verpflichtenden Anwendungszeitpunkt laut IASB ab.



Sofern aus der Anwendung eines Standards oder einer Inter-
pretation Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des SV-Konzerns resultierten, werden diese Auswir-
kungen nachfolgend dargestellt.

Im Dezember 2010 wurden Anderungen an IAS 12 Ertragsteu-
ern — Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegender Ver-
mégenswerte verdffentlicht. Die Anderungen enthalten eine
teilweise Klarstellung zur Behandlung temporarer steuerlicher
Differenzen im Zusammenhang mit der Anwendung des in IAS 40
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien geregelten Neube-
wertungsmodells. Bei diesen Immobilien ist die Beurteilung,
ob sich bestehende tempordre steuerliche Differenzen im Rah-
men der fortgefiihrten Nutzung oder im Zuge einer VerduRe-
rung umkehren, in besonderem MaRe ermessensbehaftet. Die
Regelung setzt daher die widerlegbare Vermutung, dass grund-
satzlich von einer Umkehrung durch VerdauBerung auszugehen
ist. Die Anderungen wurden von der EU im Dezember 2012 in
europdisches Recht ibernommen. Der SV-Konzern wendet die
Anderungen seit dem 1. Januar 2013 riickwirkend an. Aus den
Anderungen haben sich keine Auswirkungen auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage ergeben, da der SV-Konzern die
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien nicht nach dem
Neubewertungsmodell, sondern nach dem Anschaffungskos-
tenmodell bewertet.

Im Mai 2011 wurde der Standard IFRS 13 Bemessung des bei-
zulegenden Zeitwerts verdffentlicht. IFRS 13 legt standard-
tibergreifend einheitliche Leitlinien zur Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwerts fest. Der Standard beschreibt, wie der
beizulegende Zeitwert zu definieren ist, welche Methoden fir
die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts in Frage kom-
men und welche weitergehenden Angaben zu machen sind.
Die Vorschriften erweitern nicht den Anwendungsbereich der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert. Der Standard wurde
von der EU im Dezember 2012 in europdisches Recht liber-
nommen. Der SV-Konzern wendet den Standard seit dem 1. Ja-
nuar 2013 prospektiv an. Die Anwendung der Vorschriften zur
Ermittlung der Zeitwerte hat im SV-Konzern zu keinen Ande-
rungen gefiihrt. Die weitergehenden Anhangangaben sind in
Angabe [46] dargestellt.

Im Juni 2011 wurden Anderungen an IAS 1 Darstellung des Ab-
schlusses — Darstellung von Posten des sonstigen Ergebnisses
verdffentlicht. Die Anderungen beziehen sich ausschlieRlich
auf die Darstellung der Bestandteile der Gesamtergebnisrech-
nung. Dabei sind die ergebnisneutralen Eigenkapitalverande-
rungen danach zu gruppieren, ob diese Posten zukiinftig in
das Konzernergebnis tibernommen werden oder nicht. Auch
die separat ausgewiesenen latenten Steuern und die Riickstel-
lung fur latente Beitragsriickerstattung sollen dementspre-
chend aufgeteilt werden. Die Anderungen wurden von der EU
im Juni 2012 in europdisches Recht tibernommen. Der SV-Kon-
zern wendet die Anderungen seit dem 1. Januar 2013 riickwir-
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kend an. Der Ausweis der Gesamtergebnisrechnung wurde ent-
sprechend den beschriebenen Anderungen angepasst.

Im Juni 2011 wurden Anderungen an IAS 19 Leistungen an Ar-
beitnehmer veréffentlicht. Die Anderungen wurden von der EU
im Juni 2012 in europdisches Recht ibernommen. Der SV-Kon-
zern wendet die Anderungen seit dem 1. Januar 2013 riickwir-
kend an. Die Auswirkungen der Anwendung des gednderten
Standards sind im Abschnitt Anderung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden dargestellt.

Im Dezember 2011 wurden Anderungen an IFRS 7 Finanzinstru-
mente: Angaben — Saldierung von finanziellen Vermégenswer-
ten und finanziellen Verbindlichkeiten veroffentlicht. Mit den
Anderungen werden die Angaben zu verrechneten und verre-
chenbaren Finanzinstrumenten erweitert. Die Anderungen wur-
den von der EU im Dezember 2012 in europdisches Recht tiber-
nommen. Der SV-Konzern wendet die Anderungen seit dem
1. Januar 2013 riickwirkend an. Aus den Anderungen haben sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns ergeben.

Im Mai 2012 wurde der vierte jdhrlich erscheinende Sammel-
standard Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2009 - 2011) zur
Vornahme von Anderungen an fiinf Standards veréffentlicht.
Die Anderungen wurden von der EU im Marz 2013 in européi-
sches Recht tibernommen. Der SV-Konzern wendet die Ande-
rungen seit dem 1. Januar 2013 riickwirkend an. Aus den An-
derungen haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns ergeben.

Veroffentlichte, aber noch nicht angewandte
Standards, Interpretationen und Anderungen von
Standards und Interpretationen

Zum Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses am 11. Marz
2014 sind Standards, Interpretationen und Anderungen von
Standards und Interpretationen durch das IASB bzw. das IFRS IC
veroffentlicht gewesen, die fur zukiinftige Geschaftsjahre an-
zuwenden sind und in diesem Konzernabschluss nicht freiwil-
lig vorzeitig angewandt wurden. Teilweise wurden diese Stan-
dards und Interpretationen durch die EU bereits in europdisches
Recht ibernommen (EU-Endorsement).
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Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Regelungen
und den verpflichtenden Anwendungszeitpunkt:

Von der EU bereits iibernommene Standards und Interpretationen
IFRS 10 Konzernabschliisse

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen

IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

IAS 27 Einzelabschliisse (Uberarbeitet 2011)

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen (Uberarbeitet 2011)

Anderungen an IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung — Saldierung von
finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Anderungen an IFRS 10 Konzernabschliisse, IFRS 11 Gemeinsame Verein-
barungen und IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen:
Ubergangsbestimmungen

Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 — Investmentgesellschaften

Anderungen an IAS 36 Wertminderung von Vermégenswerten — Angaben
zum erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermégenswerten

Anderungen an IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung —

Novation von Derivaten und Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungs-

geschdften

Durch das IASB bzw. IFRS IC veréffentlichte, aber noch nicht
von der EU iibernommene Standards und Interpretationen

IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung

Erganzungen zu IFRS 9 Finanzinstrumente — Bilanzierung von
finanziellen Verbindlichkeiten

Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 — Verpflichtender Anwendungszeitpunkt

und Anhangangaben bei Ubergang
IFRIC 21 Abgaben

IFRS 9 Finanzinstrumente — Hedge Accounting und Anderungen
an IFRS 9, IFRS 7 und IAS 39

Anderungen an IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer — Mitarbeiterbeitrige
im Rahmen leistungsorientierter Pensionszusagen

Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2010 - 2012)
Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2011 - 2013)
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten !

-

Diese Interpretation ist auf den SV-Konzern nicht anwendbar und wird daher keine
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns haben.
Der angegebene Anwendungszeitpunkt entspricht der EU-Verordnung und weicht
von dem verpflichtenden Anwendungszeitpunkt laut IASB ab.

~

Im November 2009 wurde der Standard IFRS 9 Finanzinstrumen-
te: Klassifizierung und Bewertung veroffentlicht. Der Standard ist
Teil der ersten Phase des dreiteiligen Projektes (Klassifizierung
und Bewertung, Wertminderung, Sicherungsbeziehungen) zur
Abldsung von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung.

Status des
EU-Endorsements

Verdffentlichung
durch IASB/IFRS IC

Verpflichtend fiir
Geschéftsjahre
beginnend ab

2
.Januar 2014 11. Dezember 2012

Mai 2011 1
Mai 2011 1. Januar 20142 11. Dezember 2012
Mai 2011 1. Januar 20142 11. Dezember 2012
Mai 2011 1. Januar 20142 11. Dezember 2012
Mai 2011 1. Januar 20142 11. Dezember 2012
Dezember 2011 1. Januar 2014 13. Dezember 2012

2

Juni 2012 1. Januar 2014 4. April 2013
Oktober 2012 1. Januar 2014 22.November 2013
Mai 2013 1. Januar 2014 19. Dezember 2013
Juni 2013 1. Januar 2014 19. Dezember 2013
November 2009 offen offen
Oktober 2010 offen offen
Dezember 2011 offen offen
Mai 2013 1. Januar 2014 offen
November 2013 offen offen
November 2013 1. Juli 2014 offen
Dezember 2013 1. Juli 2014 offen
Dezember 2013 1. Juli 2014 offen
Januar 2014 1. Januar 2016 offen

IFRS 9 enthélt Neuregelungen zur Klassifizierung und Bewer-
tung von finanziellen Vermdgenswerten. Die finanziellen Ver-
mogenswerte werden bei Ersterfassung den Kategorien Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) oder Bewertung
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zugeordnet. Die Klassifi-



zierung erfolgt auf Basis des Geschaftsmodells des Unterneh-
mens zur Steuerung seiner finanziellen Vermégenswerte und
der vertraglichen Cashflow-Eigenschaften des einzelnen finan-
ziellen Vermdgenswertes.

Eigenkapitalinstrumente sind immer zum beizulegenden Zeit-
wert zu bilanzieren. Die bisher mdgliche Bewertung zu Anschaf-
fungskosten (At-Cost) fiir nichtnotierte Eigenkapitalinstrumente,
deren beizulegender Zeitwert nicht verldsslich ermittelt werden
kann, entfdllt. Beim erstmaligen Ansatz von Eigenkapitalinstru-
menten, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, enthalt
der Standard ein unwiderrufliches Wahlrecht, Zeitwertande-
rungen einschlieBlich Abgangsergebnisse erfolgsneutral direkt
im Eigenkapital zu erfassen. Lediglich erhaltene Dividenden wer-
den erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wie auch IAS 39 gewdhrt IFRS 9 das Wahlrecht bei der erstma-
ligen Erfassung finanzielle Vermdgenswerte, die normalerwei-
se der Kategorie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zuzuord-
nen wdren, der Kategorie Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet zuzuordnen, wenn dadurch ein Accounting
Mismatch vermieden oder wesentlich verringert wird (Fair Va-
lue-Option). Der Erstanwendungszeitpunkt des IFRS 9 ist der-
zeit noch offen. Die Auswirkungen des Standards auf die Ver-
madgens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns lassen sich
noch nicht endgliltig beurteilen, da die Ablésung von IAS 39 noch
nicht vollsténdig abgeschlossen ist.

Im Oktober 2010 wurden Erganzungen zu IFRS 9 Finanzinstru-
mente - Bilanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten verof-
fentlicht. Die Ergdnzungen stellen den zweiten Teil der ersten
Phase des dreiteiligen Projektes (Klassifizierung und Bewer-
tung, Wertminderung, Sicherungsbeziehungen) zur Ablésung
von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung dar. IFRS 9
wurde um die Vorgaben fiir finanzielle Verbindlichkeiten erganzt.

Aufgrund der Ubernahme der Regelungen des IAS 39 bleiben
die zwei Kategorien Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten und Schulden
bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bestehen. Die
Kriterien fur die freiwillige Designation einer finanziellen Ver-
bindlichkeit als Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Verbindlichkeit bleiben ebenfalls unver-
dndert (Fair Value-Option). Sofern die Fair Value-Option ausgetibt
wird, werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes,
die aus einer Veranderung des eigenen Kreditrisikos resultie-
ren, nicht wie bisher erfolgswirksam, sondern in der Riicklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen erfasst. Ledig-
lich der iibrige Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwer-
tes ist erfolgswirksam zu erfassen. Eine Ubernahme der Betrége
aus der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdanderun-
gen in die Gewinn- und Verlustrechnung ist nicht vorgesehen,
eine Umbuchung innerhalb des Eigenkapitals jedoch méglich.
Bei Féllen, bei denen die genannte Vorgehensweise zu einer
Bewertungsinkongruenz in der Gewinn- und Verlustrechnung
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fiihren wiirde, ist die gesamte Anderung des beizulegenden
Zeitwertes erfolgswirksam zu erfassen.

Ferner wurden die Vorschriften des IAS 39 zur Ausbuchung von
Finanzinstrumenten unverdndert ibernommen. Der Erstanwen-
dungszeitpunkt des IFRS 9 ist derzeit noch offen. Die Auswir-
kungen der Ergdnzungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des SV-Konzerns lassen sich noch nicht endgiiltig
beurteilen, da die Ablésung von IAS 39 noch nicht vollstdndig
abgeschlossen ist.

Im Mai 2011 wurden mit IFRS 10 Konzernabschliisse, IFRS 11
Gemeinsame Vereinbarungen und IFRS 12 Angaben zu Anteilen
an anderen Unternehmen drei neue sowie mit IAS 27 Einzelab-
schliisse und IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen zwei Uiberarbeitete Standards zur
Bilanzierung von Beteiligungen an Tochterunternehmen, ge-
meinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen ver-
offentlicht. Die neuen und gednderten Standards wurden von
der EU im Dezember 2012 in europdisches Recht tibernom-
men. In der EU sind diese neuen und geanderten Standards —
mit bestimmten Ausnahmen - riickwirkend fiir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.
Aus IFRS 12 werden sich Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns und er-
weiterte Angabepflichten ergeben. Die anderen Verlautbarun-
gen werden voraussichtlich zu keinen Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns fiihren.

IFRS 10 Konzernabschliisse ersetzt die konzernabschlussrele-
vanten Bestimmungen des IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse
und die Interpretation SIC-12 Konsolidierung — Zweckgesell-
schaften. Der Standard begriindet ein einheitliches Beherr-
schungskonzept, das auf samtliche Unternehmen - auch auf
Zweckgesellschaften — anzuwenden ist.

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen ersetzt IAS 31 Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und die Interpretation SIC-13 Ge-
meinschaftlich gefiihrte Unternehmen - Nicht monetdre Ein-
lagen durch Partnerunternehmen. Dieser Standard regelt die
Bilanzierung von Sachverhalten, in denen ein Unternehmen
gemeinschaftliche Fiihrung lber ein Gemeinschaftsunterneh-
men oder eine gemeinschaftliche Tatigkeit ausiibt. Mit diesem
Standard wird das bisherige Wahlrecht zur Anwendung der
Quotenkonsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen aufge-
hoben. Gemeinschaftsunternehmen werden kiinftig nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen regelt
einheitlich die Angabepflichten, die im Konzernabschluss fiir
Tochterunternehmen, gemeinsame Vereinbarungen und asso-
ziierte Unternehmen sowie fiir nicht konsolidierte Zweckgesell-
schaften zu machen sind.
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Der Anwendungsbereich von IAS 27 Einzelabschliisse wird mit
Verabschiedung von IFRS 10 und IFRS 12 allein auf die Bilan-
zierung von Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefiihrten
und assoziierten Unternehmen im separaten Einzelabschluss
eines Unternehmens beschrankt.

Der Regelungsbereich von IAS 28 Anteile an assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen wird mit der Verab-
schiedung von IFRS 11 und IFRS 12 neben den assoziierten Un-
ternehmen auch auf die Anwendung der Equity-Methode auf
Gemeinschaftsunternehmen ausgeweitet.

Im Dezember 2011 wurden Anderungen an IAS 32 Finanzinstru-
mente: Darstellung — Saldierung von finanziellen Vermdgens-
werten und finanziellen Verbindlichkeiten veréffentlicht. Die in
IAS 32 formulierten Voraussetzungen zur Saldierung wurden
im Grundsatz beibehalten und lediglich durch zuséatzliche An-
wendungsleitlinien konkretisiert. Die Anderungen stellen klar,
dass der Anspruch auf Saldierung am Bilanzstichtag bestehen
muss. AuRerdem muss der Aufrechnungsanspruch fiir alle Ver-
tragsparteien sowohl im gewohnlichen Geschaftsablauf als auch
bei Insolvenz einer Vertragspartei rechtlich durchsetzbar sein.
Die Anderungen wurden von der EU im Dezember 2012 in eu-
ropaisches Recht ibernommen. Die Anderungen sind riickwir-
kend fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2014 beginnen. Die Anderungen werden voraussicht-
lich keine Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des SV-Konzerns haben.

Im Dezember 2011 wurden Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 —
Verpflichtender Anwendungszeitpunkt und Anhangangaben bei
Ubergang verbdffentlicht. Der Erstanwendungszeitpunkt dieser
Anderungen ist analog zu den Regelungen des IFRS 9 derzeit
noch offen. Auf eine Anpassung der Vorjahresangaben darf bei
Erstanwendung verzichtet werden. Als Ersatz ist eine Uberlei-
tungsrechnung von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Be-
wertung auf IFRS 9 auf den Umstellungszeitpunkt darzustellen.
In jedem Fall ist IFRS 9 riickwirkend anzuwenden.

Im Juni 2012 wurden Anderungen an IFRS 10 Konzernabschliis-
se, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen und IFRS 12 Angaben
zu Anteilen an anderen Unternehmen: Ubergangsbestimmun-
gen verdffentlicht. Die Giberarbeiteten Ubergangsbestimmun-
gen sollen die Erstanwendung der neuen Standards erleichtern
und fuihren weitere Ausnahmen von der Pflicht zur vollstandi-
gen riickwirkenden Anwendung ein. Die Anderungen wurden
von der EU im April 2013 in europdisches Recht ibernommen.
In der EU sind die Anderungen fiir Geschéftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.

Im Oktober 2012 wurden Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und
IAS 27 — Investmentgesellschaften verdffentlicht. Durch die An-
derungen werden Investmentgesellschaften definiert und die-
se vom Anwendungsbereich der Konsolidierungsvorschriften
in IFRS 10 Konzernabschliisse ausgenommen. Investmentge-

sellschaften konsolidieren danach die von ihnen beherrschten
Unternehmen nicht in ihrem Konzernabschluss. Stattdessen
missen sie grundsatzlich alle Beteiligungen an beherrschten
Unternehmen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
werten. Sofern die Investmentgesellschaft ihrerseits Tochter-
unternehmen einer Nicht-Investmentgesellschaft ist, dann muss
das Mutterunternehmen sowohl die beherrschte Investment-
gesellschaft als auch alle von der Investmentgesellschaft be-
herrschten Unternehmen in seinem Konzernabschluss konsoli-
dieren. Die Anderungen wurden von der EU im November 2013
in europédisches Recht tibernommen. Die Anderungen sind fiir
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2014 beginnen. Die Anderungen werden voraussichtlich keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des SV-Konzerns haben.

Im Mai 2013 wurde IFRIC 21 Abgaben, eine Interpretation zu
IAS 37 Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventual-
forderungen, veréffentlicht. Die Interpretation gilt fiir Abgaben,
die durch eine Regierungsinstanz erhoben werden und die
nicht in den Anwendungsbereich von IAS 12 Ertragsteuern
fallen. Strafgelder und GeldbuRen, die aufgrund von Gesetzes-
verstéRen erhoben werden, unterliegen ebenfalls nicht dem
Anwendungsbereich der Interpretation. IFRIC 21 klart insbe-
sondere, wann eine Verpflichtung zur Zahlung derartiger Abga-
ben entsteht und eine Riickstellung oder Verbindlichkeit im
Abschluss anzusetzen ist. Eine Verpflichtung fiir Abgaben ist
anzusetzen, wenn das die Abgabepflicht auslésende Ereignis
eintritt. Dieses auslosende Ereignis, das die Verpflichtung be-
griindet, ergibt sich wiederum aus der zugrundeliegenden
Rechtsvorschrift. Die Interpretation ist — vorbehaltlich der noch
ausstehenden Ubernahme durch die EU in européisches Recht —
rickwirkend fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2014 beginnen. Der SV-Konzern prift derzeit
die Auswirkungen, die die Interpretation auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage kiinftig haben wird.

Im Mai 2013 wurden Anderungen an IAS 36 Wertminderung von
Vermdgenswerten — Angaben zum erzielbaren Betrag bei nicht-
finanziellen Vermdgenswerten veréffentlicht. Zum einen wer-
den hierdurch die mit IFRS 13 Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts in IAS 36 eingefiihrten Angabevorschriften korrigiert
und zum anderen werden neue Angabepflichten eingefiihrt,
die zu machen sind, wenn eine Wertminderung oder Wertauf-
holung vorgenommen wurde und der erzielbare Betrag auf
Grundlage des beizulegenden Zeitwertes abziiglich der Kosten
der VerduBerung bestimmt wurde. Die Anderungen wurden
von der EU im Dezember 2013 in europdisches Recht liber-
nommen. Die Anderungen sind riickwirkend fiir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.
Der SV-Konzern priift derzeit, ob die Anderungen zu erweiter-
ten Anhangangaben fiihren werden.

Im Juni 2013 wurden Anderungen an IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung — Novation von Derivaten und Fortset-



zung der Bilanzierung von Sicherungsgeschdften verdffentlicht.
Aufgrund dieser Anderungen bleiben Derivate trotz einer No-
vation eines Sicherungsinstrumentes auf eine zentrale Gegen-
partei infolge gesetzlicher oder regulatorischer Anforderungen
unter bestimmten Voraussetzungen weiterhin als Sicherungs-
instrumente in fortbestehenden Sicherungsbeziehungen desi-
gniert. Die Anderungen wurden von der EU im Dezember 2013
in europdisches Recht iibernommen. Die Anderungen sind riick-
wirkend fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2014 beginnen. Der SV-Konzern prift derzeit die
Auswirkungen, die die Anderungen auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des SV-Konzerns kiinftig haben werden.

Im November 2013 wurde IFRS 9 Finanzinstrumente — Hedge
Accounting und Anderungen an IFRS 9, IFRS 7 und IAS 39 verof-
fentlicht. Diese ergdnzte Version des IFRS 9 ist Teil der dritten
Phase des dreiteiligen Projektes (Klassifizierung und Bewer-
tung, Wertminderung, Sicherungsbeziehungen) zur Ablésung
von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung. Die Ziel-
setzung der bilanziellen Abbildung von Sicherungsbeziehungen
besteht unter IFRS 9 darin, das tatsachliche Risikomanagement
auch im Abschluss widerzuspiegeln, soweit hierfiir Finanzins-
trumente eingesetzt werden. Als Sicherungsgeschafte sind
weiterhin die Absicherung des beizulegenden Zeitwertes, die
Absicherung von Zahlungsstrémen sowie die Absicherung ei-
ner Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb
zuldssig.

Der Umfang der fur eine Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-
gen infrage kommenden Grund- und Sicherungsgeschéafte wur-
de erweitert. Insbesondere diirfen kiinftig Gruppen und Netto-
positionen sowie vor allem im Bereich von nicht-finanziellen
Posten verstarkt einzelne Risikokomponenten als Grundgeschaf-
te designiert werden. Als Sicherungsinstrument kann grundsatz-
lich jedes Finanzinstrument designiert werden, das erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird. Ausnahme
hierzu sind finanzielle Verbindlichkeiten, fiir die die Fair Value-
Option ausgeiibt wurde, sowie Eigenkapitalinstrumente, deren
Zeitwertdnderungen erfolgsneutral direkt im Eigenkapital er-
fasst werden.

Die Uberpriifung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird
nur noch prospektiv und im Grundsatz nur noch qualitativ vor-
genommen. Die feste Effektivitdtsbandbreite von 80 bis 125 %
wurde hingegen aufgehoben. Sicherungsbeziehungen kénnen
nur beendet werden, wenn die hierfur definierten Vorausset-
zungen erfillt sind. Dies bedeutet, dass bei unverdanderter Risi-
komanagementzielsetzung die Fortfiihrung der Sicherungsbe-
ziehung geboten ist.

In Bezug auf die Risikomanagementstrategie, die Zahlungs-
strome aus SicherungsmaRnahmen sowie die Auswirkung der
Sicherungsbilanzierung auf den Abschluss werden erweiterte
Anhangangaben gefordert. Der Erstanwendungszeitpunkt des
IFRS 9 ist derzeit noch offen. Die Auswirkungen der Ergdnzun-
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gen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Kon-
zerns lassen sich noch nicht endgiiltig beurteilen, da die Abl6-
sung von IAS 39 noch nicht vollstédndig abgeschlossen ist.

Im November 2013 wurden Anderungen an IAS 19 Leistungen
an Arbeitnehmer — Mitarbeiterbeitrdge im Rahmen leistungsori-
entierter Pensionszusagen verdffentlicht. Aufgrund dieser An-
derungen wird den Unternehmen eine Erleichterung fiir die Er-
fassung von verpflichtenden Beitrdgen von Mitarbeitern oder
Dritten im Rahmen leistungsorientierter Pensionszusagen ein-
gerdumt. Sofern die Beitrdge von Mitarbeitern oder Dritten un-
abhdngig von der Anzahl der Dienstjahre sind, kdnnen diese in
dem Geschéftsjahr als Reduktion des Dienstzeitaufwands er-
fasst werden, in dem die zugehdrige Arbeitsleistung erbracht
wird. Die Anderungen sind — vorbehaltlich der noch ausstehen-
den Ubernahme durch die EU in européisches Recht — riickwir-
kend fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Juli 2014 beginnen. Der SV-Konzern prift derzeit die Aus-
wirkungen, die die Anderungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage kiinftig haben werden.

Im Dezember 2013 wurde der funfte jahrlich erscheinende Sam-
melstandard Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2010-2012)
zur Vornahme von Anderungen an sieben Standards versffent-
licht. Die Anderungen sind - vorbehaltlich der noch ausste-
henden Ubernahme durch die EU in européisches Recht —in
Abhingigkeit von der jeweiligen Anderung prospektiv oder re-
trospektiv fiir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Juli 2014 beginnen. Aus den Anderungen werden sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des SV-Konzerns ergeben.

Im Dezember 2013 wurde der sechste jdhrlich erscheinende Sam-
melstandard Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2011-2013)
zur Vornahme von Anderungen an vier Standards verdffentlicht.
Die Anderungen sind — vorbehaltlich der noch ausstehenden
Ubernahme durch die EU in europiisches Recht — prospektiv
fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli
2014 beginnen. Aus den Anderungen werden sich keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des SV-Konzerns ergeben.

Waéhrungsumrechnung

Konzernwdhrung ist der Euro. Die Einzelabschlisse samtlicher
in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen
werden in Euro aufgestellt. Geschéftsvorfdlle in Fremdwéahrung
und Fremdwdahrungsposten werden nach IAS 21 Auswirkungen
von Wechselkursédnderungen in Euro umgerechnet.

Geschaftsvorfalle in Fremdwdahrung werden mit dem Kurs zum
Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls umgerechnet. Monetdre Fremd-
wahrungsposten werden mit dem Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet. Nicht monetdre Fremdwahrungsposten, die zu histo-
rischen Anschaffungskosten bewertet werden, werden mit dem
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Kurs zum Anschaffungszeitpunkt angesetzt. Nicht monetére
Fremdwdhrungsposten, die zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden, werden mit dem Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet.

Aus der Bewertung von Fremdwahrungsposten resultierende
Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden grundsatzlich er-
folgswirksam erfasst. Bei nicht monetéaren Finanzinstrumen-
ten, die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden die Wahrungsumrechnungsdifferenzen entsprechend
der Bewertung des Finanzinstruments entweder erfolgsneutral
in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdanderungen
oder erfolgswirksam erfasst. Wahrungsumrechnungsdifferen-
zen von nicht monetdren Eigenkapitalinstrumenten der Kate-
gorie Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente werden zu-
sammen mit den unrealisierten Gewinnen und Verlusten aus
der Bewertung in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapital-
verdnderungen fiir Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente
erfasst (siehe Eigenkapitalveranderungsrechnung).

Die Riickversicherung wird teilweise in Fremdwdhrung abge-
wickelt. Alle hiermit in Zusammenhang stehenden aktiven und
passiven Bilanzpositionen sowie Aufwendungen und Ertrége
werden mit dem Kurs zum Bilanzstichtag bewertet. Entstehen-
de Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Waédhrungskursgewinne und -verluste aus Kapitalanlagen wer-
den in den Ertragen und Aufwendungen aus Kapitalanlagen
ausgewiesen. Wahrungskursgewinne und -verluste, die nicht
den Kapitalanlagen zugerechnet sind, werden in den Ubrigen
Ertrdgen und Aufwendungen erfasst.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Den Einzelabschliissen der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Tochterunternehmen und Spezialfonds liegen einheitli-
che Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. In den
Einzelabschliissen der nach der Equity-Methode einbezogenen
assoziierten Unternehmen wurden fiir den Konzernabschluss
entsprechende Anpassungen vorgenommen.

Die Einzelabschliisse der in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen wurden auf den Bilanzstichtag des Einzelab-
schlusses der SVH aufgestellt. Ein Spezialfonds mit abweichen-
dem Bilanzstichtag wurde auf Basis eines zum 31. Dezember
erstellten Zwischenabschlusses einbezogen. Der Bilanzstich-
tag der nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten
Unternehmen ist ebenfalls der 31. Dezember.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden werden ste-
tig angewandt. Bilanzierung und Bewertung werden nach dem
Prinzip der Unternehmensfortfiihrung vorgenommen. Ertrége
und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt. Sie werden
in der Periode erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Fir die Bilanzierung und Bewertung von Versicherungsvertra-
gen nach IFRS 4 Versicherungsvertréige werden zuldssigerweise
die geltenden Vorschriften des HGB und die spezifischen Be-
stimmungen der RechVersV angewandt.

Alle abgeschlossenen Versicherungsvertrédge beinhalten ein
signifikantes Versicherungsrisiko, d. h. sie sind Versicherungs-
vertrdge im Sinne von IFRS 4. Im Bestand befinden sich keine
Vertrdge, die als Finanzinstrumente gemaR |AS 39 Finanzinstru-
mente: Ansatz und Bewertung zu bilanzieren sind, da die dort
genannten Kriterien nicht erfiillt werden. Es bestehen keine
reinen Finanzgarantievertrage.

Es bestehen Versicherungsvertrdge mit eingebetteten Deriva-
ten, die nach IFRS 4 getrennt vom Versicherungsvertrag als Fi-
nanzinstrumente nach IAS 39 zu bilanzieren sind. Hierbei han-
delt es sich um in Rentenversicherungsvertrage — mit einer
wahlweisen Partizipation der Versicherungsnehmer an einem
Aktienindex — eingebettete Derivate, die in den Verbindlichkei-
ten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegeniiber Versicherungsnehmern ausgewiesen werden.

Nach IFRS 4.14 werden Schwankungs- und GroRrisikenriick-
stellungen nicht gebildet. Riickversicherungsbeziehungen wer-
den in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung separat
ausgewiesen.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert Annahmen,
Schatzungen und Ermessensentscheidungen, die sich auf den
Ansatz und die Bewertung bestimmter Positionen in der Bilanz
und in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die Angabe
von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten auswirken. Die
sich tatsachlich ergebenden Betrdge konnen von den Betragen,
die sich aus Schatzungen und Annahmen ergeben, abweichen.

Die fuir diesen Konzernabschluss relevanten Annahmen, Schét-
zungen und Ermessensentscheidungen werden in den Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und in den Erlduterungen
zu den jeweiligen Positionen dargestellt.

A. Immaterielle Vermégenswerte

Die Immateriellen Vermdgenswerte umfassen selbsterstellte
Software, entgeltlich erworbene Software und Weiterentwick-
lungen der erworbenen Software.

Selbsterstellte und entgeltlich erworbene Software wird nach
IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, wenn mit diesen
ein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen verbunden ist und sich
die Kosten der Vermdgenswerte zuverldssig bestimmen lassen.
Die Vermégenswerte werden zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten abziglich kumulierter planmaRiger Abschreibun-
gen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.



Selbsterstellte Software wird entsprechend ihrer voraussichtli-
chen Nutzungsdauer planmédRig liber sieben Jahre linear ab-
geschrieben. Die planmé&Rige Abschreibung der erworbenen
Software erfolgt entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungs-
dauer linear Gber drei bis acht Jahre. Weiterentwicklungen der
erworbenen Software werden entsprechend der erwarteten Nut-
zungsdauer liber sieben Jahre planméfRig abgeschrieben.

B. Kapitalanlagen

Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten werden nach IAS 40
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulierter planméRiger
Abschreibungen auf die Bauten und kumulierter Wertminde-
rungsaufwendungen angesetzt. Gebdude werden entsprechend
ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planméaRig tber 7 bis
69 Jahre linear abgeschrieben.

Die Zuordnung zum fremd- bzw. eigengenutzten Grundbesitz
erfolgt gemaR dem tiberwiegenden Grad der Nutzung.

In der Bilanzposition Anteile an verbundenen Unternehmen
erfolgt der Ausweis der verbundenen Unternehmen, die auf-
grund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage nicht konsolidiert werden. Diese werden als Fi-
nanzinstrumente nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung angesetzt.

Die Erst- und Folgebewertung der nicht konsolidierten verbun-
denen Unternehmen erfolgt anhand der Bewertungsvorschrif-
ten fiur die Kategorie Jederzeit verdufRerbare finanzielle Vermo-
genswerte zum beizulegenden Zeitwert.

Fiir alle in der Bilanzposition Anteile an verbundenen Unterneh-
men ausgewiesenen Unternehmen bestand kein aktiver Markt.
Besteht kein aktiver Markt, wird der beizulegende Zeitwert der
Anteile aus dem Ertragswert abgeleitet. Sofern keine Planungs-
rechnungen vorliegen, erfolgt die Bewertung der Anteile zum
Net Asset Value. Im Vorjahr wurden fiir Anteile an verbundenen
Unternehmen mit einem Buchwert von 38 Tsd. Euro zum Bi-
lanzstichtag die beizulegenden Zeitwerte entsprechend den
Anschaffungskosten (At-Cost) angesetzt.

Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden nach Zu-
fuhrung zur Rickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung
und nach Abzug latenter Steuern erfolgsneutral in der Riickla-
ge ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen erfasst.

Liegt hingegen eine dauerhafte oder signifikante Wertminde-
rung vor, so wird diese unter Beriicksichtigung der Riicklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen erfolgswirksam
erfasst.
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Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-
Methode gemaR IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen
mit ihrem anteiligen bilanziellen Eigenkapital bewertet.

Im Geschaftsjahr wurde nach 1AS 36 Wertminderung von Ver-
mogenswerten auf nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogene assoziierte Unternehmen ein Wertmin-
derungsaufwand i. H. v. 349 Tsd. Euro (Vj. 10.795 Tsd. Euro)
erfasst. Die hier beriicksichtigten assoziierten Unternehmen
waren im Geschéftsjahr dem Segment Leben (Vj. Segment Le-
ben und Segment Sonstige) zugeordnet. Ein Wertaufholungs-
ertrag wurde im Geschéftsjahri. H. v. 3.814 Tsd. Euro (Vj. 0 Tsd.
Euro) fiir ein assoziiertes Unternehmen im Segment Sonstige
erfasst.

Sofern assoziierte Unternehmen aufgrund fehlenden maRgeb-
lichen Einflusses oder untergeordneter Bedeutung fiir die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns nicht nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen wer-
den, werden diese in der Bilanzposition Jederzeit verduRerbare
Finanzinstrumente ausgewiesen.

Finanzinstrumente einschlieBlich der derivativen Finanzinstru-
mente werden nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Be-
wertung erfasst und bewertet.

Finanzinstrumente werden in der Bilanz angesetzt, wenn ein
entsprechendes Vertragsverhaltnis mit einer Gegenpartei ein-
gegangen wurde und der SV-Konzern zu Leistung bzw. Gegen-
leistung berechtigt oder verpflichtet ist. Die Finanzinstrumen-
te werden zum Erfiillungstag angesetzt. Als Erfullungstag wird
der Tag bezeichnet, an dem das Finanzinstrument an oder durch
den SV-Konzern geliefert wird.

Die Ausbuchung der finanziellen Vermdgenswerte erfolgt, wenn
die vertraglichen Rechte auf Erhalt der Zahlungsstréme auslau-
fen oder alle Chancen und Risiken an dem Finanzinstrument
auf Dritte Gibergehen. Eine finanzielle Schuld wird dann ausge-
bucht, wenn diese ausgeglichen wurde.

Der erstmalige Ansatz von finanziellen Vermogenswerten erfolgt
zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich der Transaktionskosten.
Transaktionskosten, die beim Erwerb von Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégens-
werten anfallen, werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente wird entsprechend
ihrer Zuordnung zu den einzelnen Kategorien nach IAS 39
durchgefiihrt. Im SV-Konzern erfolgt die Zuordnung zu folgen-
den Kategorien:

e Kredite und Forderungen,

e Finanzinstrumente, die bis zur Endfalligkeit gehalten
werden (dieser Kategorie bzw. Bilanzposition sind derzeit
keine Finanzinstrumente zugeordnet),
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e Jederzeit verduBerbare finanzielle Vermdgenswerte,
e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verm6genswerte.

In der Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and receiva-
bles — LaR) werden finanzielle, nicht derivative Vermégenswerte
mit festen oder bestimmbaren Zahlungsvereinbarungen erfasst,
die nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden. Der Bilanz-
position Kredite und Forderungen werden Namensschuldver-
schreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen, Hypothe-
ken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen, Ausleihungen
an verbundene Unternehmen, an assoziierte Unternehmen
oder an Beteiligungen und andere verzinsliche Wertpapiere
zugeordnet.

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente der Kategorie Kredi-
te und Forderungen erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Verwendung der Effektivzinsmethode. Die Effektivzins-
methode wird zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten und zur Allokation von Transaktionskosten sowie Agien
bzw. Disagien auf die jeweiligen Perioden angewandt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente der Kate-
gorie Kredite und Forderungen werden weit Giberwiegend mit-
tels der Barwertmethode auf Basis aktueller und beobachtbarer
Zinsstrukturkurven berechnet.

Die Finanzinstrumente der Kategorie Kredite und Forderungen
werden zu jedem Bilanzstichtag auf Einzeltitelbasis dahinge-
hend uberpriift, ob objektive Hinweise fiir eine Wertminderung
vorliegen.

Wertberichtigungen werden auf Einzeltitelbasis durchgefihrt,
wenn es hinreichend wahrscheinlich ist, dass die vertraglich
vereinbarten Zahlungsstrome vom Emittenten nicht zuriickge-
zahlt werden kénnen. Dies ist der Fall, wenn der Emittent insol-
venzbedroht ist oder wenn von Seiten des Emittenten sonstige
Zahlungsverziige vorliegen.

Der SV-Konzern ermittelt die Hohe der Wertberichtigung eines
Wertpapiers durch Schatzung der zu erwartenden Zahlungsstro-
me und Diskontierung der geschatzten Zahlungsstréme mit
dem urspriinglichen Effektivzinssatz, welcher der erstmaligen
Aktivierung des Vermdgenswertes zugrunde lag. Der so ermit-
telte Wertberichtigungsbedarf wird erfolgswirksam erfasst.

Sofern auf Einzeltitelbasis keine objektiven Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen, wird ein Werthaltigkeitstest auf Port-
foliobasis durchgefiihrt. Hierzu werden finanzielle Vermégens-
werte zu homogenen Gruppen zusammengefasst. Dabei wer-
den solche Vermégenswerte nicht beriicksichtigt, fir die bereits
eine Einzelwertberichtigung gebildet wurde. Fiir diese Grup-
pen wird gepriift, ob objektive Hinweise auf eine Wertminde-
rung des Portfolios vorliegen. Bei der Schatzung des Wertmin-
derungsbedarfs wird auf historische Ausfallraten abgestellt.

Die Gesamtheit der Hypotheken stellt in Bezug auf die Gleich-
artigkeit der Schuldner und Besicherung eine homogene Grup-
pe dar. Fir diese homogene Gruppe erfolgte eine Portfolio-
wertberichtigung auf Basis der historischen Ausfallrate von
0,04 % (Vj. 0,03 %).

Samtliche Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an
Beteiligungen wurden — soweit erforderlich — einzelwertberich-
tigt. Fur diese Wertpapiere ist aufgrund ihrer geringen Anzahl
eine Bildung homogener Gruppen nicht sinnvoll méglich. Aus
diesem Grund wurde auf eine Portfoliowertberichtigung fiir
diese Bestdnde verzichtet.

Auf Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
wurde ebenfalls keine Portfoliowertberichtigung vorgenom-
men. Grund hierfir sind die Giberwiegend 6ffentlich-rechtlichen
Schuldner. Die starke Regulierung der Kapitalanlagen bei Ver-
sicherungsunternehmen verbunden mit den Grundsatzen zur
Mischung und Streuung der Kapitalanlage sowie die internen
sicherheitsorientierten Anlagegrundsatze fiihrten in der Ver-
gangenheit zu nahezu keinen Einzelwertberichtigungen. Der
Anteil der Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen an den Krediten und Forderungen belief sich auf 87,2 %
(Vj. 88,0 %).

Mit Ausnahme der Hypotheken werden die Wertberichtigun-
gen direkt von den Krediten und Forderungen ohne Verwen-
dung eines Wertberichtigungskontos abgesetzt.

Bei wertberichtigten finanziellen Vermdgenswerten der Kate-
gorie Kredite und Forderungen werden nach Vornahme einer
Wertberichtigung als Zinsertrdge nicht die vertraglich verein-
barten Zinsen bzw. die tatsachlich zugeflossenen Zinsbetrage,
sondern die Fortschreibung des Barwerts mit dem urspriingli-
chen Effektivzinssatz zum néchsten Bilanzstichtag ertragswirk-
sam erfasst oder bis zum Bilanzstichtag abgegrenzt. Der im
SV-Konzern als Zinsertrag zu erfassende Barwerteffekt war un-
wesentlich.

Zu jedem nachfolgenden Bilanzstichtag wird Uberpriift, ob wei-
terhin ein Wertberichtigungsbedarfin gleicher Hé6he besteht.
Vermindert sich der Wertberichtigungsbedarf, wird der bereits
erfasste Wertminderungsaufwand erfolgswirksam riickgéngig
gemacht.

Die Kategorie Jederzeit verduBerbare finanzielle Vermégens-
werte (Available for sale — AfS) enthdlt alle nicht derivativen
finanziellen Vermdgenswerte, die keiner anderen Kategorie zu-
geordnet werden kdnnen (Residualkategorie). Diese finanziel-
len Verm&dgenswerte erfiillen weder die Anforderungen der Kate-
gorie Kredite und Forderungen, noch sind diese fiir kurzfristige
Handelszwecke erworben worden.

Der Bilanzposition Jederzeit verdulRerbare Finanzinstrumente
werden festverzinsliche Wertpapiere in Form von Inhaberschuld-



verschreibungen und andere verzinsliche Wertpapiere, soweit
hierfiir ein aktiver Markt besteht, sowie nicht verzinsliche Wert-
papiere zugeordnet. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen
um Aktien, Beteiligungen und assoziierte Unternehmen sowie
Investmentanteile (einschlieRlich nicht konsolidierter Spezial-
fonds).

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente der Kategorie Jeder-
zeit verduBerbare finanzielle Vermogenswerte erfolgt zum bei-
zulegenden Zeitwert. Fiir einen Teil dieser Finanzinstrumente
wird der beizulegende Zeitwert aus dem jeweiligen Marktpreis
fur identische Wertpapiere ermittelt. Beim GrofRteil dieser Fi-
nanzinstrumente handelt es sich um OTC-gehandelte Rententi-
tel. Fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts werden Prei-
se von Preisserviceagenturen verwendet. Zudem werden die
beizulegenden Zeitwerte mittels finanzmathematischer Bewer-
tungsverfahren auf Basis aktueller und beobachtbarer Markt-
parameter sowie als Net Asset Value ermittelt.

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Wertdnderungen, die aus
der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert bzw. Markt-
wert und den fortgefiihrten Anschaffungskosten resultieren,
werden unter Beriicksichtigung latenter Steuern und gegebe-
nenfalls einer Rickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung
in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen
erfasst. Eine erfolgswirksame Realisierung von Gewinnen und
Verlusten findet erst bei Verkauf eines Wertpapiers statt.

Beteiligungen und nicht nach der Equity-Methode in den Kon-
zernabschluss einbezogene assoziierte Unternehmen werden
der Kategorie Jederzeit verduBerbare finanzielle Vermégens-
werte zugeordnet.

Fiir alle Beteiligungen und nicht nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogene assoziierte Unternehmen
bestand kein aktiver Markt. Besteht kein aktiver Markt wird der
beizulegende Zeitwert aus dem Ertragswert abgeleitet. Sofern
keine Planungsrechnungen vorliegen, erfolgt die Bewertung
der Anteile zum Net Asset Value. Im Vorjahr wurden fiir Betei-
ligungen und nicht nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogene assoziierte Unternehmen mit einem
Buchwert von 20.653 Tsd. Euro bzw. 416 Tsd. Euro zum Bilanz-
stichtag die beizulegenden Zeitwerte entsprechend den An-
schaffungskosten (At-Cost) angesetzt.

Bei der Ermittlung der Wertminderung eines Finanzinstruments
der Kategorie Jederzeit verduRerbare finanzielle Vermogens-
werte wird zwischen Fremd- und Eigenkapitaltiteln unterschie-
den. Zu jedem Bilanzstichtag wird mit Hilfe eines Wertminde-
rungstests gepriift, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt.

Liegen bei einem Fremdkapitaltitel objektive Hinweise fiir eine
dauerhafte Wertminderung vor, wird eine Wertberichtigung
durchgefiihrt. Die Hohe der Wertberichtigung wird ermittelt,
indem die kiinftigen Zahlungsstréme geschatzt und mit dem
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aktuellen Marktzins diskontiert werden. Der ermittelte Wertbe-
richtigungsbedarf ist unter Beriicksichtigung der Riicklage er-
gebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen erfolgswirksam zu
erfassen. Wertaufholungen in den Folgejahren sind bis zu den
fortgefiihrten Anschaffungskosten erfolgswirksam, dartiber hi-
naus in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnde-
rungen zu erfassen.

Bei Eigenkapitaltiteln stellt eine dauerhafte oder signifikante
Abnahme des beizulegenden Zeitwertes einen objektiven Hin-
weis auf eine Wertminderung dar. Liegt der beizulegende Zeit-
wert des Eigenkapitalinstruments zum Bilanzstichtag seit mehr
als zwolf Monaten unter den Anschaffungskosten, ist im SV-
Konzern eine dauerhafte Wertminderung gegeben. Eine signi-
fikante Wertminderung liegt dann vor, wenn der beizulegende
Zeitwert des Eigenkapitaltitels zum Bilanzstichtag mindestens
20,0 % unter die Anschaffungskosten gesunken ist. Davon ab-
weichend wird fiir Private-Equity-Beteiligungen die Wertmin-
derung individuell ermittelt.

Der Betrag der Wertberichtigung ergibt sich aus der Differenz
zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem bei-
zulegenden Zeitwert. Der ermittelte Wertberichtigungsbedarf
ist unter Berticksichtigung der Riicklage ergebnisneutraler Ei-
genkapitalverdnderungen erfolgswirksam zu erfassen. Wertbe-
richtigungen werden direkt von den Finanzinstrumenten ohne
Verwendung eines Wertberichtigungskontos abgesetzt. Wert-
aufholungen in den Folgejahren werden bei Eigenkapitaltiteln
nicht erfolgswirksam, sondern in der Riicklage ergebnisneutra-
ler Eigenkapitalverdnderungen erfasst.

Die Kategorie Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte (At fair value through
profit or loss) enthalt

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte
finanzielle Vermdgenswerte (Fair Value-Option — FVO) und
¢ Handelsaktiva (Held for trading — HfT).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finan-
zielle Verm6genswerte werden beim erstmaligen Ansatz unwi-
derruflich dieser Kategorie zugeordnet.

Die Fair Value-Option wird auf trennungspflichtige strukturier-
te Finanzinstrumente, die eingebettete Derivate enthalten, so-
wie teilweise auf fremdgemanagte Immobilienbeteiligungen
angewandt. Auch die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen werden der Fair
Value-Option zugeordnet. Durch die Anwendung der Fair Va-
lue-Option auf fremdgemanagte Immobilienbeteiligungen so-
wie auf die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen, werden Inkongruenzen
bei der Bewertung vermieden oder erheblich verringert.
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Strukturierte Finanzinstrumente sind gemaR IAS 39.11 in einzel-
ne Komponenten zu zerlegen und getrennt zu bewerten, wenn
die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten
Derivats nicht eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Ri-
siken des Basisvertrages verbunden sind. Im SV-Konzern wer-
den diese trennungspflichtigen strukturierten Finanzinstrumen-
te unter Anwendung der Fair Value-Option nicht zerlegt und
einheitlich zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die einge-
betteten Derivate beeinflussen die Zahlungsstrome der struk-
turierten Finanzinstrumente wesentlich.

Als trennungspflichtige strukturierte Finanzinstrumente wur-
den einzelne Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuld-
verschreibungen, festverzinsliche Wertpapiere sowie Schuld-
scheinforderungen und Darlehen identifiziert und der Fair
Value-Option zugeordnet.

Der Buchwert der als Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert designierten finanziellen Vermdgenswerte der Kategorie
Kredite und Forderungen (Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen) belief sich auf
364.954 Tsd. Euro (Vj. 387.379 Tsd. Euro). Der Buchwert spie-
gelt das maximale Kreditrisiko des SV-Konzerns fir diese Kre-
dite und Forderungen wider. Die Kredite und Forderungen be-
inhalten keine eingebetteten Kreditderivate, die das Kreditrisiko
abschwachen.

Als Handelsaktiva werden ausschlieRlich derivative finanzielle
Vermogenswerte ausgewiesen, die nicht innerhalb von desig-
nierten Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) bilanziert
werden und zum Bilanzstichtag einen positiven Marktwert auf-
weisen. Mit den Derivaten werden im Wesentlichen Zins- und
Wechselkursrisiken wirtschaftlich abgesichert. Als derivative
Finanzinstrumente werden insbesondere Zinsswaps, Futures,
Optionen, Devisentermingeschafte, Credit Default Swaps oder
Vorkdufe eingesetzt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzi-
elle Vermodgenswerte sind bei der Folgebewertung weiterhin
mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die beizulegen-
den Zeitwerte der strukturierten Produkte und Handelsaktiva
werden Uber den aktuellen Marktkurs ermittelt. Liegt der aktu-
elle Marktkurs nicht vor, werden die beizulegenden Zeitwerte
mit Hilfe von finanzmathematischen Bewertungsverfahren auf
Basis aktueller und beobachtbarer Marktparameter ermittelt.
Bei einigen ausgewdhlten strukturierten Produkten erhdlt der
SV-Konzern die beizulegenden Zeitwerte von einem externen
Dienstleistungsunternehmen. Die Marktwertanderungen wer-
den erfolgswirksam erfasst.

In der Bilanzposition Positive Zeitwerte aus derivativen Siche-
rungsinstrumenten werden die Sicherungsinstrumente ausge-
wiesen, die die Kriterien einer Bilanzierung von designierten
Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) nach IAS 39 Fi-
nanzinstrumente: Ansatz und Bewertung erfullen (siehe hierzu

Angabe [47]). Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der
Sicherungsinstrumente, die im Rahmen des Hedge Accounting
bilanziert werden, erfolgt mit der Barwertmethode auf Basis
aktueller und beobachtbarer Swap-Kurven.

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

In dieser Bilanzposition werden die Kapitalanlagen aus den
fondsgebundenen Lebensversicherungen, die fiir Rechnung
und Risiko der Versicherungsnehmer verwaltet werden, ausge-
wiesen. Diese Finanzinstrumente werden separat von den ubri-
gen Finanzinstrumenten des SV-Konzerns gefiihrt. Die Bilan-
zierung erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
(Fair Value-Option).

Die beizulegenden Zeitwerte fiir die Investmentanteile werden
anhand ihrer Anteilspreise taglich ermittelt.

D. Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen

Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen
Riickstellungen werden unter Beriicksichtigung der vertragli-
chen Bedingungen aus den versicherungstechnischen Brutto-
Riickstellungen ermittelt und gesondert auf der Aktivseite der
Bilanz ausgewiesen.

E. Forderungen

Die Bilanzposition Forderungen enthdlt sowohl finanzielle For-
derungen, fiir die IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung anzuwenden ist, als auch nicht finanzielle Forderungen.

Bei den finanziellen Forderungen aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschift an Versicherungsvermittler
und bei den Sonstigen Forderungen entsprechen die fortge-
fuhrten Anschaffungskosten aufgrund des kurzfristigen Cha-
rakters der Forderungen dem Nominalwert. Daher erfolgt die
Bewertung entsprechend den nicht finanziellen Forderungen.

Die nicht finanziellen Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschift an Versicherungsneh-
mer, Depotforderungen aus dem in Riickdeckung iibernom-
menen Versicherungsgeschift und Abrechnungsforderungen
aus dem Riickversicherungsgeschift werden mit den Nomi-
nalwerten gegebenenfalls vermindert um Absetzungen von
einzeln oder aus Vergangenheitserfahrungen pauschaliert er-
mittelten Wertberichtigungen ausgewiesen.

Im Segment Leben wird das sogenannte Zillmerverfahren an-
gewandt, um die Abschlusskosten zu decken. Dabei werden bis
zu 4,0 % der Beitragssumme bzw. bis zu 3,5 % der Versiche-
rungssumme als noch nicht féllige Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschift an Versicherungsneh-



mer ausgewiesen. Die Tilgung der Forderung erfolgt sukzessi-
ve durch Beitragsteile, die nach Deckung des laufenden Risikos
und der Kosten verbleiben. Bei Vertragen mit aufgrund gesetz-
licher Vorschriften erhéhter Deckungsriickstellung erfolgt die
Tilgung der Forderung sukzessive durch Beitragsteile, die nach
Deckung des laufenden Risikos, der Kosten und der Bildung
der erh6hten Deckungsriickstellung verbleiben. Sobald die For-
derung getilgt ist, werden diese Beitragsteile zum Aufbau der
Deckungsriickstellung verwendet. Die Forderung wird nach den
gleichen Rechnungsgrundlagen wie die Deckungsriickstellung
des jeweiligen Vertrages weiterentwickelt. Nach Erfahrungs-
werten der letzten Jahre und unter Beriicksichtigung von Pro-
visionsriickforderungsanspriichen wurde eine pauschalierte
Einzelwertberichtigung abgesetzt.

F. Steuererstattungsanspriiche

Steuererstattungsanspriiche aus tatsachlichen Steuern wer-
den mit dem Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine Erstattung
der zu viel bezahlten Ertragsteuern und sonstigen Steuern er-
wartet wird.

Steuererstattungsanspriiche aus latenten Steuern werden
nach IAS 12 Ertragsteuern auf temporare Differenzen zwischen
den steuerlichen Wertansatzen und den niedrigeren Wertan-
sdtzen eines Aktivpostens bzw. hheren Wertansatzen eines
Passivpostens in der Bilanz gebildet. Latente Steuern auf steu-
erliche Verlustvortrage werden aktiviert, sofern es wahrschein-
lich ist, dass diese genutzt werden kénnen. Latente Steuerer-
stattungsanspriiche, deren Realisierung unsicher ist, werden
wertberichtigt.

Der Ansatz erfolgt in Hohe der voraussichtlichen Steuerentlas-
tung nachfolgender Geschéftsjahre. Fir die Bewertung werden
die zum Zeitpunkt der Realisation voraussichtlich gliltigen Steu-
ersatze zugrunde gelegt. Bis zum Bilanzstichtag beschlossene
Steuersatzanderungen werden beriicksichtigt.

Latente Steuern werden direkt im Eigenkapital erfasst, wenn
die zu Grunde liegenden tempordren Differenzen ebenfalls er-
folgsneutral entstanden sind.

Latente Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden wer-
den auf Ebene der einzelnen Konzernunternehmen je Bilanz-
position ermittelt und saldiert. Auf Konzernebene erfolgt da-
riber hinaus keine weitere Saldierung.

G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand

Die Bilanzposition Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand umfasst Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der dem
Nennwert entspricht.
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H. Ubrige Aktiva

Eigengenutzter Grundbesitz wird nach IAS 16 Sachanlagen zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulierter
planméRiger Abschreibungen auf die Bauten und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Gebdaude werden
entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer plan-
mdRig liber 10 bis 45 Jahre linear abgeschrieben.

Die Zuordnung zum fremd- bzw. eigengenutzten Grundbesitz
erfolgt gemaR dem uberwiegenden Grad der Nutzung.

Sonstiges langfristiges Sachanlagevermégen wird nach IAS 16
Sachanlagen zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziig-
lich kumulierter planmaRiger Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Fur die planmaRige
lineare Abschreibung werden voraussichtliche Nutzungsdau-
ern zwischen 3 und 30 Jahren zu Grunde gelegt.

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduBerungsgruppen, deren VerdauBerung in den nachs-
ten zwo1f Monaten vorgesehen ist, realisieren ihren Buchwert
tiberwiegend durch VerdauRerung und nicht durch fortgesetzte
Nutzung.

Diese werden nach IFRS 5 Zur Verduferung gehaltene langfris-
tige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschdftsbereiche zum
niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abziiglich VerauRBerungskosten bewertet. Zudem wird die plan-
maRige Abschreibung ausgesetzt.

Bei einer VerduBerungsgruppe handelt es sich um eine Gruppe
von Vermodgenswerten, die im Rahmen einer einzigen Transak-
tion verauBert werden sollen, sowie die direkt mit ihnen in Ver-
bindung stehenden Schulden, die bei der Transaktion tibertra-
gen werden.

Die Sonstigen Aktiva enthalten im Wesentlichen vorausge-
zahlte Versicherungsleistungen. Die Bewertung erfolgt zum
Nennwert.

A. Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage enthalten
die von den Aktiondren der SVH auf die Aktien eingezahlten
Betrdge.

Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen
enthadlt unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Bewertung
(einschlief3lich Wahrungsumrechnungsdifferenzen) von Finanz-
instrumenten der Kategorie Jederzeit verduBerbare Finanz-
instrumente und aus der Equity-Bewertung von Anteilen an
assoziierten Unternehmen. Das Bewertungsergebnis aus der
Absicherung von Zahlungsstromen (Cashflow-Hedge) und die
Neubewertungen aus Pensionsverpflichtungen werden eben-
falls in dieser Riicklage erfasst.
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Die in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnde-
rungen erfassten unrealisierten Gewinne und Verluste werden
unter Berlicksichtigung latenter Steuern und gegebenenfalls
einer Riickstellung fiir 1atente Beitragsriickerstattung ausge-
wiesen.

Im Erwirtschafteten Kapital werden die Gewinne ausgewiesen,
die Konzernunternehmen seit ihrer Zugehérigkeit zum SV-Kon-
zern erwirtschaftet und nicht an Anteilseigner aulRerhalb des
SV-Konzerns ausgeschiittet haben.

Im Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesellschafter
werden die Anteile konzernfremder Gesellschafter am Eigenka-
pital der konsolidierten Tochterunternehmen erfasst.

Die Verdnderungen der einzelnen Eigenkapitalbestandteile wer-
den in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

B. Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen

Die Versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen enthal-
ten die Beitragsubertrdge, die Deckungsriickstellung, die Riick-
stellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfille, die
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung und die Sonstigen ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen.

Der Ausweis der versicherungstechnischen Riickstellungen er-
folgt brutto vor Abzug des Anteils der Riickversicherer. Die An-
teile der Riickversicherer werden gesondert auf der Aktivseite
der Bilanz ausgewiesen.

Fir Beteiligungsvertrdge wird die anteilige Riickstellung von
den jeweils flihrenden Unternehmen berechnet. Soweit die Be-
trage nicht rechtzeitig vorliegen, werden die verwendeten Da-
ten auf Basis der zum Abschluss vorliegenden Informationen
mit Hilfe geeigneter Schatzverfahren ermittelt.

Betrége aus der ermessensabhingigen Uberschussbeteiligung
werden in der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung aus-
gewiesen.

Die Versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen werden
regelmaRig mit Hilfe eines Angemessenheitstests fiir Verbind-
lichkeiten (Liability-Adequacy-Test) hinsichtlich ihrer Angemes-
senheit Uberpriift. Dieser berlicksichtigt die aktuell erwarteten
Annahmen bzw. Cashflows. Sofern der Test zu einem negativen
Ergebnis fuhrt, wird dieser Betrag in der Drohverlustriickstel-
lung ausgewiesen.

In den Segmenten Leben, Schaden/Unfall und Holding werden
die Versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen wie nach-
folgend dargestellt bilanziert und bewertet.

Segment Leben

Die Beitragsiibertrdge stellen bereits vereinnahmte Beitrage
dar, die dem kiinftigen Geschaftsjahr zugerechnet werden. Sie
werden unter Beriicksichtigung des Beginnmonats und der Zah-
lungsweise fiir jeden Versicherungsvertrag einzeln berechnet.
Die Beitrdge werden um die nicht tibertragungsfahigen rech-
nungsmaRigen Inkassokosten gekiirzt. Die Kiirzung betragt
hdchstens 4,0 % der Beitrdge.

In der Deckungsriickstellung sind alle versicherungstechni-
schen Reserven fiir garantierte Anspriiche der Versicherten ent-
halten. Die Berechnung erfolgt einzelvertraglich. Bei Versiche-
rungen, bei denen der Riickkaufswert gréRer als die Deckungs-
riickstellung ist, wird der héhere Riickkaufswert bilanziert.

Um der gestiegenen Lebenserwartung Rechnung zu tragen,
werden flir Rentenversicherungen Auffiillungen nach dem von
der DAV entwickelten und durch Geschéftsplane genehmigten
Verfahren zur Bildung angemessener Deckungsriickstellungen
vorgenommen. Fiir die Berechnung der Auffiillungsbetrdage wer-
den bei aufgeschobenen Rentenversicherungen linear interpo-
lierte Werte zwischen den Sterbetafeln DAV 2004 R Bestand
und DAV 2004 R-B20 herangezogen. Fiir Rentenversicherun-
gen im Rentenbezug wird die Sterbetafel DAV 2004 R-B20 ver-
wendet. Hierbei werden Kapitalabfindungs- und Stornowahr-
scheinlichkeiten beriicksichtigt.

Fir Berufsunfahigkeits-(Zusatz-)Versicherungen, die nicht auf
Basis der DAV-Tafeln 1997 I fiir das Berufsunfahigkeitsrisiko kal-
kuliert sind, werden Kontrollberechnungen zur Angemessen-
heit der gebildeten Berufsunfdhigkeitsriickstellungen durchge-
fuhrt. Grundlage sind dabei die den unternehmensindividuellen
Verhidltnissen angepassten DAV-Tafeln 1997 I. Danach waren
zusatzliche Deckungsriickstellungen zu bilden.

Fur die vor Deregulierung des Versicherungsmarktes abgeschlos-
senen Vertrage (sogenannter Altbestand) erfolgt die Berechnung
nach MalRgabe der genehmigten Geschéftspldne nach der pros-
pektiven Methode unter Beriicksichtigung implizit angesetzter
Kosten. Hierbei werden fiir die verschiedenen Kapitallebens- und
Rentenversicherungen die geschaftsplanmaRigen Rechnungs-
zinssatze und biometrischen Rechnungsgrundlagen angewandt.

Bei Kapitalversicherungen wird eine Zillmerung von maximal
35,0 %o der Versicherungssumme vorgenommen. Bei Renten-
versicherungen betragt die Zillmerung maximal 35,0 % der Jah-
resrente. Fiir die aus den zugewiesenen Uberschussanteilen
nach dem Bonussystem gebildeten zusatzlichen Versicherungs-
summen (Bonus) werden die gleichen Rechnungsgrundlagen
verwendet, wie bei den dazugehdrigen Hauptversicherungen.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung im Neubestand (nach
Deregulierung des Versicherungsmarktes) erfolgt grundséatz-
lich nach der prospektiven Methode unter Beriicksichtigung
implizit angesetzter Kosten. Hierbei werden die bei Vertrags-



abschluss gemdR DeckRV zuldssigen Rechnungszinssatze so-
wie die in den technischen Geschéftsplanen festgelegten bio-
metrischen Rechnungsgrundlagen angewandt.

Bei Kapital- und Rentenversicherungen wird eine Zillmerung
von maximal 40 %o der Beitragssumme vorgenommen. Fiir die
aus den zugewiesenen Uberschussanteilen nach dem Bonus-
system gebildeten zusétzlichen Versicherungssummen (Bonus)
werden die gleichen Rechnungsgrundlagen verwendet, wie bei
den dazugehorigen Hauptversicherungen.

Wie im Vorjahr wurde im Geschéftsjahr die Deckungsriickstel-
lung wegen der anhaltenden Niedrigzinsphase am Kapital-
markt durch eine sogenannte Zinszusatzreserve verstdrkt. Da-
mit wird gewdhrleistet, dass die vereinbarten Garantiezinsen,
deren Hohe tUber dem Niveau des erwirtschafteten Zinsertrags
liegt, auch in Zukunft gezahlt werden kénnen. Die Zinszusatz-
reserve wird in jedem Jahr einzelvertraglich gerechnet und fur
die ndchsten 15 Bilanzjahre gestellt, wenn der garantierte
Zinssatz einer Haupt- und/oder einer Zusatzversicherung eines
Versicherungsvertrags groRer ist als ein bestimmter Referenz-
zinssatz. Der Referenzzinssatz ist das zehnjdhrige arithmeti-
sche Mittel der Umlaufrenditen europdischer Staatsanleihen
mit einer Restlaufzeit von zehn Jahren. Fiir das Geschéftsjahr
betragt der Referenzzinssatz 3,41 % (Vj. 3,64 %).

Bei anwartschaftlichen Rentenversicherungen mit biometrischer
Nachreservierung werden fiir die Berechnung der Zinszusatzre-
serve dieselben Storno- und Kapitalisierungswahrscheinlichkei-
ten angewandt wie bei Berechnung der Nachreservierung selbst.

Die Zinszusatzreserve zu einem Versicherungsvertrag ergibt
sich folglich aus der Differenz zwischen den Deckungsriickstel-
lungen einschliellich gegebenenfalls erforderlicher Nachreser-
vierungen, die einerseits mit dem Referenzzinssatz und ande-
rerseits mit dem vereinbarten Rechnungszinssatz berechnet
werden.

Aufgeschobene Rentenversicherungen von Frauen, die zwischen
dem 1. Juli 2012 und dem 21. Dezember 2012 abgeschlossen
wurden, wurden nach dem 21. Dezember 2012 auf Unisex um-
gestellt. Dabei wird bei gleichem Beitrag die garantierte Rente
erhoht.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fdlle aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
wird sowohl hinsichtlich der Bruttobetrage als auch der auf das
in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschift entfallenden
Beitrdge fiir jeden bis zum Bilanzstichtag eingetretenen aber
noch nicht abgewickelten Versicherungsfall, sofern er bekannt
war, einzeln ermittelt und in der zu erwartenden Leistungsh6he
gebildet. Fiir zu erwartende Spatschaden werden Riickstellun-
gen unter Beriicksichtigung von Erfahrungswerten gebildet.
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Fir stornierte Versicherungen, die von den BGH-Entscheidun-
genvom 25. Juli 2012 und 17. Oktober 2012 zu Abschlusskosten
und Ruckkaufswertklauseln betroffen sind, wurden zusatzliche
Riickstellungen unter Beriicksichtigung von Erfahrungswerten
gebildet.

Die Riickstellung fiir Regulierungsaufwendungen wird auf
Grundlage des BMF-Schreibens vom 2. Februar 1973 mit 1 %
derin Frage kommenden Riickstellungen gebildet.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung wird nach den
gliltigen Rechtsgrundlagen gebildet. Sie enthdlt ausschliellich
erfolgsabhangige Beitragsriickerstattungen.

Derin der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung enthaltene
Schlusstiberschussanteilsfonds beriicksichtigt die erreichten
Anwartschaften auf Schlussuberschussbeteiligung. Diese wer-
den einzelvertraglich nach der retrospektiven Methode berech-
net und mit einem Zins von 4,0 % (Vj. 4,0 %) tber die verblei-
bende Restlaufzeit diskontiert.

In der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung werden zudem
die auf die Versicherungsnehmer entfallenden Anteile an den
kumulierten Bewertungsunterschieden zwischen den HGB- und
den IFRS-Buchwerten ausgewiesen (Riickstellung fiir latente
Beitragsriickerstattung).

Fiir Bewertungsunterschiede, die in der Riicklage ergebnisneu-
traler Eigenkapitalveranderungen ausgewiesen werden, wird
die Ruckstellung fiir latente Beitragsriickerstattung ebenfalls
erfolgsneutral gebildet.

Vom Bewertungsunterschied (VorsteuergroBe) werden 90,0 %
der Riickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung zugefiihrt.
Der Satz von 90,0 % entspricht der erwarteten Uberschussbe-
teiligung. Bei den aktuellen Steuersédtzen entspricht dies einer
Zuftihrungsquote von 92,8 % nach Steuern.

Die Versicherungsnehmer werden gemaR § 153 VVG an den
Uberschiissen und Bewertungsreserven (Uberschussbeteili-
gung) beteiligt. Die Uberschiisse werden nach den Vorschriften
des HGB ermittelt und jahrlich im Rahmen des Jahresabschlus-
ses des Lebensversicherers festgestellt. Die zum Bilanzstichtag
vorhandenen Bewertungsreserven werden dabei im Anhang
des nach den Vorschriften des HGB aufgestellten Geschéftsbe-
richtes ausgewiesen.

Die Bewertungsreserven werden zeitnah zum Falligkeitstermin
ermittelt. Diese schwanken sehr stark und kénnen positiv oder
negativ sein. Negative Bewertungsreserven gehen nicht zu Las-
ten der Versicherungsnehmer.

Als Uberschiisse erhalten die Versicherungsnehmer von den Net-
toertrdgen der anzurechnenden Kapitalanlagen (8 3 MindZV)
insgesamt mindestens den in dieser Verordnung genannten
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prozentualen Anteil. Weitere Uberschiisse entstehen insbeson-
dere dann, wenn die tatsdchlichen Versicherungsleistungen
und Kosten niedriger ausfallen als bei der Beitragskalkulation
angenommen. Die Uberschussdeklaration beriicksichtigt, dass
verschiedene Versicherungsarten unterschiedlich zum Uber-
schuss beitragen (verursachungsorientiertes Verfahren).

Der Uberschuss wird, auBer bei der Uberschussverwendung
Partizipation an einem Aktienindex, der Riickstellung fiir Bei-
tragsruckerstattung zugefiihrt. Diese Riickstellung darf grund-
satzlich nur fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherungs-
nehmer verwendet werden. Als Uberschussverwendungen sind
Summenzuwachs bzw. Bonusrente, verzinsliche Ansammlung,
Fondsansammlung, Beitragsverrechnung, Mehrleistung und
Partizipation an einem Aktienindex méglich. Die Uberschuss-
verwendung Partizipation an einem Aktienindex wird als Direkt-
gutschrift gewahrt.

Bei kapitalbildenden Versicherungen sowie Rentenversiche-
rungen in der Aufschubphase werden auBerdem am Ende je-
des Uberschussberechtigten vollendeten Versicherungsjahres
Schlussiiberschussanteile ermittelt und daraus nicht garantier-
te Kapitalleistungen gebildet. Diese kdnnen nachtraglich redu-
ziert werden, sofern dies sachlich gerechtfertigt ist. Ob und in
welcher Hohe Schlussiiberschussanteile fallig werden, richtet
sich nach der zum Félligkeitszeitpunkt giiltigen Uberschuss-
deklaration.

Segment Schaden/Unfall

Die Beitragsiibertrdage entsprechen den bereits vereinnahm-
ten, auf kiinftige Perioden entfallenden Beitragen. Sie werden
einzeln fiir jeden Versicherungsvertrag nach der 1/360-Berech-
nungsmethode ermittelt. Die von den Beitragsiibertrdgen ab-
zusetzenden duBeren Kosten errechnen sich gemal dem BMF-
Schreiben vom 30. April 1974 aus dem Verhdltnis der Provisionen
und sonstigen Bezlige der Vertreter zu den Bruttobeitrdgen.
85 % dieses so ermittelten Prozentsatzes werden als Abzugs-
posten von den Beitragsiibertrdgen in Ansatz gebracht.

Die Deckungsriickstellung in der Sachversicherung umfasst
die Ruickstellung fiir Beitragsbefreiung in der Kinderunfallver-
sicherung. Die Beitragsdeckungsriickstellung wird individuell
auf Basis von Zeitrentenbarwerten mit einem Rechnungszins
von 1,75 % (Vj. 1,75 %) ermittelt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
félle enthalt Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Versiche-
rungsnehmern oder Zedenten, die hinsichtlich ihrer Hohe oder
Falligkeit noch unsicher sind. Die Verpflichtungen resultieren
sowohl aus bereits bekannten als auch aus eingetretenen oder
verursachten, aber noch nicht gemeldeten Versicherungsfal-
len. Fir bekannte Versicherungsfalle (ohne Renten) wird die
Riickstellung fiir jeden einzelnen Schadenfall nach dem voraus-
sichtlichen Schadenumfang bemessen.

Kiinftige Zahlungsverpflichtungen werden, mit Ausnahme der
enthaltenen Deckungsriickstellung fiir laufende Kraftfahrt-, Haft-
pflicht- und Unfallrenten, nicht diskontiert. Die Riickstellungen
beruhen auf Schatzungen. Die tatsdchlichen Zahlungen kénnen
aufgrund aktueller und genauerer Informationen zum Schaden-
verlauf vom zundchst zuriickgestellten Betrag abweichen.

Fir bereits eingetretene oder verursachte, aber noch nicht ge-
meldete, Schaden wird eine Spatschadenriickstellung einge-
stellt. Die Ermittlung erfolgt in Anlehnung an das von der BaFin
empfohlene Verfahren. Dabei ergibt sich die Riickstellung aus
dem durchschnittlichen Spatschadenaufwand je Schadenfall
multipliziert mit der Anzahl der erwarteten Spatschaden.

Die Berechnung erfolgt fiir den gesamten Bestand einheitlich
mit einem Chain-Ladder-Verfahren unter Berlicksichtigung von
Trenduberlegungen sowohl hinsichtlich des sich abzeichnen-
den durchschnittlichen Schadenaufwands, der Schadenanzahl
als auch der Entwicklung der Preissteigerungen. Besonderhei-
ten des Bestandes hinsichtlich der Abwicklung werden zusatz-
lich beriicksichtigt.

Die Riickstellung fiir Schadenregulierungsaufwendungen wird
gemaR dem BMF-Schreiben vom 2. Februar 1973 ermittelt. Da-
bei kommt eine vereinfachte Uberschlagsrechnung in Form der
sogenannten »Formel 48« dieses Schreibens zur Anwendung.
Die Aufteilung der so ermittelten Riickstellungsbetrage auf das
Geschaftsjahr und auf Vorjahre erfolgt nach einem gewichteten
Schliissel, in den die Stiickzahlen mit 2/3 und die Schadenre-
serven mit 1/3 eingehen.

Forderungen aus Regressen und Teilungsabkommen werden
mit den voraussichtlich realisierbaren Betragen von der Riickstel-
lung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle abgesetzt.

Die Deckungsriickstellung fiir Rentenleistungen aus der Haft-
pflicht-, Unfall- und Kraftfahrtversicherung wird einzelvertrag-
lich mit aktuellen Sterbewahrscheinlichkeiten und Rechnungs-
zins berechnet.

Die Riickstellung fiir (erfolgsunabhdngige) Beitragsriicker-
stattung wird gemaR den vertraglichen Vereinbarungen gebil-
det oder anhand von Erfahrungen der Vergangenheit geschétzt.

In den Sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
sind im Wesentlichen die Drohverlust- und die Stornoriickstel-
lung enthalten. Zuséatzlich wird in geringem Umfang auch die
Riickstellung fiir Verkehrsopferhilfe dort ausgewiesen.

Das in Riickdeckung {ibernommene Versicherungsgeschaft wird
zeitgleich bilanziert. Die Brutto-Riickstellungen fiir das in Riick-
deckung ibernommene Versicherungsgeschéft werden grund-
satzlich entsprechend den Aufgaben der Zedenten gebildet. So-
weit im Zeitpunkt der Bilanzerstellung noch nicht alle Abrech-
nungen der Zedenten vorliegen, werden die zugehd&rigen Posi-



tionen der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung unter Zu-
grundelegung von Erfahrungswerten zum Bilanzstichtag ge-
schatzt. Diese Schatzungen werden bilanziert. Sobald die Ab-
rechnungen im Folgejahr vorliegen, werden die Schatzungen
zurlickgenommen, die Abrechnungen gebucht und die betrof-
fenen Positionen der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
angepasst. Diese True-up-Anpassungen wirken sich auf das Er-
gebnis des Folgejahres aus.

Die Anteile fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsge-
schaft werden entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen
ermittelt.

Segment Holding

Das in Riuckdeckung libernommene Versicherungsgeschaft
wird zeitgleich bilanziert. Die Brutto-Riickstellungen fiir das in
Riickdeckung tGibernommene Versicherungsgeschéft werden
grundsétzlich entsprechend den Aufgaben der Zedenten gebil-
det. Soweit im Zeitpunkt der Bilanzerstellung noch nicht alle
Abrechnungen der Zedenten vorliegen, werden die zugehéri-
gen Positionen der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
unter Zugrundelegung von Erfahrungswerten zum Bilanzstich-
tag geschatzt. Diese Schatzungen werden bilanziert. Sobald
die Abrechnungen im Folgejahr vorliegen, werden die Schét-
zungen zuriickgenommen, die Abrechnungen gebucht und die
betroffenen Positionen der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung angepasst. Diese True-up-Anpassungen wirken sich
auf das Ergebnis des Folgejahres aus.

Die Anteile fuir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsge-
schéft werden entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen
ermittelt.

C. Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen im
Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird

Die in der Bilanzposition Versicherungstechnische Brutto-
Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit
das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen
wird enthaltene Deckungsriickstellung wird nach der retro-
spektiven Methode anhand der zum Bilanzstichtag gliltigen
Boérsenwerte der erworbenen Fondsanteile berechnet.

D. Andere Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
werden im SV-Konzern nach IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer
fur leistungsorientierte Pensionszusagen an aktive und ehe-
malige Mitarbeiter gebildet.

Die Bewertung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten
Pensionszusagen erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertver-
fahren (Methode der laufenden Einmalpramien) unter Verwen-
dung der Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Dabei
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werden sowohl die zum Bilanzstichtag bekannten Renten und
erworbenen Anwartschaften als auch die kiinftig zu erwarten-
den Gehalts- und Rentensteigerungen sowie Kostentrends
beriicksichtigt.

Der Zinssatz, der zur Diskontierung der Pensionsverpflich-
tungen verwendet wird, orientiert sich an den Zinsséatzen fur
festverzinsliche Unternehmensanleihen von Emittenten bester
Bonitdt, deren Wahrung und Fristigkeit mit denen der Pensions-
verpflichtungen Ubereinstimmt. Der ermittelte Barwert stellt
die Brutto-Pensionsverpflichtung dar.

Soweit die Pensionsverpflichtungen durch externes Vermégen,
das von einer rechtlich unabhdngigen Einheit gehalten wird,
und Uber das moégliche Glaubiger nicht verfligen kdnnen, ge-
deckt sind (Planvermdgen), werden die Brutto-Pensionsver-
pflichtungen mit dem beizulegenden Zeitwert des Planvermo-
gens verrechnet.

Der Saldo aus den Brutto-Pensionsverpflichtungen und dem
beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens wird als Pensions-
rickstellung (Netto-Pensionsverpflichtungen) ausgewiesen.

Die Nettozinsen auf die Netto-Pensionsverpflichtungen werden
durch Multiplikation der Netto-Pensionsverpflichtungen zu Be-
ginn des Geschéftsjahres mit dem der Diskontierung der Brut-
to-Pensionsverpflichtungen zu Beginn des Geschaftsjahres zu-
grunde liegenden Zinssatz ermittelt. Die Nettozinsen umfassen
daher den Aufwand aus der Aufzinsung der Brutto-Pensions-
verpflichtungen und den Ertrag aus der Verzinsung des Plan-
vermdgens.

Die Neubewertungen der Netto-Pensionsverpflichtungen um-
fassen zum einen die versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste aus der Bewertung der Brutto-Pensionsverpflich-
tungen und zum anderen den Unterschied zwischen den tatsach-
lichen Ertrdgen aus Planvermégen und den in den Nettozinsen
auf die Netto-Pensionsverpflichtungen bereits beriicksichtig-
ten Betragen.

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste ent-
stehen aus Abweichungen zwischen friiheren versicherungs-
mathematischen Annahmen und der tatsdchlichen Entwicklung
(erfahrungsbedingte Anpassungen) sowie aus Anderungen ver-
sicherungsmathematischer Annahmen.

Die Neubewertungen der Netto-Pensionsverpflichtungen wer-
den direkt in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalver-
danderungen erfasst.

Steuerriickstellungen betreffen Verpflichtungen aus Ertrag-
steuern und sonstigen Steuern. Sie werden entsprechend den
erwarteten Steuerzahlungen fiir das Geschaftsjahr bzw. fur Vor-
jahre gebildet.
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Sonstige Riickstellungen werden nach IAS 37 Riickstellungen,
Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen gebildet,
wenn eine gegenwartige Verpflichtung aus einem vergange-
nen Ereignis besteht und diese wahrscheinlich zu einem kiinf-
tigen Abfluss von Ressourcen fiihrt. Zudem muss die Héhe der
Verpflichtung zuverldssig geschétzt werden kénnen.

Sonstige Riickstellungen werden mit dem diskontierten Erfiil-
lungsbetrag angesetzt, sofern der Zinseffekt wesentlich ist.

E. Verbindlichkeiten

Die Bilanzposition Verbindlichkeiten enthdlt sowohl nicht fi-
nanzielle Verbindlichkeiten als auch finanzielle Verbindlichkei-
ten, fiir die IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
anzuwenden ist.

Die nicht finanziellen Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschift gegeniiber Versiche-
rungsnehmern (Uberschussanteile, Schadenzahlungen und
noch nicht ausbezahlte Ablaufleistungen aus Versicherungs-
vertrdgen), Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschidft und Abrechnungsver-
bindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft werden
zum Rickzahlungsbetrag bewertet.

Die finanziellen Verbindlichkeiten umfassen einen Teil der
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschéft gegeniiber Versicherungsnehmern (Beitrags-
vorauszahlungen, in Versicherungsvertrége eingebettete Deri-
vate und Beitragsdepots), Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschift gegeniiber Versi-
cherungsvermittlern, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten und Sonstige Verbindlichkeiten.

Der erstmalige Ansatz von finanziellen Verbindlichkeiten er-
folgt zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich der Transaktions-
kosten. Bei Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
werteten finanziellen Verbindlichkeiten (Handelspassiva — HfT
und Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte
finanzielle Verbindlichkeiten — FVO) werden die Transaktions-
kosten unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzi-
elle Verbindlichkeiten sind bei der Folgebewertung weiterhin
mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Alle tbrigen fi-
nanziellen Verbindlichkeiten sind zu fortgefuihrten Anschaf-
fungskosten zu bewerten (Schulden bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten — FLAC). Da die finanziellen Verbindlich-
keiten des SV-Konzerns kurzfristig sind, erfolgt keine Diskon-
tierung mit dem Effektivzinssatz.

Transaktionskosten, Entgelte, Agien und Disagien werden mit
Hilfe der Effektivzinsmethode auf die gesamte Laufzeit der fi-
nanziellen Verbindlichkeiten verteilt.

Den Handelspassiva sind die derivativen finanziellen Verbind-
lichkeiten zugeordnet, die nicht innerhalb von designierten
Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) bilanziert werden
und zum Bilanzstichtag einen negativen Marktwert aufweisen.
Die Handelspassiva werden in der Bilanzposition Sonstige Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Handelspassiva werden iber
den aktuellen Marktkurs ermittelt. Liegt der aktuelle Marktkurs
nicht vor, werden die beizulegenden Zeitwerte mit Hilfe von
finanzmathematischen Bewertungsverfahren auf Basis aktuel-
ler und beobachtbarer Marktparameter ermittelt. Die Markt-
wertdnderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Der SV-Konzern wendet die Fair Value-Option aufin Versiche-
rungsvertrage eingebettete Derivate an, die nach IFRS 4 Ver-
sicherungsvertrdge getrennt vom Versicherungsvertrag als Fi-
nanzinstrument nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung zu bilanzieren sind. Hierbei handelt es sich um in
Rentenversicherungsvertrdge — mit einer wahlweisen Partizipa-
tion der Versicherungsnehmer an einem Aktienindex — einge-
bettete Derivate, die in den Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschiaft gegentiber Versiche-
rungsnehmern ausgewiesen werden.

F. Steuerschulden

Steuerschulden aus tatsdchlichen Steuern werden mit dem
Betrag angesetzt, in dessen Hohe voraussichtlich eine Zahlung
der Ertragsteuern und sonstigen Steuern geleistet wird.

Steuerschulden aus latenten Steuern werden nach IAS 12 Er-
tragsteuern auf temporare Differenzen zwischen den steuerli-
chen Wertansdtzen und den hoheren Wertansatzen eines Aktiv-
postens bzw. niedrigeren Wertansatzen eines Passivpostens in
der Bilanz gebildet.

Der Ansatz erfolgt in Héhe der voraussichtlichen Steuerbelas-
tung nachfolgender Geschéftsjahre. Fiir die Bewertung werden
die zum Zeitpunkt der Realisation voraussichtlich giiltigen
Steuersatze zugrunde gelegt. Bis zum Bilanzstichtag beschlos-
sene Steuersatzanderungen werden beriicksichtigt.

Latente Steuern werden direkt im Eigenkapital erfasst, wenn
die zu Grunde liegenden tempordren Differenzen ebenfalls er-
folgsneutral entstanden sind.

Latente Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden wer-
den auf Ebene der einzelnen Konzernunternehmen je Bilanz-
position ermittelt und saldiert. Auf Konzernebene erfolgt dariiber
hinaus keine weitere Saldierung.



G. Ubrige Passiva
Die Bewertung der Ubrigen Passiva erfolgt zum Nennwert.
Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Juni 2011 wurden Anderungen an IAS 19 Leistungen an Ar-
beitnehmer veréffentlicht. Die Anderungen wurden von der EU
im Juni 2012 in europdisches Recht tibernommen. Der SV-Kon-
zern wendet die Anderungen seit dem 1. Januar 2013 riickwir-
kend entsprechend den Ubergangsvorschriften an.

Die Anderungen fiihren zur Aufhebung des Wahlrechts zur Er-
fassung der Gewinne und Verluste aus den Neubewertungen
der Pensionsverpflichtungen. Da die sogenannte Korridorme-
thode zukiinftig nicht mehr zuldssig ist, sind diese Gewinne
und Verluste sofort bei Entstehung erfolgsneutral im Eigenka-
pital zu erfassen. Dies entspricht der bisherigen Vorgehens-
weise des SV-Konzerns.

Die weiteren mit dem liberarbeiteten Standard verbundenen
Anderungen betreffen im SV-Konzern die erwarteten Ertrige
aus Planvermdégen, die nun im Rahmen des neu eingefiihrten
Nettozinsansatzes mit dem fiir die Bewertung der Pensionsver-
pflichtungen verwendeten Diskontierungszinssatz bestimmt
werden, sowie die Behandlung der Aufstockungsleistungen im
Rahmen von Altersteilzeitvereinbarungen.

Aufgrund des gednderten Standards und einer entsprechenden
Entscheidung des IFRS IC ist es zukiinftig nicht mehr méglich,
Aufstockungsleistungen im Rahmen von Altersteilzeitvereinba-
rungen als Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeits-
verhdltnisses einzustufen. Diese sind nunmehr als andere lang-
fristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer anzusehen. Dies wird
damit begriindet, dass der Berechtigte nach Abschluss der Al-
tersteilzeitvereinbarung noch Arbeitsleistungen erbringen muss,
um die Aufstockungsleistungen zu erhalten. Die Riickstellun-
gen fiir die Aufstockungsleistungen sind nicht wie bisher sofort
in Hohe des vollen Barwerts anzusetzen, sondern entsprechend
dem Erdienungsvorgang der Leistungen ratierlich anzusammeln.

Die riickwirkende Anwendung der beschriebenen Anderungen
an IAS 19 hat aufgrund von Unwesentlichkeit zu keinen Anpas-
sungen der ausgewiesenen Vorjahreszahlen gefiihrt.

Durch die Anderungen an IAS 19 wurden zudem die Angabe-
pflichten erweitert. Diese sind in Angabe [24] dargestelit.
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KONSOLIDIERUNG
Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden die SVH als Mutterunterneh-
men sowie alle Tochterunternehmen einbezogen, bei denen
die SVH die Bestimmungen des |AS 27 Konzern- und Einzelab-
schliisse erfiillt bzw. die Interpretation SIC-12 Konsolidierung —
Zweckgeselischaften anwendet. Die Einbeziehung in den Kon-
solidierungskreis erfolgt ab dem Zeitpunkt, in dem die M6g-
lichkeit der Beherrschung tber das Tochterunternehmen er-
langt wird. Unternehmen werden dann nicht mehr einbezogen,
wenn die Méglichkeit der Beherrschung nicht mehr gegeben ist.

In den Konsolidierungskreis wurden neben dem Mutterunter-
nehmen 11 (Vj. 11) Tochterunternehmen sowie 11 (Vj. 11) Spe-
zialfonds einbezogen (siehe hierzu Angabe [52]).

Tochterunternehmen und Spezialfonds, die von untergeordne-
ter Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
SV-Konzerns sind, werden nicht einbezogen. Der Ausweis der
Tochterunternehmen bzw. Spezialfonds erfolgt in der Bilanz-
position Anteile an verbundenen Unternehmen bzw. Jederzeit
verduRerbare Finanzinstrumente.

Beteiligungen, auf die ein maBgeblicher Einfluss ausgeiibt wer-
den kann, werden als assoziierte Unternehmen nach der Equity-
Methode gemdR IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen
einbezogen. Diese werden in der Bilanzposition Anteile an as-
soziierten Unternehmen ausgewiesen.

Die Einbeziehung assoziierter Unternehmen nach der Equity-
Methode erfolgt ab dem Zeitpunkt, in dem der maRgebliche
Einfluss erstmals ausgeibt werden kann. Unternehmen wer-
den dann nicht mehr nach der Equity-Methode einbezogen,
wenn der maRgebliche Einfluss nicht mehr gegeben ist.

In den Konzernabschluss wurden 2 (Vj. 2) assoziierte Unter-
nehmen nach der Equity-Methode einbezogen (siehe hierzu
Angabe [52]).

Fir die assoziierten Unternehmen werden nur nach den Vor-
schriften des HGB aufgestellte Jahresabschliisse veréffentlicht.
Daher wird fiir die Einbeziehung dieser Unternehmen in den
Konzernabschluss eine Uberleitung der vorlaufigen HGB-Werte
auf IFRS vorgenommen.

Assoziierte Unternehmen, die von untergeordneter Bedeutung
fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des SV-Konzerns
sind, werden nicht mittels der Equity-Methode einbezogen
(siehe hierzu Angabe [52]). Der Ausweis erfolgt in der Bilanz-
position Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente.

Die Buchwerte der Tochterunternehmen, Spezialfonds und asso-
ziierten Unternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeu-
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tung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des SV-
Konzerns nicht einbezogen werden, betrugen lediglich 0,4 %
(Vj. 0,3 %) der Bilanzsumme.

Wesentliche Beteiligungen, an denen der SV-Konzern direkt
oder indirekt mindestens 20,0 % der Anteile am Kapital hélt,
aber kein malRgeblicher Einfluss ausgeiibt wird, werden nicht
als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss ein-
bezogen. Der fehlende malRgebliche Einfluss ergibt sich aus
den Regelungen in den einzelnen Gesellschaftsvertragen. Der
Ausweis erfolgt in der Bilanzposition Jederzeit verduRerbare
Finanzinstrumente.

Die Angaben nach 8 315ai.V. m. 8 313 Abs. 2 HGB zum Anteils-
besitz des SV-Konzerns sind in Angabe [52] enthalten.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung der erstmals einbezogenen Tochter-
unternehmen erfolgt gemaR IFRS 3 Unternehmenszusammen-
schliisse nach der Erwerbsmethode.

Die Anschaffungskosten der Beteiligung werden mit dem an-
teiligen neubewerteten Eigenkapital des Tochterunternehmens
zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Dabei werden die identifi-
zierbaren Vermdgenswerte und Schulden mit ihrem beizulegen-
den Zeitwert im Erwerbszeitpunkt angesetzt.

Aus der Verrechnung entstehende positive Unterschiedsbetrdage
werden als Geschiafts- oder Firmenwerte angesetzt. Negative
Unterschiedsbetrdge werden erfolgswirksam erfasst.

Innerhalb des Konsolidierungskreises werden alle konzernin-
ternen Gewinne und Verluste, Aufwendungen und Ertrdge so-
wie Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen
eliminiert.

Bei Konsolidierungsvorgdngen werden ertragsteuerliche Aus-
wirkungen beriicksichtigt und latente Steuern bzw. Riickstel-
lungen fur latente Beitragsriickerstattung angesetzt.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Immaterielle Vermégenswerte

[1] Die Immateriellen Vermdgenswerte entwickelten sich wie
folgt:

ANSCHAFFUNGS- BZW. HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 1.1.

Zugdange
Abgédnge

STAND 31.12.

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN
STAND 1.1.

Zugédnge (planméRige Abschreibungen)
Abgéange

STAND 31.12.

BUCHWERTE
STAND 1.1.
STAND 31.12.

Verfligungsbeschrankungen und Sicherheitsverpfandungen be-
standen zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche Verpflichtungen
zum Erwerb von Immateriellen Vermdgenswerten wurden zum
Bilanzstichtag nicht eingegangen. Die im Geschéftsjahrin der
Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand erfassten Ausgaben
fur Forschung und Entwicklung beliefen sich auf 9.929 Tsd. Euro
(Vj. 11.814 Tsd. Euro).

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertminderung
von Vermégenswerten erfasst, wenn der erzielbare Betrag des
Vermdgenswertes unter den Buchwert sinkt. Der erzielbare Be-
trag stellt den hoheren Betrag aus NettoverdufBerungswert und
Nutzungswert dar. Der Wertminderungsaufwand entspricht der
Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag. Im Ge-
schéftsjahr und Vorjahr ergab sich kein Wertminderungsbedarf.

Die planmaRigen Abschreibungen und Wertminderungen der
Immateriellen Vermégenswerte gehen in die Kostenverteilung
ein und werden in der Gewinn- und Verlustrechnung auf die
Funktionsbereiche verteilt.

2013

Selbsterstellte Weiter- Erworbene Gesamt

Software entwicklungen Software
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
18.867 59.195 39.810 117.872
717 4.646 3.514 8.877
0 0 5.993 5.993
19.585 63.841 37.331 120.756
16.019 47.193 31.087 94.298
1.212 3.480 3.043 7.736
0 0 5.896 5.896
17.231 50.673 28.234 96.138
2.849 12.002 8.723 23.574
2.354 13.167 9.097 24.618

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertminde-
rung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren der beiden
Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert, der sich ergeben
hatte, wenn in der Vergangenheit kein Wertminderungsauf-
wand erfasst worden wére. Die Ertrdge aus Zuschreibungen
werden in den Ubrigen Ertrégen erfasst. Im Geschéftsjahr und
Vorjahr erfolgten keine Zuschreibungen.



Selbsterstellte
Software

Tsd. €

18.867

18.867

14.212

1.806

16.019

4.655
2.849

2012

Weiter-
entwicklungen

Tsd. €

56.024

3.170

59.195

42.679

4.514

47.193

13.345
12.002

Erworbene
Software

Tsd. €

40.714

4.863
5.768

39.810

32.719

3.737
5.369

31.087

7.995
8.723

Gesamt

Tsd. €

115.606

8.033
5.768

117.872

89.611

10.056
5.369

94.298

25.995
23.574
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Kapitalanlagen
[2] Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten

Die Fremdgenutzte Grundsttlicke und Bauten entwickelten sich
wie folgt:

ANSCHAFFUNGS- BZW. HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 1.1.

Zugange (Erwerb)
Zugénge (nachtréagliche Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten)

Umgliederung in Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduRerungsgruppen

Umgliederung aus Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermgenswerte
und VerdauBerungsgruppen

STAND 31.12.

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN
STAND 1.1.

Zugénge (planmaRige Abschreibungen)
Zugénge (Wertminderungen)

Umgliederung in Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduBerungsgruppen

Umgliederung aus Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduRerungsgruppen

Zuschreibungen

STAND 31.12.

BUCHWERTE
STAND 1.1.
STAND 31.12.

Verfligungsbeschrankungen bestanden zum Bilanzstichtag nicht.
Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten mit einem Buchwert
von 68.731 Tsd. Euro (Vj. 71.584 Tsd. Euro) wurden als Sicher-
heiten fiir Verbindlichkeiten verpfandet.

Vertragliche Verpflichtungen zum Erwerb von Fremdgenutzten
Grundstiicken und Bauten und Investitionsverpflichtungen be-
zliglich Bauvorhaben wurden zum Bilanzstichtag nicht einge-
gangen. Wesentliche vertragliche Verpflichtungen fiir Repara-

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
516.791 519.113
35.941 24.679
1.146 619
29.663 29.371
0 1.750
524.215 516.791
63.981 53.117
9.525 9.227
4.388 6.674
3.233 2.753

0 119

822 2.403
73.838 63.981
452.810 465.996
450.377 452.810

turen, Instandhaltungen und Verbesserungen lagen zum Bi-
lanzstichtag nicht vor.

Aus den Fremdgenutzten Grundstiicken und Bauten wurden
im Geschéftsjahr Mieteinnahmen i. H. v. 33.522 Tsd. Euro
(Vj. 33.400 Tsd. Euro) erzielt. Damit im Zusammenhang stan-
den Aufwendungen einschlieBlich Reparaturen und Instand-
haltungeni. H. v. 19.781 Tsd. Euro (Vj. 20.529 Tsd. Euro). Aus
Leerstédnden resultierten direkt zurechenbare Aufwendungen



i. H.v. 1.405 Tsd. Euro (Vj. 2.994 Tsd. Euro). Fremdkapitalkos-
ten wurden nicht aktiviert.

Der beizulegende Zeitwert der Fremdgenutzten Grundstiicke
und Bauten betrug zum Bilanzstichtag 487.536 Tsd. Euro (Vj.
511.773 Tsd. Euro). Beizulegende Zeitwerte werden in der Re-
gel mit normierten Bewertungsverfahren, die auf den Vorschrif-
ten der deutschen ImmoWertV, der Wertermittlungsrichtlinien
und des Baugesetzbuches basieren, ermittelt. Hierzu werden Er-
tragswertverfahren sowie die Bestimmungen der abgeschlos-
senen Vertrdge herangezogen. Des Weiteren werden aktuelle
Marktberichte, veréffentlichte Indizes (z. B. Bau- und Mietprei-
se) sowie liberregionale Vergleichspreise bertlicksichtigt. Eine
Bewertung durch einen externen Gutachter erfolgt in regelma-
Rigen Abstdnden. Externe Gutachten werden tiberwiegend auch
dann eingeholt, wenn ein Objekt umgebaut, modernisiert oder
verkauft werden soll. Zum Bilanzstichtag basierte die Halfte des
beizulegenden Zeitwertes der Fremdgenutzten Grundstiicke
und Bauten auf der Grundlage von externen Gutachten.

Namensschuldverschreibungen

Schuldscheinforderungen und Darlehen

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen

Sonstige

Gesamt
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Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertminderung
von Vermégenswerten erfasst, wenn der erzielbare Betrag des
Vermdgenswertes unter den Buchwert sinkt. Der erzielbare Be-
trag stellt den hoheren Betrag aus NettoverduRerungswert und
Nutzungswert dar. Der Wertminderungsaufwand entspricht der
Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag und wird
zusammen mit den planméaRigen Abschreibungen in den Auf-
wendungen fiir Kapitalanlagen ausgewiesen. Im Geschéftsjahr
und Vorjahr ergab sich ein Wertminderungsbedarf.

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertminde-
rung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren der beiden
Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert, der sich ergeben
hatte, wenn in der Vergangenheit kein Wertminderungsauf-
wand erfasst worden waére. Die Ertrdge aus Zuschreibungen wer-
denin den Ertrédgen aus Kapitalanlagen erfasst. Im Geschéfts-
jahr und Vorjahr erfolgten Zuschreibungen.

[3] Kredite und Forderungen

In der Bilanzposition Kredite und Forderungen werden insbe-
sondere Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen, Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen sowie Ausleihungen ausgewiesen.

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte stellten sich wie
folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
5.685.274 6.306.595 5.196.528 6.124.949
2.977.143 3.189.770 4.019.761 4.380.358
1.072.663 1.184.173 1.065.531 1.235.728
202.493 203.097 185.971 185.997
9.937.573 10.883.635 10.467.791 11.927.032

Die stillen Reserven, die aus dem Vergleich der beizulegenden
Zeitwerte mit den Buchwerten resultieren, betrugen 946.062 Tsd.
Euro (Vj. 1.459.241 Tsd. Euro).

[4] Jederzeit verduferbare Finanzinstrumente

Die Bilanzposition Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente
enthdlt insbesondere Inhaberschuldverschreibungen, Aktien,
Beteiligungen sowie Investmentanteile (einschlief3lich nicht kon-
solidierter Spezialfonds).
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Die Buchwerte und fortgefiihrten Anschaffungskosten stellten
sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

Fortgefiihrte Fortgefiihrte
Buchwert Anschaffungs- Buchwert Anschaffungs-
kosten kosten
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 8.364.268 8.086.508 7.935.080 7.343.160
Andere nicht festverzinsliche Finanzinstrumente 215.737 217.999 292.129 280.615
Verzinsliche Finanzinstrumente 8.580.005 8.304.507 8.227.209 7.623.776
Aktien 648.345 499.158 583.152 466.895
Beteiligungen und assoziierte Unternehmen 871.571 745.419 787.385 670.633
Investmentanteile 566.149 508.258 438.105 390.628
Sonstige Finanzinstrumente 7.723 3.622 7.137 4.416
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente 2.093.789 1.756.456 1.815.779 1.532.572
Gesamt 10.673.794 10.060.964 10.042.988 9.156.347

[5] Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

Die Buchwerte der Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumente stellten sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen
und festverzinsliche Wertpapiere 440.438 435.411
Schuldscheinforderungen und Darlehen 27.271 26.987
Sonstige 131.301 111.304
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designierte
finanzielle Vermdgenswerte 599.010 573.703
Derivate 72.350 108.876
Handelsaktiva 72.350 108.876
Gesamt 671.359 682.579

[6] Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Die beizulegenden Zeitwerte der derivativen Sicherungsinstru-
mente, die im Rahmen von Hedge Accounting bilanziert wer-
den, resultieren aus der Absicherung von Zahlungsstromen
(Cashflow-Hedge). Der SV-Konzern sichert hierbei Zinsrisiken
in kunftigen Zahlungsstrémen durch den Einsatz von Zins-
swaps ab (siehe hierzu Angabe [46]).

Der Buchwert der derivativen Sicherungsinstrumente zur Absi-
cherung des Zinsrisikos betrug zum Bilanzstichtag 139.079 Tsd.
Euro (Vj. 207.262 Tsd. Euro).

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

[7]1 Der Buchwert der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen betrug zum
Bilanzstichtag 508.096 Tsd. Euro (Vj. 487.835 Tsd. Euro).

Der Ausweis korrespondiert mit den Versicherungstechnischen
Brutto-Ruckstellungen im Bereich der Lebensversicherung, so-
weit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getra-
gen wird. Diese Riickstellungen betreffen ausschlief3lich das
Segment Leben.

Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen

[8] Die Anteile der Riickversicherer an den versicherungs-
technischen Riickstellungen werden aktivisch und unsaldiert
ausgewiesen.
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Die Anteile der Riickversicherer bestanden an folgenden versi-
cherungstechnischen Riickstellungen:

Leben

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
Beitragsubertrdage 0 0
Riickstellung fuir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 5.426 4.781
Riickstellung fur Beitragsriickerstattung 0 0
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 0 0
Gesamt 5.426 4.781
Forderungen
[9] Der wesentliche Teil der Forderungen resultiert aus dem Ver-
sicherungsgeschift. Sie bestehen gegeniiber Versicherungs-
nehmern, Versicherungsvermittlern und Riickversicherern.
Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der For-
derungen aus dem Versicherungsgeschaft und deren Vertei-
lung auf die einzelnen Segmente:

Leben

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift an
Versicherungsnehmer
Bruttowert — fallige 5.857 5.248
Bruttowert — noch nicht féllige 64.592 75.863
Wertberichtigungsbedarf 899 1.077
Nettowert 69.550 80.034
Versicherungsvermittler
Bruttowert 1.750 1.816
Wertberichtigungsbedarf 0 0
Nettowert 1.750 1.816
Gesamt 71.300 81.850
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
tibernommenen Versicherungsgeschift 0 0
Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 0 0

Wesentliche Posten in den Sonstigen Forderungen waren For-
derungen aus Immobilienverwaltung i. H. v. 17.705 Tsd. Eu-
ro (Vj. 15.870 Tsd. Euro), Forderungen aus Mitversicherung
i.H.v. 15.714 Tsd. Euro (Vj. 13.198 Tsd. Euro) und Forderungen
fur fallige Zinsen aus Kapitalanlagen i. H. v. 6.336 Tsd. Euro
(Vj. 16.059 Tsd. Euro).

Schaden/Unfall
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
10.957 10.097
753.929 432.136
6 6
129 -4.162

765.021 438.077

Schaden/Unfall
31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
35.778 39.889
0 0

620 1.241
35.158 38.648
17.888 14.902
3.891 3.542
13.997 11.360
49.156 50.008
87 92
56.858 11.054

Holding
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
22 25
7.649 1.601
30 33
0 0
7.702 1.660

Holding
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
5.201 8.683
25.314 17.034



Konsolidierung

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €

-22 -25

-6.563 -341

-30 -33

0 0

-6.616 -400
Konsolidierung

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
0 0

0 0

0 0

0 0
4.602 6.102
140 153
4.462 5.949
4.462 5.949
-87 -92

-10.360 -6.352

Gesamt

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
10.957 10.097
760.441 438.177
6 6

129 -4.162

771.533 444.118

Gesamt

31.12.2013  31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
41.635 45.137
64.592 75.863

1.519 2.318

104.708 118.682

24.240 22.820
4.031 3.695
20.209 19.125

124.917 137.807

5.201 8.683

71.812 21.736
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Steuererstattungsanspriiche

[10] aus latenten Steuern

Zum Bilanzstichtag wurden die Steuererstattungsanspriiche aus
aktiven latenten Steuern folgenden Bilanzpositionen zugeordnet:

Immaterielle Vermégenswerte
Kapitalanlagen

Forderungen

Ubrige Aktiva

Steuerliche Verlustvortrage

Versicherungstechnische
Brutto-Rickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Gesamt

Erfolgs-
wirksame
Erfassung

Tsd. €
251
117.022
6.080
21.799
3.750

36.207

79.432
1.774
5.009

271.324

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand

31.12.2013

Erfolgs-
neutrale
Erfassung

Tsd. €
0
5.966

57.744

63.710

Aktive
latente
Steuern
gesamt
Tsd. €
251
122.987
6.080
21.799

3.750

36.207

137.177
1.774
5.009

335.034

[11] Die Laufenden Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand betrugen zum Bilanzstichtag 761.331 Tsd.

Euro (Vj. 541.597 Tsd. Euro).

Mit 354.946 Tsd. Euro (Vj. 261.611 Tsd. Euro) entfiel ein wesent-
licher Teil dieser Bilanzposition auf vollkonsolidierte Spezial-

fonds.

Erfolgs-
wirksame
Erfassung

Tsd. €
2.699
114.058
1.965
78

0

3.236

60.033
1.935
3.775

187.778

31.12.2012

Erfolgs-
neutrale
Erfassung

Tsd. €
0
1.107

60.333

61.441

Aktive
latente
Steuern
gesamt
Tsd. €
2.699
115.165
1.965
78

0

3.236

120.366
1.935
3.775

249.218



Ubrige Aktiva
[12] Eigengenutzter Grundbesitz

Der Eigengenutzte Grundbesitz entwickelte sich wie folgt:

2013 2012

Tsd. € Tsd. €
ANSCHAFFUNGS- BZW.
HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 1.1. 216.226 214.746
Zugénge (nachtrédgliche Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten) 0 2.580
Umgliederung in Zur VerduBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduRerungsgruppen 1.250 1.100
STAND 31.12. 214.976 216.226
KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN
STAND 1.1. 39.610 26.942
Zugénge (planmaRige Abschreibungen) 6.310 6.144
Zugange (Wertminderungen) 0 6.817
Umgliederung in Zur VerduBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerduRerungsgruppen 856 293
Zuschreibungen 528 0
STAND 31.12. 44.536 39.610
BUCHWERTE
STAND 1.1. 176.615 187.803
STAND 31.12. 170.439 176.615

Verfiligungsbeschréankungen und Sicherheitsverpfédndungen be-
standen zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche Verpflichtungen
zum Erwerb von Eigengenutztem Grundbesitz wurden zum Bi-
lanzstichtag nicht eingegangen. Aufwendungen einschlief8lich
Instandhaltungsaufwendungen und Reparaturen wurdeni. H. v.
1.799 Tsd. Euro (Vj. 14.930 Tsd. Euro) erfolgswirksam erfasst.

Der beizulegende Zeitwert des Eigengenutzten Grundbesitzes
betrug zum Bilanzstichtag 184.100 Tsd. Euro (Vj. 189.840 Tsd.
Euro). Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Immo-
bilien wird in Angabe [2] erldutert.
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Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertminderung
von Vermégenswerten erfasst, wenn der erzielbare Betrag des
Vermdgenswertes unter den Buchwert sinkt. Der erzielbare Be-
trag stellt den hoheren Betrag aus NettoverdufBerungswert und
Nutzungswert dar. Der Wertminderungsaufwand entspricht der
Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag. Im Ge-
schéftsjahr erfolgten keine Wertminderungen. Im Vorjahr er-
gab sich hingegen ein Wertminderungsbedarf.

Die planmaRigen Abschreibungen und Wertminderungen des
Eigengenutzten Grundbesitzes gehen in die Kostenverteilung
ein und werden in der Gewinn- und Verlustrechnung auf die
Funktionsbereiche verteilt.

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertminde-
rung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren der beiden
Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert, der sich ergeben
hatte, wenn in der Vergangenheit kein Wertminderungsaufwand
erfasst worden wdre. Die Ertrage aus Zuschreibungen werden
in den Ubrigen Ertrdgen erfasst. Im Geschéftsjahr erfolgten Zu-
schreibungen. Im Vorjahr ergab sich hingegen kein Zuschrei-
bungsbedarf.
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[13] Sonstiges langfristiges Sachanlagevermégen

Das Sonstige langfristige Sachanlagevermégen entwickelte sich
wie folgt:

2013 2012

Tsd. € Tsd. €
ANSCHAFFUNGS- BZW.
HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 1.1. 106.059 106.823
Zugénge (Erwerb) 1.808 13.196
Zugénge (nachtragliche
Anschaffungskosten) 242 0
Abgange 119 13.960
STAND 31.12. 107.990 106.059
KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN
STAND 1.1. 34.842 41.009
Zugéange (planmaRige Abschreibungen) 6.627 6.467
Abgénge 87 12.633
STAND 31.12. 41.383 34.842
BUCHWERTE
STAND 1.1. 71.217 65.814
STAND 31.12. 66.607 71.217

Im Sonstigen langfristigen Sachanlagevermégen wird die
Betriebs- und Geschéftsausstattung ausgewiesen.

Verfligungsbeschrankungen und Sicherheitsverpfandungen be-
standen zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche Verpflichtungen
zum Erwerb von Sonstigem langfristigem Sachanlagevermdgen
wurden zum Bilanzstichtag i. H. v. 140 Tsd. Euro (Vj. 500 Tsd.
Euro) eingegangen.

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertminderung
von Vermégenswerten erfasst, wenn der erzielbare Betrag des
Vermdgenswertes unter den Buchwert sinkt. Der erzielbare Be-
trag stellt den héheren Betrag aus NettoverdufRerungswert und
Nutzungswert dar. Der Wertminderungsaufwand entspricht der
Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag. Im Ge-
schéftsjahr und Vorjahr ergab sich kein Wertminderungsbedarf.

Die planm&Rigen Abschreibungen und Wertminderungen des
Sonstigen langfristigen Sachanlagevermdgens gehen in die Kos-
tenverteilung ein und werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung auf die Funktionsbereiche verteilt.

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertminde-
rung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren der beiden
Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert, der sich ergeben
hatte, wenn in der Vergangenheit kein Wertminderungsaufwand
erfasst worden ware. Die Ertrdge aus Zuschreibungen werden
in den Ubrigen Ertrdgen erfasst. Im Geschéftsjahr und Vorjahr
erfolgten keine Zuschreibungen.

[14] Zur Verduflerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und Verduflerungsgruppen

Die Bilanzposition Zur VerdauRerung gehaltene langfristige Ver-
mogenswerte und VerduRerungsgruppen setzte sich wie folgt
zusammen:

31.12.2013  31.12.2012

Tsd. € Tsd. €

Immobilien 110 4.710
Finanzinstrumente 2.906 0
Gesamt 3.016 4.710

Die Unterposition Immobilien umfasste zum 1. Januar 2012 drei
fremdgenutzte Immobilien (Segment Leben und Schaden/Un-
fall) und eine eigengenutzte Immobilie (Segment Schaden/Un-
fall). Die Ubergénge des wirtschaftlichen Eigentums von zwei
fremdgenutzten Immobilien (Segment Leben und Schaden/Un-
fall) und der eigengenutzten Immobilie (Segment Schaden/Un-
fall) fanden im ersten Quartal 2012 statt. Eine fremdgenutzte
Immobilie (Segment Leben) war bereits zum 1. Januar 2011 als
zur VerduRerung gehalten eingestuft. Die urspriingliche Ver-
kaufsabsicht konnte jedoch nicht umgesetzt werden. Daher er-
folgte im Januar 2012 eine Umgliederung in die Bilanzposition
Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten. Bewertungseffekte
hieraus ergaben sich nicht.

Wdhrend des Geschéftsjahres 2012 wurden drei fremdgenutzte
Immobilien aus dem Segment Leben und drei fremdgenutzte
Immobilien aus dem Segment Schaden/Unfall als zur VerduRe-
rung gehalten eingestuft. Hiervon wurden bereits im gleichen
Jahr drei Immobilien (Segment Leben und Schaden/Unfall) ver-
duRert. Der Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums einer
fremdgenutzten Immobilie (Segment Leben) erfolgte aufgeteilt
im Geschéftsjahr 2012 und im Januar 2013. Der Ubergang des
wirtschaftlichen Eigentums der beiden anderen fremdgenutz-
ten Immobilien fand im Januar 2013 statt (Segment Leben und
Schaden/Unfall).



Wahrend des Geschéftsjahres 2012 wurde eine eigengenutzte
Immobilie aus dem Segment Schaden/Unfall als zur VerduRe-
rung gehalten eingestuft. Der Ubergang des wirtschaftlichen
Eigentums erfolgte aufgeteilt im Geschaftsjahr 2012 und im ers-
ten Quartal 2013.

In der Unterposition Immobilien wurden zum 31. Dezember 2012
demnach drei fremdgenutzte Immobilien (Segment Leben und
Schaden/Unfall) und eine eigengenutzte Immobilie (Segment
Schaden/Unfall) ausgewiesen, deren Uberginge des wirtschaft-
lichen Eigentums planmaRig im ersten Quartal 2013 erfolgten.

Wahrend des Geschéftsjahres 2013 wurden sieben fremdge-
nutzte Immobilien (Segment Leben und Schaden/Unfall) und
eine eigengenutzte Immobilie (Segment Schaden/Unfall) als
zur VerduBerung gehalten eingestuft. Hiervon wurden bereits
im gleichen Jahr sechs fremdgenutzte Immobilien (Segment
Leben und Schaden/Unfall) sowie die eigengenutzte Immobilie
verdufRert.

Folglich enthielt die Unterposition Immobilien zum 31. Dezem-
ber 2013 eine fremdgenutzte Immobilie (Segment Leben), de-
ren Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums im Januar 2014
erfolgte.

Zum 1. Januar 2012 umfasste die Unterposition Finanzinstru-
mente ausschlieBlich die wahrend des Geschaftsjahres 2011
als zur VerduBerung gehalten eingestuften Anteile an dem as-
soziierten Unternehmen VersAM (Segment Holding). Der Ver-
kauf der Anteile erfolgte in der ersten Jahreshélfte 2012.

Wadhrend des Geschaftsjahres 2013 wurden die Beteiligungen
an der WGV-Lebensversicherung AG (Segment Holding) und an
der BVS BetriebsVorsorge Service GmbH (Segment Leben) als
zur VerduRerung gehalten eingestuft. Die VerduRerungen sind
fur das Geschéftsjahr 2014 geplant.

[15] Sonstige Aktiva

Sonstige Aktiva enthielten im Wesentlichen vorausgezahilte Ver-
sicherungsleistungeni. H.v. 113.391 Tsd. Euro (Vj. 108.145 Tsd.
Euro).

Eigenkapital
[16] Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Gezeichnete Kapital im Konzern entspricht
dem Gezeichneten Kapital der SVH und betrug unverandert
228.545 Tsd. Euro. Das Gezeichnete Kapital setzte sich unver-
andert zum Vorjahr aus 430.166 auf den Namen lautende
stimmberechtigte Stiickaktien ohne Nennwert mit einem rech-
nerischen Anteil am Gezeichneten Kapital je Stlickaktie i. H. v.
531,29 Euro zusammen. Die Namensaktien kénnen nur mit Zu-
stimmung der SVH tbertragen werden.
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Das Gezeichnete Kapital verteilte sich auf die Gesellschafter
wie folgt:

Anteil am Kapital in %

31.12.2013 31.12.2012
Sparkassen-Beteiligungen
Baden-Wiirttemberg GmbH, Stuttgart 63,30 63,30
Sparkassen- und Giroverband
Hessen-Thiringen, Frankfurt am Main 33,03 33,03
Sparkassen- und Giroverband
Rheinland-Pfalz, Budenheim 3,67 3,67

[17] Kapitalriicklage, Riicklage ergebnisneutraler
Eigenkapitalverdnderungen und Erwirtschaftetes Kapital

In der Kapitalriicklage sind die Betrdge ausgewiesen, die bei der
Ausgabe von Anteilen der SVH iiber den Nennbetrag hinaus er-
zielt wurden. Ferner sind sonstige Zuzahlungen von Gesell-
schaftern in das Eigenkapital erfasst. Zudem wurden mit der
Kapitalriicklage aktive und passive Unterschiedsbetrage aus
der Kapitalkonsolidierung und der Equity-Bewertung verrechnet.

Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen
enthdlt unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Bewertung
(einschlieBlich Wahrungsumrechnungsdifferenzen) von Finanz-
instrumenten der Kategorie Jederzeit verduBerbare Finanzins-
trumente und aus der Equity-Bewertung von Anteilen an asso-
ziierten Unternehmen. Das Bewertungsergebnis aus der Absi-
cherung von Zahlungsstromen (Cashflow-Hedge) und die Neu-
bewertungen aus Pensionsverpflichtungen werden ebenfalls in
dieser Riicklage erfasst.

Die in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnde-
rungen erfassten unrealisierten Gewinne und Verluste werden
unter Beriicksichtigung latenter Steuern und gegebenenfalls
einer Riickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung ausge-
wiesen.

Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen
fur Finanzinstrumente der Kategorie Jederzeit verduRerbare
Finanzinstrumente resultierte aus dem Vergleich der fortge-
fuhrten Anschaffungskosten der Bilanzpositionen Anteile an
verbundenen Unternehmen und Jederzeit verauBerbare Fin-
anzinstrumentei. H.v. 10.104.341 Tsd. Euro (Vj. 9.179.848 Tsd.
Euro) mit deren Zeitwert i. H. v. 10.721.372 Tsd. Euro (Vj.
10.068.598 Tsd. Euro). Aus dem Vergleich resultierte eine Riick-
lage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen vor Beriick-
sichtigung latenter Steuern und gegebenenfalls einer Riick-
stellung fuir latente Beitragsriickerstattung zum Bilanzstichtag
i. H.v. 617.031 Tsd. Euro (Vj. 888.750 Tsd. Euro).

Das Erwirtschaftete Kapital umfasst die Gewinnriicklagen, den
Ergebnisvortrag sowie das im Geschéftsjahr erzielte Konzern-
ergebnis. Die Gewinnriicklagen sind nicht gebunden.
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Fur das Geschéftsjahr wird keine Dividendenzahlung an die An-
teilseigner der SVH vorgeschlagen. Im Vorjahr wurde eine Divi-
dendenzahlungi. H. v. 69,74 Euro je Aktie vorgeschlagen. Dies
entsprach einer Dividendensumme von 30.000 Tsd. Euro.

[18] Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesellschafter

Der Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesellschafter

setzte sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. €
Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapital-
verdnderungen -635
Erwirtschaftetes Kapital -7.138
Ubriges Eigenkapital 42.553
Gesamt 34.779

Tsd. €

670

-8.210

42.151

34.611

Die Verdnderungen der einzelnen Eigenkapitalbestandteile
werden in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen

Die Versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen leiteten

sich wie folgt aus den Segmenten ab:

Beitragsubertrdage

Deckungsriickstellung

Riickstellung fuir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Riickstellung fuir Beitragsriickerstattung

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Gesamt

[19] Beitragsiibertréige

Die Beitragsiibertrage entwickelten sich wie folgt:

BUCHWERT 1.1.
Gebuchte Bruttobeitrage (Zugang)
Verdiente Bruttobeitrage (Entnahme)

Wadhrungskursverdnderungen

BUCHWERT 31.12.

Leben
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
72.556 77.002
16.960.749 16.585.339
58.297 45.358
2.024.365 2.201.889
0 0
19.115.966 18.909.588
Leben
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
77.002 71.826
1.876.680 1.639.183
1.881.126 1.634.007
0 0
72.556 77.002

Schaden/Unfall
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
141.948 134.477
20 21
1.896.804 1.411.011
1.245 1.352
23.766 14.564
2.063.784 1.561.425

Schaden/Unfall
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
134.477 128.015
1.310.384 1.244.317
1.302.912 1.237.855
0 1
141.948 134.477

Holding
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
11.602 10.816
1.571 5.037
33.170 24.424
229 257
330 171
46.901 40.706

Holding
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
10.816 6.639
50.919 60.226
50.133 56.049
0 0
11.602 10.816



Konsolidierung

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
-22 -25
-138.805 -131.022
-6.563 -341
1.224 -9.508

0 0

-144.166 -140.896

Konsolidierung

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
-25 -28
-9.345 -9.781
-9.348 -9.784
0 0

Gesamt
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
226.084 222.270
16.823.535 16.459.376
1.981.707 1.480.452
2.027.063 2.193.991
24.096 14.734
21.082.485 20.370.822
Gesamt
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
222.270 206.452
3.228.637 2.933.945
3.224.823 2.918.128
0 1
226.084 222.270
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[20] Deckungsriickstellung

Die Entwicklung der Deckungsriickstellung stellte sich wie
folgt dar:

Leben Schaden/Unfall
2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
BUCHWERT 1.1. 16.585.339 16.386.302 21 23
Zugénge 1.678.165 1.497.234 0 0
Abgédnge 1.815.755 1.814.980 2 1
Veranderung Zinsanteil 513.001 516.783 0 0
BUCHWERT 31.12. 16.960.749 16.585.339 20 21
Die Konsolidierung betraf die konzerninternen Erstattungsan-
spriiche aus Deferred-Compensation-Zusagen und Riickde-
ckungsversicherungen fur Verpflichtungen aus der Pensions-
rentenversicherung.
[21] Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfiille
Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
entwickelte sich wie folgt:
Leben Schaden/Unfall
2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
BUCHWERT 1.1. 45.358 41.401 1.411.011 1.341.850
Schadenaufwendungen
Geschéftsjahr 1.845.447 1.830.643 1.674.526 925.436
Vorjahre 36.656 40.759 -72.088 -119.432
Zahlungen fiir Schaden und Leistungsfélle
Geschéftsjahr 1.834.991 1.829.027 813.613 433.612
Vorjahre 34.173 38.419 303.004 303.210
Wadhrungskursverdnderungen 0 0 -28 -21
BUCHWERT 31.12. 58.297 45.358 1.896.804 1.411.011

Holding

2013 2012

Tsd. € Tsd. €

5.037 3.362

0 1.675

3.467 0

0 0

1.571 5.037

Holding

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
24.424 24.777
44.238 26.965
644 -4.418
32.903 23.245
3.175 -346
-59 0
33.170 24.424



Konsolidierung

2013
Tsd. €

-131.022
-34.790
-37.642
-10.635

-138.805

2012
Tsd. €

-126.775
-31.948
-38.728
-11.027

-131.022

Konsolidierung

2013
Tsd. €

-341

-15.678

1.326

-9.411

1.282

-6.563

Gesamt
2013 2012
Tsd. € Tsd. €

16.459.376 16.262.912

1.643.375
1.781.581
502.366

1.466.961
1.776.253
505.756

16.823.535 16.459.376

Gesamt
2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
-443 1.480.452 1.407.585
-5.408 3.548.533 2.777.635
1.303 -33.463 -81.787
-5.390 2.672.095 2.280.495
1.183 341.632 342.466
0 -86 -21

-341 1.981.707

1.480.452
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Aufteilung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Leben Schaden/Unfall Holding
Versicherungsféille nach Teilbestdanden 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Bekannte Versicherungsfalle 37.828 33.742 997.378 953.366 19.291 19.719
Bekannte Spatschaden 0 0 185.483 161.515 0 0
Unbekannte Spatschaden 7.157 7.321 133.150 129.654 5.133 5.058
Schadenregulierungskosten 373 338 95.000 97.316 0 0
BUCHWERT 1.1. 45.358 41.401 1.411.011 1.341.850 24.424 24.777
Bekannte Versicherungsfalle 46.742 37.828 1.416.037 997.378 28.296 19.291
Bekannte Spatschaden 0 0 212.046 185.483 0 0
Unbekannte Spatschaden 11.069 7.157 157.389 133.150 4.873 5.133
Schadenregulierungskosten 485 373 111.333 95.000 0 0
BUCHWERT 31.12. 58.297 45.358 1.896.804 1.411.011 33.170 24.424

[22] Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Die Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung entwickelte sich

wie folgt:
Leben Schaden/Unfall Holding
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
BUCHWERT 1.1. 2.201.889 1.580.042 1.352 1.037 257 284
Nach HGB bereits zugewiesene Betrage
Buchwert 1.1. 1.211.177 1.224.920 1.352 1.037 257 284
Zuftihrung 254.604 223.649 2.043 644 12 36
Inanspruchnahme 223.801 237.392 2.149 329 40 64
Buchwert 31.12. 1.241.980 1.211.177 1.245 1.352 229 257
Riickstellung fiir 1atente Beitragsriickerstattung
(nach IFRS)
Buchwert 1.1. 990.713 355.122 0 0 0 0
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-)
aus Finanzinstrumenten der Kategorie Jederzeit
verduBerbar und aus Cashflow-Hedge -283.754 551.244 0 0 0 0
Neubewertungen aus Pensionsverpflichtungen 410 -22.021 0 0 0 0
Verdnderungen aufgrund erfolgswirksamer
Umbewertungen 75.016 106.368 0 0 0 0
Buchwert 31.12. 782.385 990.713 0 0 0 0

BUCHWERT 31.12. 2.024.365  2.201.889 1.245 1.352 229 257



Konsolidierung

2013
Tsd. €

-341
0
0
0

-341

-6.563

-6.563

2012
Tsd. €

-443

-443

-341

-341

Konsolidierung

2013
Tsd. €

-9.508

-9.474

766

9.962
1.255

1.224

2012
Tsd. €

-14.299

-20
-23

-14.263

-3.846

8.635
-9.474

-9.508

Gesamt
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
1.054.156 1.006.384
185.483 161.515
145.440 142.033
95.373 97.654
1.480.452 1.407.585
1.484.512 1.054.156
212.046 185.483
173.331 145.440
111.818 95.373
1.981.707 1.480.452
Gesamt

2013 2012

Tsd. € Tsd. €
2.193.991 1.567.063
1.212.752 1.226.204
256.651 224.310
225.980 237.763
1.243.424 1.212.752
981.239 340.859
-282.988 547.399
410 -22.021
84.978 115.002
783.639 981.239
2.027.063 2.193.991
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[23] Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Die Sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen be-
standen in folgenden Segmenten:

Schaden/Unfall Holding Gesamt
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
BUCHWERT 1.1. 14.564 14.129 171 72 14.734 14.201
Drohverlustriickstellung
Buchwert 1.1. 13.005 11.948 171 72 13.176 12.021
Entnahme 2.005 2.797 8 67 2.013 2.864
Zugang 11.371 3.854 168 165 11.538 4.019
Buchwert 31.12. 22.371 13.005 330 171 22.701 13.176
Stornoriickstellung
Buchwert 1.1. 1.168 1.768 0 0 1.168 1.768
Entnahme 163 600 0 0 163 600
Buchwert 31.12. 1.004 1.168 0 0 1.004 1.168
Verkehrsopferhilfe
Buchwert 1.1. 391 413 0 0 391 413
Entnahme 0 22 0 0 22
Buchwert 31.12. 391 391 0 0 391 391
BUCHWERT 31.12. 23.766 14.564 330 171 24.096 14.734

Andere Riickstellungen

[24] Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt im SV-Konzern durch
leistungsorientierte Versorgungszusagen. Die Versorgungs-
leistungen sind iberwiegend riickstellungsfinanziert. Zum Teil
erfolgt die Finanzierung durch Planvermégen.

In den fur leistungsorientierte Versorgungszusagen zu bilden-
den Riickstellungen sind neben den Verpflichtungen fiir Pen-
sionszusagen auch Verpflichtungen fiir medizinische Versor-
gungsleistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses
fur einzelne Personengruppen enthalten.

Art und Hohe der Versorgungsleistung wird durch die im Zeit-
punkt der Zusage gliltige Versorgungsordnung bzw. durch die
einzelvertraglichen Zusagen festgelegt. Im SV-Konzern beste-
hen mehrere Versorgungsordnungen abhdngig vom Eintritts-

datum der Mitarbeiter und einzelvertragliche Zusagen in den
Durchfiihrungswegen Direktzusage, Pensionskasse, Unterstiit-
zungskasse und Direktversicherung.

Die leistungsorientierten Versorgungsordnungen lassen sich
in die beiden Grundtypen Leistungszusagen auf Alters-, Invali-
den- und Hinterbliebenenrenten sowie beitragsorientierte Leis-
tungszusagen auf Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenkapi-
tal einteilen.

Die Hohe der zugesagten Rentenleistungen (Leistungszusa-
gen) richtet sich in erster Linie nach den versorgungsfdhigen
Dienstjahren und dem Gehalt. Zum Teil sind Anrechnungen von
anderen Leistungen vorgesehen, wie z. B. Leistungen aus der
gesetzlichen Rentenversicherung. Sémtliche Rentenzusagen
sind fiir Neuzugédnge geschlossen, so dass in diesem Bereich
keine neuen Verpflichtungen entstehen.



Bei den beitragsorientierten Leistungszusagen erbringt der
SV-Konzern einen jéhrlichen Versorgungsbeitrag. Dieser ist ab-
hdngig von den im jeweiligen Jahr bezogenen versorgungs-
fahigen Bezligen. Die Umrechnung des Beitrags in einen Versor-
gungsbaustein erfolgt tiber eine Altersfaktorentabelle. Diese
Altersfaktoren wurden versicherungsmathematisch ermittelt.
Der zugrunde liegende Rechnungszins wird jéhrlich angepasst.

Bei den einzelvertraglichen Zusagen handelt es sich zum einen
um Vorstandszusagen, bei denen die erreichbaren Prozentsat-
ze vom ruhegeldfahigen Gehalt hoher liegen, zum anderen um
Zusagen bei Fihrungskréften, bei denen entweder auf die An-
rechnung der gesetzlichen Rente verzichtet wurde und/oder ein
hoherer erreichbarer Ruhegehaltsprozentsatz vorliegt. Es wer-
den keine Einzelzusagen fir Fiihrungskrafte mehr gewahrt.

Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
(Brutto-Pensionsverpflichtungen) entwickelte sich wie folgt:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
STAND 1.1. 796.412 635.457
Laufender Dienstzeitaufwand 15.935 11.325
Im Nettozinsaufwand enthaltener
Zinsaufwand 26.597 29.220
Neubewertungen
Versicherungsmathematische Ge-
winne (-)/Verluste (+) aus Verénde-
rungen demografischer Annahmen -1.917 0
Versicherungsmathematische Ge-
winne (-)/Verluste (+) aus Verénde-
rungen finanzieller Annahmen -12.503 145.660
Versicherungsmathematische Ge-
winne (-)/Verluste (+) aufgrund
erfahrungsbedingter Anpassungen 4.525 1.266
Erwartete Leistungen aus dem Plan 28.687 27.969
Sonstige Veranderungen 254 1.453
STAND 31.12. 800.615 796.412

Die gewichtete modifizierte Duration der leistungsorientierten
Brutto-Pensionsverpflichtungen betrug zum Bilanzstichtag
15,4 Jahre (Vj. 15,6 Jahre).
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Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwertes des mit den
Brutto-Pensionsverpflichtungen verrechneten Planvermégens
stellte sich wie folgt dar:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
STAND 1.1. 17.474 16.581
Im Nettozinsaufwand enthaltener
Zinsertrag 580 649
Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neu-
bewertung (ohne Nettozinsaufwand) -1.005 1.572
Erwartete Beitrage des Arbeitgebers
zum Plan 487 0
Erwartete Leistungen aus dem Plan 1.320 1.328
STAND 31.12. 16.216 17.474

Das Planvermdégen setzte sich aus folgenden Bestandteilen zu-
sammen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €

Festverzinsliche Wertpapiere 15.200 16.233
Versicherungsvertrdage 753 921
Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten 263 321
Gesamt 16.216 17.474

Die tiber Planvermdgen finanzierten Pensionszusagen umfas-
sen zwei Versorgungsordnungen, die durch das Planvermdgen
der Pensions- und Unterstiitzungskasse des SV-Konzerns be-
deckt sind.

Die Beitrdge des Arbeitgebers bzw. der Arbeitnehmer in das Plan-
vermdgen werden im folgenden Jahr voraussichtlich 572 Tsd.
Euro (Vj. 487 Tsd. Euro) betragen.
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Die Riickstellungen fiir Pensionen (Netto-Pensionsverpflich-
tungen) entwickelten sich wie folgt:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
STAND 1.1. 778.937 618.876
Laufender Dienstzeitaufwand 15.935 11.325
Nettozinsaufwand 26.017 28.570
Neubewertungen
Versicherungsmathematische Ge-
winne (-)/Verluste (+) aus Verénde-
rungen demografischer Annahmen -1.917 0
Versicherungsmathematische Ge-
winne (-)/Verluste (+) aus Verénde-
rungen finanzieller Annahmen -12.503 145.660
Versicherungsmathematische Ge-
winne (-)/Verluste (+) aufgrund
erfahrungsbedingter Anpassungen 4.525 1.266
Gewinne (-)/Verluste (+) aus der Neu-
bewertung des Planvermégens (ohne
Zinsertrage) 1.005 -1.572
Erwartete Beitrage des Arbeitgebers
zum Plan -487 0
Erwartete Leistungen aus dem Plan 27.367 26.641
Sonstige Verdnderungen 254 1.453
STAND 31.12. 784.399 778.937

Die leistungsorientierten Versorgungszusagen sind tiberwie-
gend riickstellungsfinanziert. Die erwarteten Zahlungsabfliisse
an die Versorgungsempfanger werden im Rahmen der Liqui-
ditatsplanung beriicksichtigt.

Im Geschéftsjahr wurden die folgenden Betrage aus leistungs-
orientierten Pensionszusagen erfolgswirksam erfasst:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Laufender Dienstzeitaufwand 15.935 11.325
Nettozinsaufwand 26.017 28.570
Sonstige Veranderungen 106 186
Gesamt 42.058 40.081

Der Gesamtbetrag der in der Riicklage ergebnisneutraler Eigen-
kapitalveranderungen erfassten Neubewertungen der Netto-
Pensionsverpflichtungen entwickelte sich wie folgt:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag der Gewinne (+)/Verluste (-)
aus den Neubewertungen zum 1.1. -236.447 -91.093
Versicherungsmathematische Gewinne (+)/Ver-
luste (-) aus der Neubewertung der Brutto-
Pensionsverpflichtung 9.896 -146.926
Gewinne (+)/Verluste (-) aus der
Neubewertung des Planvermdgens -1.005 1.572
Gesamtbetrag der Gewinne (+)/Verluste (-)
aus den Neubewertungen zum 31.12. -227.557 -236.447
Rickstellung fiir latente Beitrags-
rickerstattung 38.821 39.231
Latente Steuern 57.526 60.115
Ausweis der Gewinne (+)/Verluste (-) aus
den Neubewertungen im Eigenkapital
zum 31.12. -131.209 -137.101
Davon:
Auf Anteilseigner der SVH entfallend -130.560 -136.420
Auf Anteile anderer Gesellschafter
entfallend -649 -681

Der Bewertung der Brutto-Pensionsverpflichtungen wurden
folgende wesentliche versicherungsmathematische Annahmen
zugrunde gelegt:

31.12.2013 31.12.2012

in% in%

Rechnungszins 3,50 3,40

Gehaltstrend 2,50 2,50

Rententrend 2,00 2,00
Kostentrend fir medizinische

Versorgung 3,00 3,00

Die folgende Sensitivitdtsanalyse stellt dar, wie sich die Brutto-
Pensionsverpflichtungen zum Bilanzstichtag durch eine rea-
listisch mogliche Verédnderung einer wesentlichen versiche-
rungsmathematischen Annahme gedndert hatte. Die tGbrigen
Annahmen blieben hierbei unverdndert, so dass Abhangigkei-
ten zwischen den einzelnen Annahmen nicht beriicksichtigt
wurden.



Le.istu_ngs- Verdnderung
orientierte
Verpflichtungen
Tsd. € in %
Brutto-Pensionsverpflichtungen 800.615 -
Rechnungszins
Erh6hung um 0,50 % -55.978 -7,0
Verminderung um 0,50 % 63.096 7,9
Gehaltstrend
Erhéhung um 0,25 % 5.382 0,7
Rententrend
Erh6hung um 0,25 % 19.745 2,5
Kostentrend fiir medizinische
Versorgung
Erh6hung um 0,25 % 1.159 0,1
Lebenserwartung
Verminderung Sterblichkeit ab
65 Jahre um 10,00 % 21.507 2,7

Die Sensitivitatsberechnungen erfolgen fiir die versicherungs-
mathematischen Annahmen Gehalts-, Renten- und Kostentrend
fiir medizinische Versorgung sowie Lebenserwartung nach den
gleichen Grundsatzen wie sie fur die Bestimmung der Brutto-
Pensionsverpflichtungen angewandt werden. Fiir den Rech-
nungszins werden die Berechnungen ndherungsweise unter
Verwendung der ermittelten Duration und der fiir die Verpflich-
tungen mit anderen Rechnungszinssatzen durchgefiihrten Be-
rechnungen vorgenommen.

Im Rahmen leistungsorientierter Pensionsverpflichtungen ist
der SV-Konzern den allgemeinen versicherungsmathematischen
Risiken ausgesetzt. Dies sind insbesondere das Langlebigkeits-
risiko (nur bei Rentenzusagen) und das Zinséanderungsrisiko.

Im Rahmen der Gesamtversorgungssysteme besteht grund-
satzlich das Risiko, dass die auf die Renten des SV-Konzerns
anzurechnenden Fremdleistungen (gesetzliche Renten, Pen-
sionskassenrenten und Direktversicherungen) nichtin der er-
warteten Hohe gezahlt werden. Zur Minimierung dieses Risikos
wird bei der Riickstellungsberechnung jedoch bereits davon
ausgegangen, dass die Dynamisierung der Gesamtrenten stets
nahezu voll zu Lasten des SV-Konzerns geht. Die undynamisier-
ten anzurechnenden Leistungen kdnnen i. d. R. verlasslich ge-
schétzt werden bzw. sind sicher bekannt.

Der Aufwand fiir beitragsorientierte Plane betrug im Geschfts-
jahr 20.140 Tsd. Euro (Vj. 20.130 Tsd. Euro) und entfiel Giberwie-
gend auf die Beitrdge an gesetzliche Rentenversicherungstrager.
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Bei den beitragsorientierten Pensionszusagen ist die Ver-
pflichtung des SV-Konzerns mit Zahlung der Beitrage erfillt.
Daher werden fiir diese Pensionszusagen keine Riickstellun-
gen gebildet.

[25] Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen entwickelten sich wie folgt:

2013 2012

Tsd. € Tsd. €

STAND 1.1. 119.927 98.697
Verbrauch 43.154 37.872
Auflésung 35.817 12.596
Zufuihrung 22.742 70.847
Auf-/Abzinsung 10 850
STAND 31.12. 63.708 119.927
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[26] Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Altersteilzeit
Jubildumsverpflichtungen
Zinsen nach 8 233a A0
Sozialplan

Aufbewahrung von Geschafts-
unterlagen und Datenzugriff

Rechtsberatungs- und
Prozesskosten

Verpflichtungen nach dem
Gesetz zu Art. 131 GG

Vorruhestandsleistungen

Ubrige Verpflichtungen

Gesamt

Altersteilzeit
Jubildumsverpflichtungen
Zinsen nach 8 233a A0
Sozialplan

Aufbewahrung von Geschifts-
unterlagen und Datenzugriff

Rechtsberatungs- und
Prozesskosten

Verpflichtungen nach dem
Gesetz zu Art. 131 GG

Vorruhestandsleistungen

Ubrige Verpflichtungen

Gesamt

Stand 1.1.

Tsd. €

37.285
6.062
15.317
2.687

594

263

279

5.014

67.500

Stand 1.1.

Tsd. €

38.855
5.202
14.270
1.412

448

455

322
56
2.427

63.448

Umbuchung

Tsd. €

0
0
0
0

Umbuchung

Tsd. €

o o o o

Verbrauch

Tsd. €

7.362
158
201

1.324

134

91

60

1.338

10.667

Verbrauch

Tsd. €

1.891

3.164
204

40

157

58
58
76

5.649

Die Sonstigen Riickstellungen wiesen iiberwiegend eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr auf und gelten daher als lang-

fristige Verpflichtungen.

2013
Auflésung Zufiihrung

Tsd. € Tsd. €

0 0

0 33

10.153 967

1.188 1.075

0 802

114 201

0 0

0 0

1.390 914

12.844 3.992
2012

Auflésung Zufithrung

Tsd. € Tsd. €
3.083 1.367
0 562

198 3.968
73 1.497

0 166
208 173
0 0

0 0

40 2.702
3.602 10.435

Auf-/
Abzinsung

Tsd. €

1.162
208

0

95

23

13

1.506

Auf-/
Abzinsung

Tsd. €

1.795
265
441

55

19

15

2.594

Uber-
tragungen
(Saldo)

Tsd. €

o o u o

Uber-
tragungen
(Saldo)

Tsd. €
242
32

0

0

274

Stand 31.12.

Tsd. €

31.086
6.149
5.930
1.347

1.285

259

232

3.205

49.492

Stand 31.12.

Tsd. €

37.285
6.062
15.317
2.687

594

263

279

5.014

67.500
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Verbindlichkeiten

[27] Der wesentliche Teil der Verbindlichkeiten resultiert aus
dem Versicherungsgeschift. Sie bestehen gegenuiber Versiche-
rungsnehmern, Versicherungsvermittlern und Riickversicherern.

Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der Ver-
bindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschift und deren Ver-
teilung auf die einzelnen Segmente:

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift gegeniiber

Versicherungsnehmern

Versicherungsvermittlern
Gesamt

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift

Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschéft

Im Segment Leben waren in den Verbindlichkeiten aus dem
Versicherungsgeschéft tiberwiegend die den Versicherungs-
nehmern gutgeschriebenen Uberschussanteile, die bis zur Fil-
ligkeit der Versicherungsleistung verzinslich angesammelt wer-
den,i. H.v. 349.247 Tsd. Euro (Vj. 337.338 Tsd. Euro) enthalten.

Im Segment Schaden/Unfall betrafen die Depotverbindlichkei-
ten ausschlieRlich gestellte Sicherheiten fiir Renten-Deckungs-
riickstellungen.

Im Segment Holding handelte es sich bei den Depotverbind-
lichkeiten im Wesentlichen um Sicherheiten von Riickversiche-
rern flir Schaden- und Rentenreserven.

[28] Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten betrugen zum
Bilanzstichtag 30.625 Tsd. Euro (Vj. 28.328 Tsd. Euro) und re-
sultierten vollstandig aus den in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Spezialfonds.

Im Geschaftsjahr und Vorjahr lagen keine Zahlungsstérungen
bei Darlehensverbindlichkeiten vor.

Leben Schaden/Unfall Holding
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
362.111 350.391 82.853 71.588 0 0
2 82 5.349 4.320 0 0
362.113 350.473 88.202 75.907 0 0

0 0 28.651 23.941 103

1.621 2.591 19.705 23.016 30.945 19.645

[29] Sonstige Verbindlichkeiten

Die Buchwerte der Sonstigen Verbindlichkeiten stellten sich
wie folgt dar:

31.12.2013  31.12.2012

Tsd. € Tsd. €

Sonstige Verbindlichkeiten 137.882 133.777
Handelspassiva 18.018 1.729
Gesamt 155.900 135.506

In den Sonstigen Verbindlichkeiten waren abgegrenzte Verbind-
lichkeiten i. H. v. 58.806 Tsd. Euro (Vj. 63.759 Tsd. Euro) enthal-
ten. Diese entfielen im Vertriebsbereich auf Verbindlichkeiten
aus Versicherungsvermittlung. Im Personalbereich betrafen
diese im Wesentlichen Urlaubs- und Gleitzeitguthaben sowie
Mitarbeitererfolgsbeteiligungen.
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Konsolidierung Gesamt

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
0 0 444.965 421.979
16.082 23.274 21.433 27.676
16.082 23.274 466.398 449.655
-87 -92 28.667 23.956
Steuerschulden
[30] aus latenten Steuern
-10.360 -6.352 41911 38.900
Zum Bilanzstichtag wurden die Steuerschulden aus passiven
latenten Steuern folgenden Bilanzpositionen zugeordnet:
31.12.2013 31.12.2012
Erfolgs- Erfolgs- Passive Erfolgs- Erfolgs- Passive
wirksame neutrale latente  wirksame neutrale latente
Erfassung Erfassung Steuern Erfassung Erfassung Steuern
gesamt gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Immaterielle Vermdgenswerte -3.860 0 -3.860 1.681 0 1.681
Kapitalanlagen 45.640 47.144 92.785 64.269 65.886  130.155
Forderungen 50.134 0 50.134 47.135 0 47.135
Ubrige Aktiva 8.356 0 8.356 9.434 0 9.434
Versicherungstechnische
Brutto-Riickstellungen 5.469 0 5.469 6.220 0 6.220
Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 19.283 0 19.283 0 0 0
Sonstige Riickstellungen 17 0 17 48 0 48
Ubrige Passiva 23.031 0 23.031 1.540 0 1.540

Gesamt 148.071 47.144 195.215 130.326 65.886 196.213
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

[31] Beitragseinnahmen

Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der Beitrags-
einnahmen und deren Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Gebuchte Bruttobeitrdge

aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschift

Verdanderung der Bruttobeitragsiibertrage

Verdiente Bruttobeitrage

Beitrdge aus der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Gesamt

[32] Kapitalertrage und -aufwendungen

Die folgende Tabelle stellt die Zusammensetzung des Kapital-

anlageergebnisses dar:

Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten
Anteile an verbundenen Unternehmen
Anteile an assoziierten Unternehmen
Kredite und Forderungen

Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Designiert zum beizulegenden Zeitwert
Handelsbestand

Positive und negative Zeitwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen

Gesamt

Kapitalanlageergebnis

Laufende
Ertrage

Tsd. €

33.522
511
2.677
384.974
390.818

16.434
3.091

19.877

3.757

945
856.606

Leben Schaden/Unfall Holding
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
1.876.680 1.639.183 1.280.802 1.218.552 0 0
0 0 29.582 25.766 50.919 60.226
4.446 -5.176 -7.471 -6.462 -786 -4.177
1.881.126 1.634.007 1.302.912 1.237.855 50.133 56.049
73.512 87.688 0 0 0 0
1.954.638 1.721.695 1.302.912 1.237.855 50.133 56.049
2013
Kapitalertrage Kapitalaufwendungen
Gewinne aus Gewinne aus Wihrungs- Laufende Auf- Verluste aus Verluste aus Wihrungs-
Bewertung Abgang kursgewinne wendungen Bewertung Abgang kursverluste
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
1.350 792 0 15.756 13.900 0 0
0 320 0 0 29 0 0
3.814 0 0 680 349 0 0
-956 26.620 0 11.754 9.710 402 578
365 266.847 10.038 8.653 21.907 26.751 76.114
22.999 0 161 0 27.399 0 1.257
152.709 0 224.980 2.671 179.588 0 150.606
0 16.211 0 0 0 0 0
40.859 0 0 0 136 0 0
0 12.221 0 319 4 30 0
221.140 323.010 235.179 39.832 253.022 27.182 228.555
1.635.935 548.591
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2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
0 0 3.157.482 2.857.735
-9.345 -9.781 71.155 76.211
-3 -3 -3.814 -15.818
-9.348 -9.784 3.224.823 2.918.128
0 0 73.512 87.688
-9.348 -9.784 3.298.335 3.005.816
Laufende
Ertrage
Tsd. €
Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten 33.400
Anteile an verbundenen Unternehmen 681
Anteile an assoziierten Unternehmen 3.844
Kredite und Forderungen 444.440
Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente 349.213
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Designiert zum beizulegenden Zeitwert 17.773
Handelsbestand 2.710
Positive und negative Zeitwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten 9.862
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen 4.746
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen 660
Gesamt 867.329

Kapitalanlageergebnis

Kapitalertrage

Gewinne aus Gewinne aus

Bewertung
Tsd. €

2.403
768

0

956
2.645

69.842
83.159

42.948

0
202.720
1.561.239

Abgang
Tsd. €

0

0

0
39.409
163.246

10.345

5.832
218.831

2012
Wiéhrungs-  Laufende Auf-
kursgewinne wendungen
Tsd. € Tsd. €
0 16.184
0 145
0 1.211
94 11.741
21.460 11.430
275 0
250.530 2.772
0 0
0 0
0 1.272
272.359 44.754

Kapitalaufwendungen
Verluste aus  Verluste aus
Bewertung Abgang
Tsd. € Tsd. €
15.874 0
844 0
10.795 0
6.496 1.133
36.513 41.383
5.432 0
43.452 0
0 0
42 0
17 310
119.465 42.826

468.811
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Wiéhrungs-
kursverluste

Tsd. €

126

48.064

370
213.207

0
261.766
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Wahrend das laufende Ergebnis i. H. v. 816.774 Tsd. Euro (Vj.
822.575 Tsd. Euro) erhéhend zum Kapitalanlageergebnis des
Geschiftsjahres beitrug, verminderte das Bewertungsergebnis
dieses um 31.882 Tsd. Euro (Vj. Erh6hung um 83.255 Tsd. Eu-
ro). Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten
werden in den Gewinnen und Verlusten aus Bewertung ausge-
wiesen. Das Abgangsergebnis fiihrte im Geschéftsjahr zu einer
Erhohung des Kapitalanlageergebnisses i. H. v. 295.828 Tsd.
Euro (Vj. 176.006 Tsd. Euro). Das Wahrungskursergebnis er-
hohte im Geschéftsjahr das Kapitalanlageergebnis um 6.625 Tsd.
Euro (Vj. 10.592 Tsd. Euro). Das Kapitalanlageergebnis belief
sich insgesamt auf 1.087.344 Tsd. Euro (Vj. 1.092.428 Tsd. Eu-
ro). Das Kapitalanlageergebnis ohne Beriicksichtigung des Er-
gebnisses der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von In-
habern von Lebensversicherungspolicen betrug 1.042.864 Tsd.
Euro (Vj. 1.044.776 Tsd. Euro).

[33] Ertrdge aus dem Riickversicherungsgeschift
Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der Ertra-

ge aus dem Riickversicherungsgeschaft und deren Verteilung
auf die einzelnen Segmente:

Leben
2013

Tsd. €
Anteil der Riickversicherer an den Zahlungen
fir Versicherungsfille
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 7.895
aus dem in Ruckdeckung tibernommenen
Versicherungsgeschaft 0
Gesamt 7.895
Veranderung der Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen 645
Anteil der Riickversicherer an den Aufwendungen fiir
Versicherungsfille 8.540
Erhaltene Riickversicherungsprovisionen und
Gewinnbeteiligungen 9.391
Anteil der Riickversicherer an den sonstigen
versicherungstechnischen Aufwendungen 0
Gesamt 17.931

2012
Tsd. €

6.405

6.405

1.431

7.836

10.152

17.988

Schaden/Unfall
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
427.823 119.224
9.179 10.694
437.002 129.918
321.794 43.436
758.796 173.353
74.836 74.483
5.720 5.239
839.351 253.075

Holding

2013
Tsd. €

19.570

19.570

6.045

25.615

7.020

506

33.141

2012
Tsd. €

11.891

11.891

-227

11.664

6.558

511

18.733
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2013
Tsd. €

-8.625

-8.625

-6.219

-14.844

-2.553

-188

-17.585

2012
Tsd. €

-4.875

-4.875

105

-4.770

-2.634

-207

-7.611

Gesamt

2013
Tsd. €

435.718

20.124

455.842

322.264

778.106

88.694

6.038

872.838

2012
Tsd. €

125.629

17.710

143.339

44.745

188.084

88.558

5.542

282.185
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[34] Sonstige versicherungstechnische Ertrage

Im Segment Leben handelte es sich im Geschéftsjahr im We-
sentlichen um Entnahmen aus der Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung fiir die Uberschusszuteilungen in Form von
Fondsanteilen, bei denen das Anlagerisiko von den Versiche-
rungsnehmern getragen wird, sowie um Gewinne aus der Be-
wertung der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungsnehmern,
auf die die Fair Value-Option angewandt wird. Die Gewinne ent-
standen im Zusammenhang mit dem Produkt IndexGarant.

Die Sonstigen versicherungstechnischen Ertrdage betrafen im
Segment Schaden/Unfall das selbst abgeschlossene Versiche-
rungsgeschaft und dabei fast ausschlieRlich Mahngebiihren,
Kostenerstattungen, VertragsverstoRe von Versicherungsneh-
mern sowie Verzugszinsen. Die Riickversicherer partizipieren
an den Ertrdgen nicht.

[35] Ubrige Ertrige

Die Ubrigen Ertrdge enthielten im Wesentlichen Ertrige aus
erbrachten Dienstleistungen i. H. v. 59.207 Tsd. Euro (Vj.
64.938 Tsd. Euro), Wahrungskursgewinnei. H. v. 2.982 Tsd. Eu-
ro (Vj. 4.947 Tsd. Euro), die nicht aus Kapitalanlagen stammen,
sowie Zinsen und dhnliche Ertrdge i. H. v. 1.157 Tsd. Euro (Vj.
1.989 Tsd. Euro).

[36] Versicherungsleistungen

In den Versicherungsleistungen sind die Zahlungen fiir Versi-
cherungsfille, die Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfdlle und die Aufwendungen fir
Beitragsriickerstattung enthalten.
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Die folgende Ubersicht erldutert die Zusammensetzung der
Versicherungsleistungen und deren Verteilung auf die einzel-

nen Segmente:

Zahlungen fiir Versicherungsfille
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift

aus dem in Riickdeckung tibernommenen
Versicherungsgeschaft

Gesamt

Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille

aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift

aus dem in Riickdeckung tibernommenen
Versicherungsgeschaft

Gesamt

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle

Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung

Nach HGB bereits zugewiesene Betrage

Aufwendungen fur latente Beitragsriickerstattung

Gesamt

Gesamt

[37] Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Leben
2013 2012
Tsd. € Tsd. €

1.869.164 1.867.446

1.869.164 1.867.446

12.939 3.956
0 0
12.939 3.956

1.882.102 1.871.402

248.471 218.377

75.016 106.368

323.487 324.745

2.205.589  2.196.147

Die folgende Ubersicht erliutert die Zusammensetzung der
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb und deren Vertei-

lung auf die einzelnen Segmente:

Abschlussaufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

Gesamt

Leben
2013 2012
Tsd. € Tsd. €

138.578 149.834
33.693 32.972

172.271 182.805

Schaden/Unfall
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
1.096.248 719.172
20.369 17.651
1.116.616 736.823
456.506 71.252
29.315 -2.070
485.821 69.181
1.602.438 806.004
2.043 644
0 0
2.043 644
1.604.481 806.648
Schaden/Unfall
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
135.809 138.387
198.194 193.618
334.002 332.004

Holding

2013
Tsd. €

36.078

36.078

8.804

8.804

44.881

12

12

44.893

Holding

2013
Tsd. €

0
19.812

19.812

2012
Tsd. €

22.899

22.899

-352

-352

22.547

36

36

22.583

2012
Tsd. €

26.273

26.273
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2013
Tsd. €

485

-8.614

-8.130

-6.222

-6.222

-14.352

9.962

9.955

-4.397

2012
Tsd. €

645

-4.852

-4.207

102

102

-4.105

-20

8.635

8.615

4.510

Konsolidierung

2013
Tsd. €

5.085
-1.184

3.901

2012
Tsd. €

7.168
-778

6.391

Gesamt
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
2.965.896 2.587.263
47.832 35.698
3.013.728 2.622.961
469.445 75.208
31.897 -2.321
501.342 72.887
3.515.070 2.695.848
250.518 219.038
84.978 115.002
335.496 334.040
3.850.566 3.029.888
Gesamt
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
279.472 295.389
250.515 252.084
529.987 547.473

97
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[38] Aufwendungen aus dem Riickversicherungsgeschift

Die folgende Ubersicht erliutert die Zusammensetzung der
Aufwendungen aus dem Riickversicherungsgeschéft und de-
ren Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Abgegebene Riickversicherungsbeitrige

aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft

Gesamt

Verdanderung der Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen

Verdiente Riickversicherungsbeitrage

Anteil der Riickversicherer an den
Aufwendungen fiir die erfolgsabhédngige Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung

Gesamt

[39] Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen

Im Segment Leben handelte es sich im Geschéftsjahr im We-
sentlichen um die den Versicherungsnehmern gewdhrte Direkt-
gutschrift aus der Partizipation an einem Aktienindex fiir das
Produkt IndexGarant sowie um Aufwendungen aus der Vermin-
derung der Forderungen aus noch nicht falligen Anspriichen an
Versicherungsnehmer. Zudem wurden hier die rechnungsmé-
Rigen Zinsen auf angesammelte Uberschussanteile erfasst.

Als Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen wurde
im Wesentlichen die Feuerschutzsteuer im Segment Scha-
den/Unfalli. H.v. 23.199 Tsd. Euro (Vj. 22.355 Tsd. Euro) und
im Segment Holding i. H. v. 794 Tsd. Euro (Vj. 837 Tsd. Euro)
ausgewiesen.

[40] Ubrige Aufwendungen

Die Ubrigen Aufwendungen enthielten im Wesentlichen Auf-
wendungen fiir bezogene Dienstleistungeni. H. v. 75.260 Tsd.
Euro (Vj. 67.851 Tsd. Euro), Zinsaufwendungen fiir Altersvor-
sorgei.H.v.26.679 Tsd. Euro (Vj. 29.734 Tsd. Euro), Wahrungs-
kursverluste i. H. v. 4.268 Tsd. Euro (Vj. 3.138 Tsd. Euro), die
nicht aus Kapitalanlagen stammen, sowie Zinsen und dhnliche
Aufwendungeni. H. v. 2.585 Tsd. Euro (Vj. 3.800 Tsd. Euro).

Leben Schaden/Unfall Holding

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
18.908 18.801 328.972 303.854 0 0
0 14.430 11.560 22.765 21.675

18.908 18.801 343.402 315.414 22.765 21.675
0 -5.151 -945 3 3

18.908 18.801 338.251 314.470 22.768 21.678
0 -4 -4 0 0

18.908 18.801 338.247 314.465 22.768 21.678

[41] Ertragsteuern

Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand setzte sich wie folgt
zusammen:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Tatsdchliche Steuern
Geschéftsjahr 41.474 81.889
Vorjahre -28.560 2.353
Gesamt 12.914 84.242
Latente Steuern
aus der Entstehung bzw. Umkehrung
temporarer Differenzen -62.052 -75.659
aus der Entstehung bzw. Verdnderung
von steuerlichen Verlustvortragen -3.750 0
Gesamt -65.802 -75.659
Gesamt -52.888 8.583

Die latenten Steuern werden auf Basis unternehmensindividu-
ell ermittelter Steuersatze der Konzernunternehmen berech-
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2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
0 0 347.880 322.655
-9.345 -9.781 27.850 23.454
-9.345 -9.781 375.729 346.109
-3 -3 -5.151 -945
-9.348 -9.784 370.579 345.165
0 0 -4 -4
-9.348 -9.784 370.574 345.160

net, die zum voraussichtlichen Realisationszeitpunkt gelten
bzw. erwartet werden.

Fiir die in diesem Konzernabschluss dargestellten Geschafts-
jahre galt fir Kapitalgesellschaften ein kombinierter Ertrag-
steuersatz aus Korperschaftsteuer, Solidaritdtszuschlag und
Gewerbesteuer von 30,5 %. Tochterunternehmen in der Rechts-
form einer Personenhandelsgesellschaft unterlagen nur der Ge-
werbesteuer von 14,7 % sofern sie gewerblich gepragt waren.

Fir folgende steuerliche Verlustvortrage wurden keine aktiven
latenten Steuern angesetzt:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €

Korperschaftsteuerliche Verlustvortrage 3.674 4.308
Gewerbesteuerliche Verlustvortrage 4.604 4.359
Ausléndische Verlustvortrage 433 10.300
Sonstige Verlustvortrage 852 0

Die nicht angesetzten steuerlichen Verlustvortrdge waren mit
Ausnahme der auslandischen Verlustvortrage unbegrenzt vor-
tragsfahig. Die ausldndischen Verlustvortréage verfallen nach
19 Jahren.
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Aus Konsolidierungsvorgangen resultierte eine Verminderung
aktiver latenter Steuern um 6.028 Tsd. Euro (Vj. 1.953 Tsd. Euro)
und passiver latenter Steuern um 5.957 Tsd. Euro (Vj. 3.929 Tsd.
Euro).

Die Uberleitung des erwarteten Ertragsteueraufwands auf den
tatsdchlich ausgewiesenen Ertragsteueraufwand stellte sich
wie folgt dar:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Ergebnis vor Ertragsteuern -18.016 102.595
Konzernsteuersatz (in %) 30,5 30,5
Erwarteter Ertragsteueraufwand -5.500 31.322
Anpassungen aufgrund von
Steuersatzdifferenzen 2.993 1.227
im Geschaftsjahr erfassten Steuern
aus Vorjahren -4.419 4.236
nicht anrechenbaren Ertragsteuern 1.209 1.208
steuerfreien Ertragen -48.654 -44.116
steuerlich nicht abzugsfahigen
Betriebsausgaben -394 2.858
gewerbesteuerlichen
Hinzurechnungen und Kiirzungen 844 135
steuerlichen Verlustvortragen -3.733 0
Wertberichtigungen und nicht
angesetzten aktiven latenten Steuern
auf Verlustvortrage 0 172
Steuereffekten auf Equityergebnisse -305 -221
permanenten Effekten auf
Konsolidierungsebene 4.948 11.213
Sonstigem 124 549
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand -52.888 8.583
Steuerquote (in %) 0,00 8,37

Der erwartete Ertragsteueraufwand errechnet sich aus dem
Ergebnis vor Ertragsteuern multipliziert mit dem Konzern-
steuersatz. Fiir den vorliegenden Konzernabschluss galt ein
Konzernsteuersatz von 30,5 %. Dieser setzte sich aus der Kor-
perschaftsteuer von 15,0 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag
von 5,5 % sowie dem Gewerbesteuersatz der SVH von 14,7 %
zusammen.
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Die direkt in der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalver-
dnderungen erfassten latenten Steuern und Aufwendungen fiir
latente Beitragsriickerstattung stellten sich wie folgt dar:

2013 2012
Vor Latente Latente Nach Vor Latente Latente Nach
latenter Steuern RfB latenter latenter Steuern RfB latenter
Steuer/RfB Steuer/RfB = Steuer/RfB Steuer/RfB
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Bestandteile, die zukiinftig in das Konzern-
ergebnis iibernommen werden
Finanzinstrumente der Kategorie
Jederzeit verduBerbar
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte
Gewinne (+)/Verluste (-) -492.614 38.713 392.985 -60.916  562.045 -38.927 -425.868 97.249
In das Konzernergebnis tibernommen 220.895 -17.360 -176.220 27.315 91.323 -6.325 -69.196 15.801
Gesamt -271.720 21.354  216.765 -33.600 653.367 -45.252 -495.064 113.051
Veranderung aus Cashflow-Hedge
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte
Gewinne (+)/Verluste (-) -37.492 1.145 33.743 -2.605 76.648 -2.340 -68.983 5.325
In das Konzernergebnis tibernommen -36.088 1.102 32.479 -2.507 -18.499 565 16.649 -1.285
Gesamt -73.580 2.246 66.222 -5.112 58.149 -1.775 -52.334 4.040
Verdnderung aus der Equity-Bewertung
von Anteilen an assoziierten Unternehmen -2.409 0 0 -2.409 1.561 0 0 1.561
Gesamt -347.708 23.600 282.988 -41.121  713.078  -47.028 -547.399 118.651
Bestandteile, die nicht in das Konzern-
ergebnis iibernommen werden
Neubewertungen aus Pensions-
verpflichtungen 8.890 -2.589 -410 5.891 -145.354 37.653 22.021 -85.679
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und
Aufwendungen -338.818 21.011 282.578 -35.229  567.723 -9.374 -525.377 32.972
[42] Ergebnis je Aktie
2013 2012

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich nach IAS 33 Ergebnis je Aktie Auf Anteilseigner der SVH entfallendes

aus dem Verhdltnis des Ergebnisanteils der Anteilseigner der  gonzernergebnis in Tsd. € 32.926 95.331
SVI-!. zur ge.w1chteten durchs'chmtthchen Anzahl der im Ge- Gewichtete durchschnittliche Anzahl
schéftsjahr im Umlauf befindlichen Aktien: der Aktien 430.166 440.494

Ergebnis je Aktie in € 76,54 216,42

Verwdsserungseffekte ergaben sich weder im Geschaftsjahr
noch im Vorjahr. Das berechnete Ergebnis stellte sowohl das
unverwasserte als auch das verwdsserte Ergebnis je Aktie dar.
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[43] Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung werden nach IAS 7 Kapitalfluss-
rechnungen die Zahlungsstréme getrennt nach Mittelzu- und
-abfliissen aus betrieblicher Tatigkeit, Investitions- und Finan-
zierungstdtigkeit dargestelit.

Der Finanzmittelfonds besteht aus der Bilanzposition Laufende
Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand so-
wie aus den in der Bilanzposition Kredite und Forderungen ent-
haltenen Tages- und Festgeldern.

Ausgehend vom Konzernergebnis wird der Cashflow aus lau-
fender Geschéftstdtigkeit indirekt abgeleitet. Dazu wird das
Konzernergebnis um nicht zahlungswirksame Aufwendungen
und Ertrage und Veranderungen der Bilanzpositionen, die dem
laufenden Geschéftsbereich zugeordnet sind, bereinigt.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit umfasst vor allem die
Ein- bzw. Auszahlungen aus dem Verkauf und der Endfalligkeit
bzw. dem Kauf von Kapitalanlagen.

Im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit werden Dividenden so-
wie Zahlungsmittelzu- und -abfliisse aus der Aufnahme bzw.
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten der Spezialfonds abgebil-
det. Im Vorjahr waren zudem Zahlungsmittelabfliisse aus dem
Erwerb eigener Aktien enthalten.

Die Veranderungen von Bilanzpositionen kénnen unmittelbar
aus der Bilanz abgeleitet werden, da keine Bereinigung um Ver-
anderungen des Konsolidierungskreises aufgrund von Erst-
und Endkonsolidierungen erforderlich war. Die Veranderungen
von Bilanzpositionen werden um die in der Riicklage ergebnis-
neutraler Eigenkapitalveranderungen erfassten Veranderun-
gen bereinigt.

Verfiigungsbeschrankungen der Finanzmittelbestdnde bestan-
den nicht. Zudem fanden keine bedeutenden zahlungsunwirk-
samen Investitions- und Finanzierungsvorgange bzw. -geschafts-
vorfdlle statt.

Im Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit sind gezahlte
und erhaltene Zinsen, erhaltene Dividenden sowie Ertragsteu-
erzahlungen unter Beriicksichtigung von Steuererstattungen
enthalten.

[44] Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wird unter Anwendung der Re-
gelungen des IFRS 8 Geschdftssegmente erstellt.

Grundlage dieser Regelungen bildet der Management Approach.
Danach sind die Segmentinformationen in der externen Be-
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richterstattung so darzustellen wie sie intern fiir die Steuerung
des Konzerns und die Berichterstattung an die Hauptentschei-
dungstrdger des Konzerns (Vorstand des Mutterunternehmens)
verwendet werden.

Der SV-Konzern ist entsprechend der Organisationsstrukturin
der internen Managementberichterstattung in die folgenden
Segmente gegliedert:

¢ Im Segment Leben wird das Lebensversicherungsgeschaft
erfasst. Der Schwerpunkt liegt auf der Rentenversicherung
sowie der kapitalbildenden Lebensversicherung auf den To-
des- und Erlebensfall. Es werden flexible Produkte fiir die
Bereiche Basisversorgung mit staatlicher Férderung, kapi-
talgedeckte Altersversorgung mit staatlicher Férderung und
private Zusatzversorgung angeboten. Neben der SVL sind
mehrere Vermogens- und Grundstiicksverwaltungsgesell-
schaften, Spezialfonds sowie ein assoziiertes Unternehmen
in das Segment Leben einbezogen.

¢ Im Segment Schaden/Unfall sind die Aktivitdten im Bereich
Schaden- und Unfallversicherungsgeschdft zusammenge-
fasst. Es wird Versicherungsschutz gegen Feuer- und Ele-
mentarrisiken sowie die gesamte Palette der Schaden- bzw.
Unfallversicherungen von der Haftpflicht-, Unfall- und Kraft-
fahrtversicherung bis hin zu speziellen Schadenversiche-
rungen angeboten. In dieses Segment sind die SVG, mehre-
re Vermdgensverwaltungsgesellschaften sowie Spezialfonds
einbezogen.

¢ Das Segment Holding umfasst die SVH als Mutterunterneh-
men des Konzerns, die in ihrer Funktion als Holding Dienst-
leistungen fiir die anderen Konzernunternehmen erbringt
und auch als Riickversicherer tatig ist.

¢ Das Segment Sonstige enthdlt die Unternehmen, die kei-
nem anderen Segment zuzuordnen sind. Dies betrifft die SV
Informatik, BSO und ein assoziiertes Unternehmen.

Werden Unternehmen von mehreren Anteilseignern mit unter-
schiedlicher Segmentzuordnung gehalten, erfolgt eine Zu-
ordnung zu dem Segment, dem sie mehrheitlich zugehéren.
Unterschiede im Vergleich zu einer Segmentzuordnung ent-
sprechend der Anteilsquote sind unwesentlich.

Im Geschéftsjahr und Vorjahr ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen der Organisationsstruktur des SV-Konzerns.

Die einzelnen Segmente werden nach Konsolidierung der Trans-
aktionen innerhalb der Segmente dargestellt. Die Eliminierung
konzerninterner Transaktionen zwischen den Segmenten wird
in der Spalte Konsolidierung angegeben. Konzerninterne Trans-
aktionen zwischen den Segmenten erfolgen zu marktiiblichen
Konditionen. Bei den ausgewiesenen Segmentzahlen handelt
es sich um nach den Vorschriften der IFRS ermittelte Werte.

Auf eine Darstellung der Segmentinformationen nach geografi-
schen Regionen wird verzichtet, da der wesentliche Teil der
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Ertrdge im Inland erwirtschaftet wird. Im Geschéftsjahr wurden
mit keinem einzelnen externen Kunden mehr als 10,0 % der
Beitragseinnahmen erzielt.

Die folgenden Segmentinformationen ergdnzen die im An-
schluss an die Kapitalflussrechnung dargestellte Ubersicht
zur Segmentberichterstattung, die ebenfalls Bestandteil des
Konzernanhangs ist:

Leben
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Zinsertrage 647.641 679.398
Zinsaufwendungen 7.668 5.435
PlanméRige Abschreibungen 20.587 19.669
Wertminderungen 28.817 47.712
Zuschreibungen 999 3.590
Anteile an den nach der Equity-Methode bilan-
zierten assoziierten Unternehmen zum 31.12. 5.027 4.154
Ergebnisanteil der nach der Equity-Methode
bilanzierten assoziierten Unternehmen 873 -2.139
Zugdnge zu langfristigen Vermdgenswerten 27.133 38.470

Die Zugdnge zu langfristigen Vermdgenswerten umfassen Zu-
gdnge zu Immateriellen Vermdgenswerten, Fremdgenutzten
Grundstiicken und Bauten, Eigengenutztem Grundbesitz und
Sonstigem langfristigen Sachanlagevermdégen. Die Zugdnge
sind den Erlduterungen zu den einzelnen Bilanzpositionen zu
entnehmen. Die langfristigen Verm6genswerte befanden sich
zum Bilanzstichtag fast ausschlieRlich in Deutschland.

[45] Angaben zum Kapitalmanagement

Beim Kapitalmanagement steht die nachhaltige Sicherung der
Risikotragfdhigkeit, die dem SV-Konzern die Handlungsféhig-
keit nach einem auRRerordentlichen GroRRereignis erhdlt, im Mit-
telpunkt. Die Risikotragfahigkeit muss dabei in einem ausrei-
chenden Verhdltnis zu den Risiken aus dem operativen Geschaft
stehen. Gleichzeitig gewdhrleistet die Risikotragfdhigkeit bei
erwartetem (normalem) Geschaftsverlauf die Nebenbedingung
der standigen Erflllbarkeit der Kundenanspriiche.

Im Geschéftsjahr und Vorjahr wurde auf Ebene der Konzern-
steuerung keine regelmaRige Top-Down-Kapitalallokation fiir
die Einzelunternehmen vorgenommen. Innerhalb der jewei-
ligen Einzelunternehmen erfolgte jedoch eine zielorientierte
Steuerung von Kapitaleinsatz und -verwendung.

Durch steigende gesetzliche Anforderungen wie die 9. VAG-No-
velle, die Veréffentlichung der MaRisk (VA) am 22. Januar 2009

Schaden/Unfall Holding Sonstige
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
81.392 85.740 8.386 9.405 103 40
1.381 4.348 492 1.485 7 54
6.350 7.288 8.886 7.146 7.737 10.062
5.840 7.261 6 0 0 0
1.515 2.037 0 63 0 0
0 0 0 0 40.313 38.182
0 0 0 0 4.589 -6.023
15.274 3.825 5.451 6.616 8.880 8.035

durch die BaFin und die Anderungen im Aufsichtsrecht durch
das Projekt Solvency Il der Europdischen Kommission nehmen
die Anforderungen an ein professionelles Risikomanagement
weiter zu. Der SV-Konzern tragt diesen Anforderungen durch
eine kontinuierliche Weiterentwicklung des Risikomanagement-
systems Rechnung.

Dem Segment Schaden/Unfall steht als Gibergeordnetes und
ganzheitliches Risikotragfdahigkeitsmodell ein Asset-Liability-
Management-Tool zur Verfiigung, bei dem mit Hilfe einer sto-
chastischen Simulationssoftware das Zusammenwirken von
Versicherungstechnik und Kapitalanlage modelliert wird. Im
Segment Leben werden mit analogen Techniken mehrjahrige
interne Berechnungen durchgefiihrt, welche bei der Festlegung
der Duration des Rentenportfolios und der Ausrichtung der stra-
tegischen Kapitalanlage beriicksichtigt werden sowie Hinweise
zur Festlegung der Gewinnanteilssdtze geben. Die Methodik
wird stetig weiterentwickelt.

Zudem beteiligte sich der SV-Konzern an den Quantitativen
Auswirkungsstudien (QIS) der europdischen Versicherungsauf-
seher, die aufzeigen wie sich die Kapitalausstattung von Versi-
cherungsunternehmen nach den Regelungen von Solvency Il
darstellt.



Konsolidierung Konzern
2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
-5.016 -4.809 732.506 769.773
-5.123 -4.903 4.425 6.420
-13.362 -12.272 30.198 31.895
2.290 2.414 36.952 57.387
-943 1.724 1.571 7.413
0 0 45.340 42.336
0 0 5.462 -8.162
-8.724 -7.839 48.015 49.108

Die SVH hat als Mutterunternehmen des SV-Konzerns der
BaFin nachzuweisen, dass ihre bereinigte Solvabilitat fur die
Versicherungsaktivitdten im Konzern ausreichend ist.

Die Berechnung der bereinigten Solvabilitdt basierte zum 31.
Dezember 2012 und 31. Dezember 2011 auf dem befreienden
IFRS-Konzernabschluss. Hierbei wurden die aus dem Konzern-
eigenkapital abgeleiteten Eigenmittel (Solvabilitats-Ist) dem
sich aus dem Geschédftsumfang ergebenden Kapitalbedarf (Sol-
vabilitdts-Soll) gegeniibergestellt. Bewertungsreserven, die
nicht im Eigenkapital enthaltenen sind, wurden nicht zusatz-
lich beriicksichtigt.

Die bereinigte Solvabilitdt des Konzerns betrug zum 31. De-
zember 2012 1.023.481 Tsd. Euro und zum 31. Dezember 2011
1.012.876 Tsd. Euro. Bezogen auf die gesamten Eigenmittel
des Konzerns zu diesen Bilanzstichtageni. H.v. 1.982.114 Tsd.
Euro (Vj. 1.956.347 Tsd. Euro) entsprach dies einem Bede-
ckungssatz von 206,8 % (Vj. 207,4 %).

Des Weiteren erfiillten auch alle Versicherungsunternehmen
des SV-Konzerns die Solvabilitdtsanforderungen. Die Bede-
ckungssatze betrugen zum 31. Dezember 2013 bei der SVL
183,4 % (Vj. 179,7 %) und bei der SVG 425,1 % (Vj. 488,1 %).
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Das nach IFRS ermittelte Konzerneigenkapital betrug zum
Bilanzstichtag 1.510.205 Tsd. Euro (Vj. 1.541.201 Tsd. Euro).
Die Verdnderungen der einzelnen Bestandteile des Eigenkapi-
tals sind in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

[46] Angaben zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts definiert den
beizulegenden Zeitwert eines Vermégenswertes oder einer Ver-
bindlichkeit als den Preis, der zum Bewertungsstichtag in einer
gewohnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern beim Ver-
kauf eines Vermégenswerts zu erzielen bzw. bei der Ubertra-
gung einer Verbindlichkeit zu zahlen ware.

Die Anhangangaben nach IFRS 13 gelten fur

¢ Finanzinstrumente, die regelmaRig zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden,

e Vermdgenswerte, die einmalig zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden,

¢ Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, deren beizulegender Zeitwert
jedoch in Angabe [47] angegeben wird,

¢ Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten sowie Eigen-
genutzter Grundbesitz, deren beizulegender Zeitwert in
den Angaben [2] und [12] angegeben wird.

Fiir die Anhangangaben nach IFRS 13 sind die im Konzernab-
schluss zum beizulegenden Zeitwert bewerteten oder angege-
benen Vermodgenswerte in eine dreistufige Zeitwerthierarchie
einzuordnen.

Die Stufen der Hierarchie spiegeln die verwendeten Parameter
zur Berechnung des beizulegenden Zeitwertes wider und lau-
ten wie folgt:

e Stufe 1 —auf aktiven Markten fiir identische Verm6genswer-
te und Verbindlichkeiten notierte, unverandert ilbernomme-
ne Preise. Hierzu zdhlen unter anderem Investmentanteile
und Aktien auf sehr liquiden Markten sowie Zinsfutures und
Aktienoptionen.

e Stufe 2 — auf direkt oder indirekt beobachtbaren Marktdaten
basierende Eingangsparameter, die nicht der Stufe 1 zuzu-
ordnen sind. Der beizulegende Zeitwert wird auf Basis von
Bewertungsmodellen, deren wesentliche Eingangsparame-
ter am Markt beobachtbar sind, bestimmt. Stufe 2 sind ins-
besondere OTC-gehandelte Rententitel, strukturierte Pro-
dukte, Zinsderivate, Namensgenussrechte sowie OTC-
gehandelte Devisentermingeschéfte.

e Stufe 3 — auf nicht beobachtbaren Marktdaten basierende
Eingangsparameter. Die Ermittlung des beizulegenden Zeit-
wertes erfolgt mittels Bewertungsmodellen, fur die zumin-
dest ein wesentlicher Eingangsparameter nicht auf beob-
achtbaren Marktdaten basiert. Hierunter fallen insbesondere
Private-Equity-Beteiligungen, Investmentanteile auf weni-
ger liquiden Médrkten, Immobilienbeteiligungen, strategi-
sche und stille Beteiligungen sowie komplexere Derivate.
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Nach IFRS 13 werden Anhangangaben auf Basis von einzelnen
Klassen fiir Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten gefordert.
Fur Finanzinstrumente basiert die Klasseneinteilung nach
IFRS 13 auf den Klassen nach IFRS 7 (siehe Angabe [47]), ist
jedoch, um die Merkmale und Risiken der Verm&genswerte
und Verbindlichkeiten besser darstellen zu kénnen, in Teilen
detaillierter.

RegelmidRig zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanz-
instrumente umfassen die folgenden Bewertungskategorien
nach |AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung:

e Jederzeit verduBerbare finanzielle Vermdgenswerte (AfS),
¢ Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte

finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (FVO),
¢ Handelsaktiva und -passiva (HfT).

Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der Klassen der re-
gelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanz-
instrumente zu den Stufen der Zeitwerthierarchie:



31.12.2013

Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Finanzinstrumente

Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente

Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente

Verzinsliche Finanzinstrumente
Aktien
Beteiligungen und assoziierte Unternehmen
Investmentanteile
Sonstige Finanzinstrumente
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente
Gesamt

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte

Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere

Schuldscheinforderungen und Darlehen
Sonstige

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva
Gesamt

Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen

Gesamt

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungsnehmern

Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO)
Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Gesamt

Stufe 1
Auf aktiven

Mérkten
notierte Preise

Tsd. €

0

0
545.326
0
255.915
7.723
808.964
808.964

3.832

3.832
8.146
11.978

508.096
1.329.038

1.484
1.484

Stufe 2

Auf beobachtbaren
Marktdaten basie-
rende Preise und

Bewertungs-
methoden

Tsd. €

8.356.732

97.172
8.453.904
0

0

19.447

0

19.447
8.473.350

423.647
27.271
0

450.917
50.894
501.811

139.079

0
9.114.241

10.525
10.525

Stufe 3

Auf nicht beobacht-
baren Marktdaten
basierende Preise

und Bewertungs-
methoden

Tsd. €

44.672

7.536

118.565
126.101
103.019
871.571
290.788

0
1.265.378
1.391.480

16.791
0
127.469

144.260
13.310
157.570

0
1.593.722

6.510

6.009
12.519
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Gesamt

Tsd. €

44.672

8.364.268

215.737
8.580.005
648.345
871.571
566.149
7.723
2.093.789
10.673.794

440.438
27.271
131.301

599.010
72.350
671.359

139.079

508.096
12.037.001

6.510

18.018
24.528
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Der GroBteil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente ist der Stufe 1 und Stufe 2 zugeordnet.

Die Bewertungsmethoden und Parameter der regelmafRig zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente der
Stufe 2 stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Klassen der finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen

Verbindlichkeiten Zeitwert
Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 8.356.732
Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente 97.172
Verzinsliche Finanzinstrumente 8.453.904
Investmentanteile 19.447
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente 19.447
Gesamt 8.473.350

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte

Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen und

Net-Asset-Value

Hull-White Modell

DCF-Methode, Black-Modell (76)

Barwertmethode

DCF-Methode, Black-Scholes

festverzinsliche Wertpapiere 423.647
Schuldscheinforderungen und Darlehen 27.271
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermégenswerte 450.917
Handelsaktiva 50.894
Gesamt 501.811
Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 139.079
Gesamt 9.114.241
Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva 10.525
Gesamt 10.525

Die folgende Tabelle zeigt die quantitativen Angaben zu den
Bewertungsmethoden und nicht beobachtbaren Parametern
der regelmdfBig zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

Hull-White Modell

Barwertmethode

Barwertmethode

Barwertmethode

31.12.2013
Bewertungsmethode Parameter
Kursverfahren Kurs
Barwertmethode Swap-Kurve, Spread

Nettovermégenswert

Swap-Kurve, Cap-Volatilitdten, Swaption-
Volatilitaten, Spread

Swap-Kurve, Swaption-Volatilitaten, Spread
Sektoren-, rating- und emittentenspezifische
Zinsstrukturkurven

Swap-Kurve, implizite Volatilitaten, Spread
Swap-Kurve, Cap-Volatilitdten, Swaption-
Volatilitaten, Spread

FX-Kurse, Swap-Kurve, Spread, Geldmarkt-
Zinsstrukturkurven

Swap-Kurve

FX-Kurse, Swap-Kurve, Spread, Geldmarkt-
Zinsstrukturkurven

Finanzinstrumente der Stufe 3 zum Bilanzstichtag. Die auf-
gefiihrte Bandbreite zeigt den hochsten und niedrigsten Wert
des nicht beobachtbaren Parameters, der bei der Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts zugrunde gelegt wurde:



Klassen der finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten

Kapitalanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Strategische Beteiligungen

Immobilienbeteiligungen
Finanzinstrumente

Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente

Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente

Verzinsliche Finanzinstrumente
Aktien

Beteiligungen und assoziierte Unternehmen

Strategische Beteiligungen
Immobilienbeteiligungen
Private-Equity-Beteiligungen
Investmentanteile
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente
Gesamt

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermoégenswerte

Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere

Sonstige

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Verm6genswerte

Handelsaktiva
Gesamt
Gesamt
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungsnehmern

Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO)
Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Gesamt

Zeitwert

Tsd. €

2.793
41.879

7.536

118.565
126.101
103.019

133.270
99.378
638.923
290.788
1.265.378
1.391.480

16.791
127.469

144.260

13.310
157.570
1.593.722

6.510

6.009
12.519

31.12.2013

Bewertungsmethode

Ertragswertverfahren
Net Asset Value

Net Asset Value

Kursverfahren
DCF-Methode

Barwertmethode

Net Asset Value

Ertragswertverfahren
Net Asset Value

Net Asset Value
Net Asset Value
Net Asset Value

Net Asset Value
Net Asset Value

Heston-Modell, Black-Scholes-Modell
Cost-of-Carry Methode

Heston-Modell, Black-Scholes-Modell

Cost-of-Carry Methode

Nicht beobachtbare
Parameter

Planungsrechnung,
Diskontierungszins
nicht anwendbar

nicht anwendbar

Kurs
Credit Spread

Credit Spread

nicht anwendbar

Planungsrechnung,
Diskontierungszins
nicht anwendbar

nicht anwendbar
nicht anwendbar

nicht anwendbar

nicht anwendbar

nicht anwendbar

Volatilitat
nicht anwendbar

Volatilitat

nicht anwendbar
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Bandbreite

80%-83%
nicht anwendbar

nicht anwendbar

100,0 % - 133,0 %
125-216 bps

210-320 bps

nicht anwendbar

7,7%-83%
nicht anwendbar

nicht anwendbar
nicht anwendbar

nicht anwendbar

nicht anwendbar

nicht anwendbar

16,1 % - 20,0 %
nicht anwendbar

16,1 % - 20,0 %

nicht anwendbar
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Die Bewertung der Private-Equity-Beteiligungen, nicht konsoli-
dierten Spezialfonds und fremdgemanagten Immobilienbetei-
ligungen erfolgt zum Net Asset Value durch Dritte. Somit liegen
die fur eine Sensitivitdtsanalyse erforderlichen Bewertungspa-
rameter nicht detailliert vor. Die Erstellung sowohl einer quan-
titativen als auch einer qualitativen Sensitivitdtsanalyse ist fiir
diese Finanzinstrumente daher nicht méglich. Die extern durch-
gefiihrten Bewertungen werden intern plausibilisiert. Dabei wer-
den Kapitalbewegungen zwischen dem Bewertungsstichtag der
externen Bewertungen und dem Bilanzstichtag im Net Asset
Value berticksichtigt.

Die intern durchgefiihrten Bewertungen der strategischen Betei-
ligungen folgen einem regelmdRigen Bewertungsprozess. Die
Bewertung erfolgt grundsatzlich mit Hilfe von Ertragswertver-
fahren. Die von den Unternehmen bereit gestellten Planungs-
rechnungen werden dabei Uberprift und eine ewige Rente abge-
leitet. Die Diskontierung erfolgt anschlieend unter Anwendung
unternehmensspezifischer Zinssdtze. Sofern keine Planungs-
rechnungen vorliegen, erfolgt die Bewertung der strategischen

Kapitalanlagen

Finanzinstrumente

Beteiligungen zum Net Asset Value. Dieser wird auf Basis des
bilanziellen Eigenkapitals unter Berlicksichtigung stiller Reser-
ven und Lasten abgeleitet.

Fir strategische Beteiligungen, deren beizulegende Zeitwerte
mit Hilfe von Ertragswertverfahren intern berechnet werden,
wurde im Geschéftsjahr die Sensitivitat der Bewertung bei ei-
ner Zinsdnderung von +/- 100 Basispunkten untersucht. Die Er-
hdhung bzw. Verminderung des Zinssatzes um 100 Basispunkte
hatte zu einer Verminderung bzw. Erh6hung der beizulegen-
den Zeitwerte um 12.130 Tsd. Euro (Vj. 10.280 Tsd. Euro) bzw.
15.586 Tsd. Euro (Vj. 12.966 Tsd. Euro) gefiihrt.

Aufgrund der untergeordneten Bedeutung der Finanzinstru-
mente der Stufe 3 sind keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Vermogenslage des SV-Konzerns gegeben.

Die Umbuchungen der regelmdRig zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumente zwischen Stufe 1 und 2
stellten sich wie folgt dar:

2013

Umbuchung von
Stufe 1 in Stufe 2

Umbuchung von
Stufe 2 in Stufe 1

Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente

Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

Andere nicht festverzinsliche

Finanzinstrumente

Verzinsliche Finanzinstrumente

Gesamt

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermégenswerte

Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen und

festverzinsliche Wertpapiere

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte

finanzielle Vermdgenswerte

Gesamt

Gesamt

Tsd. € Tsd. €
5.444.968 0
765 0
5.445.733 0
5.445.733 0
45.760 0
45.760 0
45.760 0

5.491.493 0



IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts fiihrt zu einer
gednderten Zuordnung der OTC-gehandelten Rententiteln zu
den Stufen der Zeitwerthierarchie. Diese Titel werden zukiinftig
der Stufe 2 und nicht der Stufe 1 zugeordnet, da fir die Bewer-
tung von auf dem OTC-Markt gehandelten Rententiteln Preise
von Preisserviceagenturen verwendet werden. Von den Umbu-
chungen des Geschéftsjahres entfielen 5.424.966 Tsd. Euro auf
diese Titel, die sich zum 31. Dezember 2012 bereits im Bestand
des SV-Konzerns befanden. Der gednderte Ausweis resultiert
nicht aus einer gednderten Kapitalanlagepolitik und auch nicht
aus einer geanderten Bonitdt der Emittenten.

Umbuchungeni. H. v. 66.526 Tsd. Euro erfolgten, da die Bewer-
tungsgrundlagen der umgebuchten Finanzinstrumente gedn-
dert wurden und nicht 1anger durch notierte Marktpreise auf
aktiven Markten fir identische Finanzinstrumente bestimmt
werden. Von Stufe 2 in Stufe 1 wurden keine Umbuchungen
durchgefiihrt.
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Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der regelmiRig zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente der Stufe 3:

Kapitalanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Finanzinstrumente

Jederzeit verduRerbare
Finanzinstrumente

Inhaberschuldverschreibun-
gen und andere festverzins-
liche Wertpapiere

Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente

Verzinsliche Finanzinstrumente
Aktien

Beteiligungen und assoziierte
Unternehmen

Investmentanteile

Nicht verzinsliche
Finanzinstrumente

Gesamt

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle
Vermodgenswerte

Inhaberschuldverschrei-
bungen, Namensschuld
verschreibungen und
festverzinsliche
Wertpapiere

Sonstige

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle
Vermdégenswerte

Handelsaktiva
Gesamt
Gesamt
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft

Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungsnehmern

Finanzielle Verbindlichkeiten
(FVO)

Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Gesamt

Stand
1.1.2013

Tsd. €

25.610

1.835

140.803
142.638
117.969

787.385
253.025

1.158.378
1.301.016

16.072
107.019

123.091
12.512
135.603
1.462.229

7.278

56
7.333

Erfolgs-
wirksame
Verdnde-
rung

Tsd. €

-283

-283
-5.058

-17.150
-8.864

-31.072
-31.355

719
9.829

10.548
-91.612
-81.064

-112.465

-768

5.957
5.189

Erfolgs-
neutrale
Verdnde-
rung

Tsd. €

532

-278

-13.902
-14.180
-395

16.995
3.270

19.870
5.690

6.222

Zugang

Tsd. €

18.761

7.671

-492
7.180
5.215

151.831
82.033

239.078
246.258

19.445

19.445
740.367
759.812

1.024.831

Abgang

Tsd. €

185

512

7.844
8.356
14.712

64.583
38.675

117.970
126.326

8.823

8.823
645.001
653.824
780.335

Umglie-
derung

Tsd. €

-2.906

-2.906
-2.906

-2.906

Umbu-
chungin
Stufe 3

Tsd. €

817

817

817

817

Umbu-
chung aus
Stufe 3

Tsd. €

1.713

1.713

1.713

2.957
2.957
4.670

0

0
0

Stand
31.12.2013

Tsd. €

44.672

7.536

118.565
126.101
103.019

871.571
290.788

1.265.378
1.391.480

16.791
127.469

144.260
13.310
157.570
1.593.722

6.510

6.009
12,519



Die in der erfolgswirksamen Verdanderung ausgewiesenen Ge-
winne und Verluste enthielten im Geschaftsjahr einen Verlust
von 9.784 Tsd. Euro bezogen auf Finanzinstrumente, die sich
zum Bilanzstichtag noch im Bestand des SV-Konzerns befan-
den. Diese Gewinne und Verluste werden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung in den Ertragen aus Kapitalanlagen bzw. Aufwen-
dungen fiir Kapitalanlagen erfasst (siehe hierzu Angabe [32]).

Im Geschéftsjahr erfolgten Umbuchungen von Stufe 3 im We-
sentlichen in Stufe 1 aufgrund von Verdnderungen der Markt-
aktivitaten.

Der Zeitpunkt fiir die Bestimmung der Umbuchungen zwischen
Stufe 1 und 2 sowie in oder aus Stufe 3 ist der Bilanzstichtag.

Den einmalig zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Ver-
maogenswerten sind die zur VerduRerung gehaltenen langfris-
tigen Vermégenswerte zugeordnet, die mit dem beizulegenden
Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten angesetzt werden, wenn
dieser Wert niedriger als der Buchwert ist. Dies trifft auf die in
Angabe [14] dargestellten Immobilien und Finanzinstrumente
zu. Diese Vermdgenswerte sind Stufe 3 der Zeitwerthierarchie
zugeordnet.

Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, deren beizulegender Zeitwert jedoch in
Angabe [47] angegeben wird, umfassen die folgenden Bewer-
tungskategorien:

¢ Kredite und Forderungen (LaR),
e Schulden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten (FLAC).
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Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der Zeitwerte der
Klassen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente zu den drei Stufen der Zeitwerthierarchie:

Stufe 1

Auf aktiven
Mérkten
notierte Preise

31.12.2013 Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen
Namensschuldverschreibungen 0
Schuldscheinforderungen und Darlehen 0
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 0
Ubrige Ausleihungen 0
Sonstige 0
Gesamt 0
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft
Forderungen an Versicherungsvermittler 0
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 0
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand 0
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermégenswerte 0
Gesamt 0
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegentiiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 0
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsvermittlern 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten 0
Ubrige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten 0

Gesamt 0

Stufe 2

Auf beobachtbaren
Marktdaten basie-
rende Preise und

Bewertungs-
methoden

Tsd. €

6.291.642
3.113.972

1.184.173
0

3.613
10.593.400

0
10.593.400

Stufe 3

Auf nicht beobacht-
baren Marktdaten
basierende Preise

und Bewertungs-
methoden

Tsd. €

14.953
75.798

0
1
199.483
290.236

20.209

57.091

761.331

128.631
1.257.498

75.794
21.433
30.625

137.882

143
265.877

Gesamt

Tsd. €

6.306.595
3.189.770

1.184.173
1

203.095
10.883.635

20.209

57.091

761.331

128.631
11.850.898

75.794
21.433
30.625

137.882

143
265.877



[47] Zusidtzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Klasseneinteilung nach IFRS 7

Nach IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben werden verschiedene
Anhangangaben zum einen anhand einer Gliederung nach Klas-
sen zum anderen anhand der in |AS 39 Finanzinstrumente: An-
satz und Bewertung definierten Bewertungskategorien von Fi-

nanzinstrumenten gefordert.

Die folgenden Klassen von Finanzinstrumenten werden im
SV-Konzern nach IFRS 7 auf Grundlage der Bilanzpositionen
bzw. der Bewertungskategorien nach IAS 39 gebildet:

BILANZPOSITIONEN UND KLASSEN
VON FINANZIELLEN VERMOGENS-
WERTEN NACH IFRS 7

Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen

Jederzeit verduBerbare
Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert designierte
finanzielle Vermégenswerte

Handelsaktiva

Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Forderungen

Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschift

Forderungen an
Versicherungsvermittler

Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen

Laufende Guthaben bei Kreditinstitu-
ten, Schecks und Kassenbestand

Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva

Finanzielle Vermogenswerte

Bewertungsgrundlage

Beizulegender Zeitwert

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender Zeitwert

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Kategorie
gemaR IAS 39

AfS

LaR

AfS

FVO
HfT

FVO

LaR

LaR

LaR

LaR
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BILANZPOSITIONEN UND KLASSEN
VON FINANZIELLEN VERBINDLICHKEI-

TEN NACH IFRS 7
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft

Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungsnehmern

Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC)
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO)

Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungsvermittlern

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Ubrige Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten

Bewertungsgrundlage

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Beizulegender Zeitwert

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Fortgefuihrte Anschaffungskosten

Beizulegender Zeitwert

Fortgefuihrte Anschaffungskosten

LaR Kredite und Forderungen (Loans and receivables)

AfS Jederzeit verduRerbare finanzielle Vermégenswerte (Available for sale)

Kategorie
gemaR IAS 39

FLAC
FVO

FLAC

FLAC

FLAC
HfT

FLAC

FVO Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermdgenswerte

(Fair Value-Option)

HfT Handelsaktiva und -passiva (Held for trading)

FLAC Schulden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
(Financial liabilities measured at amortised cost)



Buchwerte und beizulegende Zeitwerte
nach Klassen und Kategorien

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Gegenuiberstellung der Buch-
werte und beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Klassen bzw.
Bilanzpositionen der Finanzinstrumente und eine Zuordnung
zu den Bewertungskategorien:

31.12.2013
Kategorie Buchwert Zeitwert
BILANZPOSITIONEN UND KLASSEN gemiR IAS 39
VON FINANZIELLEN VERMOGENS-
WERTEN NACH IFRS 7 Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 44.672 44.672
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen LaR 9.937.573  10.883.635
Jederzeit verduRerbare
Finanzinstrumente AfS  10.673.794 10.673.794
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert designierte
finanzielle Vermogenswerte FVO 599.010 599.010
Handelsaktiva HfT 72.350 72.350
Positive Zeitwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten - 139.079 139.079
Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen FVO 508.096 508.096
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an
Versicherungsvermittler LaR 20.209 20.209
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen LaR 57.091 57.091
Laufende Guthaben bei Kreditinstitu-
ten, Schecks und Kassenbestand LaR 761.331 761.331
Ubrige Aktiva

Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte LaR 128.631 128.631

31.12.2012
Buchwert Zeitwert
Tsd. € Tsd. €
25.610 25.617
10.467.791 11.927.032
10.042.988 10.045.294
573.703 573.703
108.876 108.876
207.262 207.262
487.835 487.835
19.125 19.125
61.068 61.068
541.597 541.597
122.302 122.302
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Kategorie
gemaR IAS 39
BILANZPOSITIONEN UND KLASSEN
VON FINANZIELLEN VERBINDLICH-
KEITEN NACH IFRS 7
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) FLAC
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) FVO
Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungsvermittlern FLAC
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten FLAC
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten FLAC
Handelspassiva HfT
Ubrige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten FLAC

AGGREGIERT NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN

GEMAR IAS 39

LaR Kredite und Forderungen
(Loans and receivables)

AfS Jederzeit verduRerbare finanzielle
Vermogenswerte (Available for sale)

FVO  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte
(Fair Value-Option)

FVO  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Verbindlichkeiten
(Fair Value-Option)

HfT Handelsaktiva (Held for trading)

HfT Handelspassiva (Held for trading)

FLAC Schulden bewertet zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten (Financial liabilities mea-
sured at amortised cost)

31.12.2013
Buchwert Zeitwert
Tsd. € Tsd. €
75.794 75.794
6.510 6.510
21.433 21.433
30.625 30.625
137.882 137.882
18.018 18.018
143 143
10.904.835 11.850.898
10.718.466 10.718.466
1.107.106 1.107.106
6.510 6.510
72.350 72.350
18.018 18.018
265.877 265.877

31.12.2012
Buchwert Zeitwert
Tsd. € Tsd. €
68.219 68.219
7.278 7.278
27.676 27.676
28.328 28.328
133.777 133.777
1.729 1.729
1 1
11.211.882 12.671.123
10.068.598 10.070.912
1.061.538 1.061.538
7.278 7.278
108.876 108.876
1.729 1.729
258.002 258.002



Nettoertriige und -aufwendungen aus Finanzinstrumenten

Im Gegensatz zu der in Angabe [32] dargestellten Zusammen-
setzung der gesamten Kapitalertrage und -aufwendungen (Ka-
pitalanlageergebnis), werden in der folgenden Tabelle fiir jede
in IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung definierte
Kategorie von Finanzinstrumenten die Nettoertrdge und -auf-
wendungen (Nettoergebnis) dargestellt:

Netto-

ertrage

Tsd. €

Kredite und Forderungen (LaR) 28.501

Jederzeit verduRerbare finanzielle Vermdgenswerte (AfS) 277.570
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente

Designiert zum beizulegenden Zeitwert (FVO) 64.787

Handelsbestand (HfT) 377.689

Gesamt 748.548

In diesen Nettoertrdgen und -aufwendungen aus Finanzinstru-
menten sind Gewinne und Verluste aus Bewertung und aus Ab-
gang von Finanzinstrumenten sowie Wahrungskursgewinne und
-verluste enthalten.

Wahrungskursgewinne bzw. -verluste, die nicht aus Erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstru-
menten resultieren, betrugen 12.862 Tsd. Euro (Vj. 26.363 Tsd.
Euro) bzw. 80.868 Tsd. Euro (Vj. 51.248 Tsd. Euro).

Das Nettoergebnis der Kategorien Kredite und Forderungen
und Jederzeit verduBerbare finanzielle Vermdgenswerte ent-
hielt Wertminderungen der Klassen Jederzeit verduRerbare Fi-
nanzinstrumente i. H. v. 21.907 Tsd. Euro (Vj. 36.513 Tsd. Euro),
Kredite und Forderungeni. H.v. 9.710 Tsd. Euro (Vj. 6.496 Tsd.
Euro), Sonstige Forderungen i. H. v. 560 Tsd. Euro (Vj. 0 Tsd.
Euro), Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft an Versicherungsvermittler i. H. v. 349 Tsd. Euro
(Vj. 0 Tsd. Euro) sowie Anteile an verbundenen Unternehmen
i. H.v. 29 Tsd. Euro (Vj. 844 Tsd. Euro).

2013

Nettoauf-
wendungen

Tsd. €

15.775
124.800

28.792
330.194

499.561

Netto-
ergebnis

Tsd. €

12.726
152.770

35.996
47.495

248.987

Netto-
ertrdage

Tsd. €

45.354
188.119

113.064
333.689

680.226

2012

Nettoauf-
wendungen

Tsd. €

10.813
126.804

11.529
256.659

405.805

117

Netto-
ergebnis

Tsd. €

34.541
61.315

101.535
77.030

274.421
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Auf die der Klasse Kredite und Forderungen zugeordneten Hy-
potheken, auf die Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft an Versicherungsvermittler sowie
auf die Sonstigen Forderungen werden Wertminderungen un-
ter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen.
Die Wertberichtigungskonten entwickelten sich wie folgt:

2013

Stand 1.1. Veridnderung

Tsd. €

Kapitalanlagen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen (Hypotheken) 2.034
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Forderungen an Versicherungsvermittler 3.695
Sonstige Forderungen

Finanzielle Forderungen 55
Gesamt 5.784

Das Nettoergebnis i. H. v. 248.987 Tsd. Euro (Vj. 274.421 Tsd.
Euro) leitete sich aus dem Kapitalanlageergebnis i. H. v.
1.087.344 Tsd. Euro (Vj. 1.092.428 Tsd. Euro) wie folgt ab:

Das im Kapitalanlageergebnis erfasste laufende Ergebnis i. H. v.
816.774 Tsd. Euro (Vj. 822.575 Tsd. Euro) wurde im Nettoer-
gebnis nicht beriicksichtigt.

Zudem war im Nettoergebnis das im Kapitalanlageergebnis fiir
die Bilanzpositionen Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten,
Anteile an assoziierten Unternehmen und Zur VerdufRerung ge-
haltene langfristige Vermdgenswerte erfasste Bewertungs-,
Abgangs- und Wdhrungskursergebnis i. H. v. 3.893 Tsd. Euro
(Vj. -18.761 Tsd. Euro) nicht enthalten. Ebenfalls nicht enthalten
waren die entsprechenden Ergebnisse aus positiven Zeitwer-
ten aus derivativen Sicherungsinstrumenteni. H.v. 16.211 Tsd.
Euro (Vj. 10.345 Tsd. Euro), da diese keiner Kategorie nach IAS
39 zugeordnet werden.

Im Vergleich zum Kapitalanlageergebnis waren jedoch im Net-
toergebnis zusatzlich Ergebnisse i. H. v. -1.480 Tsd. Euro (Vj.
-3.848 Tsd. Euro) aus Bilanzpositionen nach IAS 39 enthalten,
die nicht den Kapitalanlagen bzw. Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen zu-
geordnet sind (siehe die Darstellung der Klassen in Angabe [47]).
Folglich waren mit Ausnahme dieser Ergebnisse alle anderen
Bestandteile des Nettoergebnisses im Kapitalanlageergebnis
enthalten.

Tsd. €

-478

336

560

418

Stand 31.12.
Tsd. €

1.556

4.031

615

6.202

2012
Stand 1.1. Verdnderung
Tsd. € Tsd. €
1.994 40
3.780 -85
6 49
5.780 4

Stand 31.12.
Tsd. €

2.034

3.695

55

5.784



Gesamtzinsertréige und -aufwendungen der nicht als
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente

Die Gesamtzinsertrdge und -aufwendungen der nicht als Erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten stellten sich fiir die ein-
zelnen Klassen der Finanzinstrumente wie folgt dar:

2013 2012

G t- G t- G t- Gesamt-

zins- zins- zins- zins-

ertrage aufwen- ertrige  aufwen-

dungen dungen

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Kredite und Forderungen 384.787 363 444.069 0
Jederzeit verduBerbare

Finanzinstrumente 327.572 0 304.179 0

Sonstige Finanzinstrumente 1.127  1.410 1.944 1.416

Gesamt 713.486 1.773 750.191 1.416

Depotzinsen und Vorfélligkeitsentschddigungen sind in den
Gesamtzinsertrdgen der Kredite und Forderungen im Vergleich
zu den laufenden Ertragen der Kredite und Forderungen in An-
gabe [32] nicht enthalten.

Derivative Finanzinstrumente und Hedge Accounting

Der SV-Konzern setzt zur Absicherung von Marktpreis- und Bo-
nitatsrisiken derivative Finanzinstrumente wie Zinsswaps, Fu-
tures, Optionen, Devisentermingeschafte, Credit Default Swaps
oder auch Vorkaufe ein.

Um Sicherungsbeziehungen entsprechend ihrem wirtschaftli-
chen Gehalt im Abschluss ausweisen zu kdnnen, sieht IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung spezielle Bilanzie-
rungsregeln (Hedge Accounting) vor. Diese sollen Ansatz- und
Bewertungsinkongruenzen zwischen den gesicherten Grund-
geschéften einerseits und den eingesetzten derivativen Siche-
rungsinstrumenten andererseits beseitigen oder reduzieren.

Zum Zeitpunkt der Designation der Sicherungsbeziehung wird
der erforderliche Sicherungszusammenhang dokumentiert. Die
Dokumentation umfasst die eindeutige Benennung und Zuord-
nung von Grundgeschaft und Sicherungsinstrument, die Defini-
tion des abgesicherten Risikos, die Verdeutlichung der Siche-
rungsstrategie und der Risikomanagementzielsetzung sowie
die Bestimmung der Methode zur Messung der Wirksamkeit.

GemdR den Vorschriften des IAS 39 muss zu Beginn sowie
wdhrend der gesamten Laufzeit der Sicherungsbeziehung er-
wartet werden, dass diese hoch wirksam ist. Zusatzlich hat re-
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gelmiRig eine retrospektive Uberpriifung der Wirksamkeit zu
erfolgen. Eine Sicherungsbeziehung gilt dann als hoch wirk-
sam, wenn die Wertdnderungen aus dem Sicherungsinstru-
ment und dem abgesicherten Teil des Grundgeschéfts in einem
Verhdltnis stehen, das zwischen 80,0 % und 125,0 % liegt.
Eine unwirksame Sicherungsbeziehung ist aufzulésen.

IAS 39 unterscheidet zwischen der Absicherung des beizulegen-
den Zeitwertes sowie der Absicherung von Zahlungsstrémen.

Bei der Absicherung des beizulegenden Zeitwertes (Fair Value-
Hedge) werden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des
gesicherten Grundgeschéfts durch gegenlaufige Schwankun-
gen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsinstruments
abgesichert und erfolgswirksam im Konzernergebnis erfasst.
Im SV-Konzern bestanden wédhrend des Geschaftsjahres und
Vorjahres keine Fair Value-Hedges.

Durch die Absicherung von Zahlungsstromen (Cashflow-Hedge)
sollen Anderungen ungewisser kiinftiger Zahlungsstréme aus
den gesicherten Grundgeschiften durch gegenliufige Ande-
rungen von Zahlungsstromen aus den Sicherungsinstrumen-
ten ausgeglichen werden. Die Bewertung der Sicherungsinstru-
mente erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert.

Bei der Absicherung von Zahlungsstrémen werden Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes, die auf den wirksamen Teil der
Sicherungsbeziehung entfallen, erfolgsneutral in der Riicklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen erfasst. Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwertes, die auf den unwirksamen
Teil der Sicherungsbeziehung entfallen, werden erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Bilanzierung
und Bewertung der gesicherten Grundgeschafte folgt den allge-
meinen Grundsatzen der zugeordneten Bewertungskategorie.

Zur Absicherung von Zinsrisiken (Wiederanlagerisiken) in Zah-
lungsstrdmen setzt der SV-Konzern Forward Receiver Zinsswaps
ein. Die variabel verzinsten Grundgeschéfte werden parallel zum
Eintritt in den Zinsswap angeschafft. Daher handelt es sich bis
zu diesem Zeitpunkt um antizipative Sicherungsbeziehungen.
Die abgesicherten Zahlungsstrome treten in den Jahren bis
2029 ein. Die Zuordnung von Grundgeschéft und Sicherungs-
instrument erfolgt auf Mikro-Ebene. Die Bestimmung der pros-
pektiven Effektivitat wird anhand der Methode des Critical Term
Match sichergestellt, da die wesentlichen Ausstattungsmerk-
male identisch sind bzw. sein werden. Der Nachweis der retro-
spektiven Effektivitat erfolgt anhand der Hypothetical Derivati-
ve-Methode im Rahmen der Dollar Offset-Methoden.

Der beizulegende Zeitwert der Sicherungsinstrumente betragt
zum Bilanzstichtag 139.079 Tsd. Euro (Vj. 207.262 Tsd. Euro).

Die Hohe der erfolgswirksamen Umbuchung des wirksamen Teils
der Sicherungsbeziehung aus der Riicklage ergebnisneutraler
Eigenkapitalverdnderungen aus Cash-flow-Hedge in das Kon-
zernergebnis ist in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.
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Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen
aus Cashflow-Hedge wies zum Bilanzstichtag einen Betrag
i. H.v.9.056 Tsd. Euro (Vj. 14.167 Tsd. Euro) auf. Fiir diese Si-
cherungsbeziehungen ergaben sich keine unwirksamen Teile.

Im Geschéftsjahr wurden Sicherungsbeziehungen durch die
Auflésung der Sicherungsinstrumente beendet. Fiir eine dieser
Sicherungsbeziehung war das zugehdrige Grundgeschéft be-
reits angeschafft und verblieb weiterhin im Bestand. Der wirk-
same Teil der Sicherungsbeziehung wurde bei Beendigung der
Sicherungsbeziehung mit dem Buchwert des Grundgeschafts
erfolgsneutral verrechnet.

Derivative Finanzinstrumente, welche die Anforderungen des
Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen, werden zum bei-
zulegenden Zeitwert in den Handelsaktiva und -passiva aus-
gewiesen.

Verpfidndete Vermégenswerte und Sicherheiten

Ein Tochterunternehmen hatte zur Sicherung der bestehenden
und kiinftigen Besoldungs-, Versorgungs- und sonstigen Zah-
lungsverpflichtungen der KVK Beamtenversorgungskasse Kur-
hessen-Waldeck, Kassel aus dem Gesetz zur Uberleitung der
Dienstverhdltnisse der Beamten sowie der Versorgungsem-
pfanger der ehemaligen SV SparkassenVersicherung Offent-
liche Versicherungsanstalt Hessen-Nassau-Thiiringen ein Wert-
papierdepot mit Schuldscheindarlehen zum Buchwert von
42.683 Tsd. Euro (Vj. 42.813 Tsd. Euro) verpfandet.

Mit einem Buchwert von 44.719 Tsd. Euro (Vj. 45.062 Tsd. Eu-
ro) wurde aus dem gleichen Grund ein Wertpapierdepot, be-
stehend aus Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschrei-
bungen sowie Inhaberschuldverschreibungen, zu Gunsten der
Zusatzversorgungskasse fir die Gemeinden und Gemeindever-
badnde in Wiesbaden, Wiesbaden verpfandet.

Das Mutterunternehmen hatte zur Sicherung der Verpflichtun-
gen aus Altersteilzeitvereinbarungen mit Arbeitnehmern des SV-
Konzerns ein Wertpapierdepot, bestehend aus Schuldscheindar-
lehen, mit einem Buchwert von 28.002 Tsd. Euro (Vj. 27.864 Tsd.
Euro) verpfandet.

[48] Eventualforderungen und -verbindlichkeiten

Eventualforderungen bzw. -verbindlichkeiten sind mégliche Ver-
mogenswerte bzw. Verpflichtungen gegenuber Dritten, die aus
vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz durch
zukiinftige Ereignisse noch bestdtigt werden, die nicht unter
der Kontrolle des SV-Konzerns stehen.

Eventualverbindlichkeiten sind zudem gegenwidrtige Verpflich-
tungen, die auf vergangenen Ereignissen beruhen, jedoch auf-
grund eines unwahrscheinlichen Abflusses von Ressourcen mit

wirtschaftlichem Nutzen nicht erfasst werden oder deren Hohe
nicht ausreichend verldsslich geschétzt werden kann.

Eventualforderungen und -verbindlichkeiten werden nicht in
der Bilanz erfasst, sondern im Anhang angegeben. Eventual-
forderungen werden angegeben, wenn der Zufluss eines wirt-
schaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist. Eventualverbindlich-
keiten werden angegeben, sofern die Wahrscheinlichkeit des
Abflusses eines wirtschaftlichen Nutzens nicht gering ist.

Eventualforderungen werden mit der bestmdglichen Schatzung
des kunftigen Mittelzuflusses, Eventualverbindlichkeiten mit
der bestmdglichen Schatzung der kiinftigen Inanspruchnahme
bewertet. Das kiinftig erwartete Kostenniveau wird entsprechend
beriicksichtigt. Die geschatzten Werte werden bei Unwesent-
lichkeit nicht diskontiert und mit Nominalwerten angegeben.

Wesentliche Eventualforderungen bestanden zum Bilanzstich-
tag nicht. Im SV-Konzern bestanden zum Bilanzstichtag die fol-
genden Eventualverbindlichkeiten:

e Auf zugesagte, jedoch noch nicht valutierte Hypotheken-
darlehen, bestanden zum Bilanzstichtag Verpflichtungen
gegeniiber Darlehensnehmerni. H. v. 89.978 Tsd. Euro (Vj.
64.427 Tsd. Euro).

¢ Aus offenen Darlehenszusagen an nicht in den Konzernab-
schluss einbezogene Tochterunternehmen und Beteili-
gungsunternehmen bestanden Eventualverbindlichkeiten
i. H.v. 0 Tsd. Euro (Vj. 275 Tsd. Euro) bzw. 3.602 Tsd. Euro
(Vj. 6.157 Tsd. Euro).

Erstattungsanspriiche fiir diese Eventualverbindlichkeiten be-
standen zum Bilanzstichtag nicht.

Bei den nachfolgend aufgefuihrten Haftungsverhaltnissen han-
delt es sich um Angaben nach § 251 HGB. Diese gehen liber die
Angabepflichten nach IAS 37 Riickstellungen, Eventualverbind-
lichkeiten und Eventualforderungen hinaus, da mit einer Inan-
spruchnahme nicht zu rechnen ist:

¢ Die Haftung von Konzernunternehmen als Mitglied des V6V,
Berlin und Dusseldorf, war auf den nicht eingeforderten
Stammbkapitalanteil i. H. v. insgesamt 14.060 Tsd. Euro (Vj.
14.060 Tsd. Euro) begrenzt.

¢ Als Mitglied der Pharma-Riickversicherungsgemeinschaft
hat das Mutterunternehmen fir den Fall, dass eines der
tibrigen Poolmitglieder ausfdllt, dessen Leistungsverpflich-
tung im Rahmen der quotenmaRigen Beteiligung zu liber-
nehmen. Ahnliche Verpflichtungen bestehen im Rahmen
der Mitgliedschaft von Konzernunternehmen bei der Deut-
schen Kernreaktor-Versicherungsgemeinschaft.

e Ein Tochterunternehmen haftet als Mitglied der Versiche-
rungsgemeinschaft GroRkunden, die als Zeichnungsge-
meinschaft auftritt, gegentiber den Versicherungsnehmern
im AuBenverhdltnis als Gesamtschuldner fiir sémtliche aus



dem Versicherungsverhdltnis entstehenden Verpflichtun-
gen. AulRerdem haftet das Tochterunternehmen als Mitglied
des Solidaritats-Pools der 6ffentlichen Versicherer zur De-
ckung von Terrorismusschdaden im Rahmen ihrer quoten-
maRigen Beteiligung.

e Der Lebensversicherer des SV-Konzerns ist gemalR der
88 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebens-
versicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der
Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahr-
liche Beitrdge von maximal 0,2 %o der Summe der versi-
cherungstechnischen Netto-Riickstellungen bis ein Siche-
rungsvermdgen von 1 %o der Summe der versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen aufgebaut ist. Das
Unternehmen hatte hieraus wie im Vorjahr keine Verpflich-
tungen mehr. Der Sicherungsfonds kann dariiber hinaus
Sonderbeitrage i. H. v. weiteren 1 %o der Summe der versi-
cherungstechnischen Netto-Riickstellungen erheben. Dies
entsprach einer Verpflichtung von 16.100 Tsd. Euro (Vj.
17.948 Tsd. Euro).

e Zusatzlich hat sich der Lebensversicherer verpflichtet, dem
Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor Lebensversi-
cherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen,
sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanie-
rungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betréagt 1 %
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruckstel-
lungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits
an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter Ein-
schluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen
aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betrug
die Gesamtverpflichtung des Unternehmens zum Bilanz-
stichtag 144.898 Tsd. Euro (Vj. 161.534 Tsd. Euro).

[49] Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag ergaben sich die folgenden sonstigen
finanziellen Verpflichtungen:

e Gegeniiber nicht in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen und Beteiligungsunternehmen bestan-
den zum Bilanzstichtag im Bereich der Kapitalanlage Nach-
zahlungs- und Einzahlungsverpflichtungeni. H. v. 23.150 Tsd.
Euro (Vj. 23.661 Tsd. Euro) bzw. 112.789 Tsd. Euro (Vj.
181.313 Tsd. Euro), die teilweise in Fremdwdhrung vor-
lagen.

¢ Im Rahmen von in Aktien verbrieften Private-Equity-En-
gagements bestanden Anteilsabnahmeverpflichtungeni. H. v.
17.942 Tsd. Euro (Vj. 23.107 Tsd. Euro).

e Bei den nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Im-
mobilienfonds bestanden Anteilsabnahmeverpflichtungen
i. H.v.30.528 Tsd. Euro (Vj. 41.747 Tsd. Euro).

¢ Im Rahmen von Multitranchen-Namensschuldverschreibun-
gen bestanden Andienungsrechte von Emittenten i. H. v.
40.000 Tsd. Euro (Vj. 60.000 Tsd. Euro).

e Verpflichtungen aus unkiindbaren Operating-Leasingver-
héaltnissen bestanden zum Bilanzstichtagi. H. v. 5.953 Tsd.
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Euro (Vj. 3.625 Tsd. Euro). Die Félligkeit der Verpflichtungen
istin Angabe [50] dargestellt.

e Bei einem Tochterunternehmen bestand aufgrund seiner
Mitgliedschaften in den Vereinen Verkehrsopferhilfe e.V.
und Deutsches Biiro Griine Karte e.V. die Verpflichtung, die
zur Durchfiihrung des Vereinszwecks erforderlichen Mittel
anteilig zur Verfiigung zu stellen.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen werden mit Nomi-
nalwerten angegeben.

[50] Angaben zu Leasingverhdltnissen

Die Bilanzierung von Leasingverhdltnissen erfolgt nach IAS 17
Leasingverhdltnissei. V. m. IFRIC 4 Feststellung, ob eine Verein-
barung ein Leasingverhdltnis enthdlt.

Leasingverhdltnisse werden als Operating-Leasing klassifiziert,
wenn die mit dem Leasinggegenstand verbundenen wesentli-
chen Chancen und Risiken beim Leasinggeber verbleiben. Lea-
singverhaltnisse werden als Finanzierungsleasing klassifiziert,
wenn die mit dem Leasinggegenstand verbundenen Chancen
und Risiken auf den Leasingnehmer tGibertragen werden.

Die vom SV-Konzern abgeschlossenen Leasingvertrage werden
als Operating-Leasingverhéltnisse eingestuft. Der SV-Konzern
bilanziert als Leasinggeber die liberlassenen Vermdgenswerte
entsprechend den in den Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden dargestellten Vorschriften.

Der SV-Konzern schlieft als Leasinggeber Operating-Leasing-
vertrdge im Wesentlichen fiir Geschafts- und Wohnbauten ab.
Diese fremdgenutzten Immobilien werden dabei nach IAS 40
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien bzw. nach IFRS 5
Zur Verduferung gehaltene langfristige Vermégenswerte und
aufgegebene Geschdftsbereiche bilanziert und bewertet. Bei die-
sen Leasingvertrdgen handelt es sich um standardisierte Miet-
vereinbarungen. Die Vertrdge sind zum Teil unbefristet oder
mit einer Verldngerungsoption abgeschlossen.

Die zukunftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren
Operating-Leasingvertréagen stellten sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

Falligkeit

Bis 1 Jahr 29.091 30.821

1 bis 5 Jahre 63.428 69.575

Uber 5 Jahre 39.690 42.826

Gesamt 132.210 143.222
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Im Geschéftsjahr und Vorjahr wurden keine bedingten Mietzah-
lungen als Ertrag erfasst.

Der SV-Konzern schliel8t als Leasingnehmer im Wesentlichen
Operating-Leasingvertrage fiir Geschaftsbauten, Fahrzeuge und
Grundstiicke zum Betrieb von Photovoltaikanlagen ab, die nicht
in der Bilanz des SV-Konzerns ausgewiesen werden.

Die Leasinglaufzeiten der standardisierten Mietvereinbarun-
gen fur die Geschaftsbauten betragen 10 Jahre. Leasingvertra-
ge fir Fahrzeuge werden lber eine Laufzeit von 2 bis 6 Jahren
abgeschlossen und beinhalten Andienungsrechte. Bei diesen
Leasingvertrdgen handelt es sich um standardisierte Mietver-
einbarungen. Die Leasinglaufzeiten fiir die Grundstiicke zum
Betrieb von Photovoltaikanlagen betragen 20 bzw. 25 Jahre.
Bei diesen Leasingvertragen handelt es sich um nicht stan-
dardisierte Mietvereinbarungen mit Verlangerungsoptionen.
Durch Leasingvereinbarungen auferlegte Beschrdankungen lie-
gen nicht vor.

Die zukunftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren
Operating-Leasingvertragen stellten sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

Falligkeit
Bis 1 Jahr 1.565 1.604
1 bis 5 Jahre 2.389 1.598
Uber 5 Jahre 2.000 424
Gesamt 5.953 3.625

Unkilindbare Untermietverhaltnisse bestanden im SV-Konzern
nicht.

Im Geschaftsjahr wurden Mindestleasingzahlungen i. H. v.
1.905 Tsd. Euro (Vj. 1.521 Tsd. Euro) und bedingte Mietzahlun-
geni.H.v. 71 Tsd. Euro (Vj. 83 Tsd. Euro) als Aufwand erfasst.
Zahlungen aus Untermietverhdltnissen waren unwesentlich.

[51] Angaben zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Zu den nahe stehenden Unternehmen nach IAS 24 Angaben
liber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Perso-
nen gehéren im SV-Konzern die Sparkassen-Beteiligungen Ba-
den-Wiirttemberg GmbH, die die Mehrheit der Anteile an der
SVH hélt, der Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen
sowie die zwei nach der Equity-Methode einbezogenen assozi-
ierten Unternehmen (siehe hierzu Darstellung des Anteilsbe-
sitzes des SV-Konzerns in Angabe [52]).

Des Weiteren gehort zu den nahe stehenden Unternehmen die
Pensionskasse, die nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses
Leistungen fur Mitarbeiter des SV-Konzerns oder eines ihm na-
he stehenden Unternehmens erbringt.

Zu den nahe stehenden Personen gehéren im SV-Konzern die
Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen sowie de-
ren nahe Familienangehdrige. Mitglieder des Managements in
Schliisselpositionen umfassen die Mitglieder des Aufsichtsrats,
des Vorstands und den Generalbevollméachtigten der SVH so-
wie die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Geschéftsfiihrung
der Sparkassen-Beteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH.

Geschéftsbeziehungen zwischen der SVH und den konsolidier-
ten Tochterunternehmen werden nicht erldutert, da diese im
Konzernabschluss durch Konsolidierung eliminiert werden.

Bei den Geschéaftsbeziehungen mit nahe stehenden Unterneh-
men und Personen handelt es sich im Wesentlichen um allge-
meine Personen- und Sachversicherungsvertrage sowie um ge-
wdhrte Kredite (siehe hierzu die Darstellung der Beziige der
Mitglieder des Vorstands, Aufsichtsrats und Beirdte der SVH in
Angabe [52]).

Alle Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen bzw. mit
im SV-Konzern tiblichen Mitarbeitervergiinstigungen. Die ge-
wahrten Kredite sind durch Grundbesitz besichert.

Die Vergiitungsbestandteile der Mitglieder des Managements
in Schlisselpositionen stellten sich wie folgt dar:

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Gehélter und sonstige kurzfristig
fallige Leistungen 4.383 3.960
Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses 1.470 1.390
Andere langfristig fallige Leistungen 0 77
Gesamt 5.853 5.427



[52] Zusédtzliche Angaben nach § 315a HGB

Anteilsbesitz des SV-Konzerns

MUTTER-/TOCHTERUNTERNEHMEN
Name und Sitz

Mutterunternehmen
SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart
Versicherungsunternehmen

SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart

SV SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart

Vermogensverwaltungs- und Holdingunternehmen

ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Greven !

Neue Mainzer Str. 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Hochhaus KG,

Stuttgart *
SV Beteiligungs- und Grundbesitzgesellschaft mbH, Stuttgart
SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG, Stuttgart !

SV-Immobilien Beteiligungsgesellschaft Nr. 1 mbH, Stuttgart
SVG-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg

SVL-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg

BSO Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen

Kiinteisté Oy Haminan Pajamédentie 3, Hamina

Magdeburger Allee 4 Projektgesellschaft mbH, Erfurt

PATRIZIA Frederiksberggade ApS, Kopenhagen
SVG Beteiligungs- und Immobilien-GmbH, Stuttgart
SV Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. Léwentor KG, Suttgart

SV-LuxInvest S.a r.l., Luxemburg
SV Grundstticksverwaltungs-GmbH, Stuttgart

TFK Hessengrund-Gesellschaft fuir Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt Tiefgarage Friedrichsplatz Kassel KG, Kassel

IT-Dienstleistungsunternehmen
SV Informatik GmbH, Mannheim
Serviceunternehmen

HNT-Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft mbH, Wiesbaden

SV bAV Consulting GmbH, Stuttgart

SV Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart
SV-Kommunal-GmbH, Erfurt

CombiRisk Risk-Management GmbH, Miinchen

VGG Underwriting Service GmbH, Miinchen

Konzernanteil
am Kapital

in %

99,99
98,68

60,00
40,00

66,67
33,33

100,00

66,67
33,33

100,00
99,99
99,99
55,00

100,00

66,67
33,33

100,00
100,00

94,90
5,10

100,00
94,14

66,67

100,00

75,00
25,00

100,00
100,00
100,00
51,00
51,00

1 Die Tochterunternehmen sind gemé&R § 264b HGB von der Pflicht zur Aufstellung und Offenlegung eines Jahresabschlusses

nach den fir Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften befreit.

Anteilsbesitz
gehalten von

SVH
SVH

SVL
SVG

SvVaG
SVL

SVL

SVL
SVG

SvVG
SvVG
SVL
SVH
SV Europa Direkt

SVL
SVaG

SV Europa Direkt
SVG

SVL
SVG

SVH
SVH

SVaG

SVH

SVG
SVL

SVH
SVL
SvVaG
SVG
SVG
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Konsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkonsolidierung
Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung

Vollkonsolidierung
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TOCHTERUNTERNEHMEN
Name und Sitz

Spezialfonds

HI-GEV-Fonds, Frankfurt am Main
HI-Global I-Fonds, Frankfurt am Main
HI-Global lI-Fonds, Frankfurt am Main
HI-KAPPA-Fonds, Frankfurt am Main
HI-RentenGlobal I-Fonds, Frankfurt am Main
HI-Spread-Fonds, Frankfurt am Main
HI-SVL-A-Fonds, Frankfurt am Main
HI-SZVA-Fonds, Frankfurt am Main
HI-WGA-Fonds, Frankfurt am Main
SV-Domus-Fonds, Frankfurt am Main

SV Europa Direkt, Stuttgart

HILUXSIF | - Securis Fund, Luxemburg

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Name und Sitz

Nach der Equity-Methode einbezogene
assoziierte Unternehmen

S.V. Holding Aktiengesellschaft, Dresden 2

Badische Allgemeine Versicherung Aktien-
gesellschaft, Karlsruhe 2

Nicht nach der Equity-Methode einbezogene

assoziierte Unternehmen

Grundstiicksverwaltungsgesellschaft LBBW IM / SVL

GbR, Mannheim

Helaba-Assekuranz-Vermittlungsgesellschaft mbH,

Wiesbaden

Infrastruktur Tauberlandpark GmbH & Co. KG,
Rothenbach a. d. Pegnitz

Residenz-Hotel-Tagungszentrum Kassel GmbH & Co.

Investitions KG, Kassel

UBB Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,

Miinchen

KLARO Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH

& Co. KG, Griinwald

Naspa-Versicherungs-Service GmbH, Wiesbaden

GaVI Gesellschaft fiir angewandte Versicherungs-

Informatik mbH, Mannheim

BVS BetriebsVorsorge Service GmbH, Miinchen

ILLUSTRA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.
Beteiligungs KG, Pullach

2 Die aufgefiihrten Werte sind auf IFRS tibergeleitete HGB-Werte.

Konzern-
anteil am
Kapital

in %

49,00

30,00

50,00

50,00

40,00

30,30

29,00

28,00

12,50

12,50

23,00
21,20

10,00
10,00

Anteils-
besitz ge-
halten von

BSO

SVL

SVL
SvVaG
ecos KG
SVG
SVL
SVaG
SVL

SVG

SVH
SVL

SVL
SVG

Konzernanteil

am Kapital

in %

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

68,82

31,18

66,67

33,33
Geschifts- Eigen-
jahr kapital
Tsd. €
2013 103.674
2012 24.681
2012 802
2012 466
2012 2.785
2012 1.623
2012 14.762
2012 -31.933
2012 511
2012 1.951
2012 499
2012 12.123

Anteilsbesitz
gehalten von

Bilanz-
summe

Tsd. €

3.555.251

67.803

2.187

550

2.958

6.212

14.799

44.737

5.544

112.584
505

13.570

Konsolidierung

SVaG Vollkonsolidierung

SVL  Vollkonsolidierung

SVG | Vollkonsolidierung

SVaG Vollkonsolidierung

SVL  Vollkonsolidierung

SVL  Vollkonsolidierung

SVL  Vollkonsolidierung

SVL  Vollkonsolidierung

SVG | Vollkonsolidierung

SVL  Vollkonsolidierung
SVL

SVG | Vollkonsolidierung
SVL
SVG

Bruttobei- Jahres-

trdge/Um- ergebnis

satzerlose

Tsd. € Tsd. €

546.109 1.582

53.761 2.811

1.037 131

1.225 334

450 170

1.648 601

0 -37.782

6.811 2.182

9.596 0

172.928 126

200 -6

0 -1.344



BETEILIGUNGEN
Name und Sitz

Adveq Europe Il Erste GmbH, Frankfurt am Main

StepStone International Investors IV (Delaware), L.P.,
Guernsey (vormals Greenpark International Investors IV
(Delaware), L.P.)

Adveq Europe lll Zweite GmbH, Frankfurt am Main
Adveq Technology V GmbH, Frankfurt am Main

HSBC Trinkhaus M4 Beteiligungs GmbH & Co. KG,
Diisseldorf

Private Equity Capital Germany SeCS SICAR,
Luxemburg

Adveq Opportunity | GmbH, Frankfurt am Main

Adveq Asia | GmbH, Frankfurt am Main

Adveq Technology IV Zweite GmbH, Frankfurt am Main
WGV-Lebensversicherung AG, Stuttgart

B&S Select 2008 GmbH & Co. KG, Miinchen

Konzernanteil
am Kapital

Beziige der Mitglieder des Vorstands, Aufsichtsrats und

Beirdte der SVH

2013
Tsd. €
Beziige der Vorstdnde 2.956
Beziige der Aufsichtsrate 263
Bezlige der Beirate 119
Beziige der ehemaligen Vorstdnde 1.992

Pensionsrickstellungen fir ehemalige
Vorstdnde 33.076
Kreditforderungen an Aufsichtsrate 485
im Geschaftsjahr getilgt 32
durchschnittliche Verzinsung (in %) 4,4

Angaben zu Mitarbeitern

2012
Tsd. €

2.734
258
125

1.603

32.126
647

4,2

in %

37,04
12,35

36,09
11,55

45,45
43,69

31,92
10,64

26,67
4,44

28,74
28,04
26,09
26,00

16,03
4,01

Im Laufe des Geschéftsjahres waren durchschnittlich nach Képfen
2.519 (Vj. 2.565) Innendienst-Mitarbeiter, 250 (Vj. 253) Auszu-
bildende im Innendienst und 736 (Vj. 725) AuRendienst-Mitar-
beiter angestellt. Dariiber hinaus waren im Rahmen der Dienst-
leistungstiberlassung durchschnittlich 142 (Vj. 162) Beamte
und Angestellte der Lander Baden-Wiirttemberg und Hessen
sowie der Stadt Stuttgart im Innendienst (Gj. 140, Vj. 159) und

im AuBendienst (Gj. 2, Vj. 3) beschéftigt.

Anteilsbesitz Geschéftsjahr
gehalten von
SVL

SVG 2012
SVL-LuxInvest

SVG-LuxInvest 2012

SVL 2012

SVL 2012
SVL

SVG 2012
SVL

SVG 2012

SVL 2012

SVL 2012

SVL 2012

SVH 2012
SVL

SVG 2012

Eigenkapital

Tsd. €

63.270

38.136
51.406
58.820

15.987

238.503
49.288
33.390
46.619
12.927

68.603

125

Jahres-
ergebnis

Tsd. €

3.442

1.651
2.797
5.378

-182

14.311
7.968
2.851

12.414
1.000

3.963

In der nachfolgenden Tabelle wird der gesamte Personalauf-

wand (einschlieBlich freier AuRendienst) dargestellt:

Provisionen jeglicher Art der Versiche-
rungsvertreteri. S.v. 8 92 HGB fiir das

selbst abgeschlossene Versicherungs-
geschaft

Sonstige Beziige der Versicherungs-
vertreteri. S.v.8 92 HGB

L6éhne und Gehélter

Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Unterstitzung

Aufwendungen fur Altersversorgung

Gesamt

2013
Tsd. €

261.330

10.169
176.103

37.631
14.223

499.455

2012
Tsd. €

264.293

11.184
176.881

36.914
10.965

500.236
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Abschlusspriiferhonorare

Fur Leistungen, die der Konzernabschlussprifer KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft fiir das Mutterunternehmen sowie
konsolidierte Tochterunternehmen erbracht hat, wurde im Ge-
schéftsjahr folgendes Honorar als Aufwand erfasst:

2013 2012
KPMG Ernst & KPMG
Young
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Abschlussprufungsleistungen 1.158 461 1.129
Andere Bestdtigungsleistungen 0 0 0
Steuerberatungsleistungen 142 0 38
Sonstige Leistungen 423 165 313
Gesamt 1.723 625 1.480

Die Angaben erfolgen ohne die auf die Honorare entfallende
Umsatzsteuer.

[53] Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstich-
tag, Uiber die gesondert zu berichten ware, traten nicht ein.



[N

RISIKEN AUS VERSICHERUNGSVERTRAGEN
UND FINANZINSTRUMENTEN

[54] Risiken aus Versicherungsvertridgen

Bestandsstruktur

Die Bestandsstruktur im Segment Leben ist in nachfolgender

Tabelle dargestellt:

Deckungs-
riickstellung
31.12.2013
Zweig Mio. €
Kapitallebensversicherungen 6.735,0
Rentenversicherungen 9.936,3
Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherungen 475,4
Berufsunfahigkeitsversicherungen
(selbsténdige und
Zusatzversicherungen) 224,8
Risikoversicherungen 60,8
Gesamt 17.432,4

Anteil Statistische
Versicherungs:

summe
31.12.2013

in % Mio. €
38,6 13.593,5
57,0 14.915,4
2,7 1.040,6
1,3 18.264,5
0,3 11.948,6
100,0 59.762,6

Inklusive der Deckungsrtickstellung fur die fondsgebundene Lebensversicherung.

Ohne sonstige Zusatzversicherungen.

Der Versicherungsbestand im Segment Schaden/Unfall setzte
sich gemessen an den gebuchten Bruttobeitrdgen wie folgt

zusammen:

2013
Tsd. €

Selbst abgeschlossenes

Versicherungsgeschaft
Unfallversicherung 53.703
Haftpflichtversicherung 128.429
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 104.050
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 80.192
Feuerversicherung 132.297
Verbundene Hausratversicherung 47.296
Verbundene Wohngebdudeversicherung 494.597
Sonstige Sachversicherung 171.663
Ubrige Versicherungen 68.575
1.280.802

In Riickdeckung ibernommenes

Versicherungsgeschift 29.582

Gesamt 1.310.384

2012
Tsd. €

50.718
123.586
99.480
74.509
130.044
45.966
471.551
161.877
60.820
1.218.552

25.766

1.244.317

Anteil

in %

22,7
25,0

1,7

30,6
20,0

100,0

Deckungs-
riickstellung
31.12.2012

Mio. €

7.005,8
9.307,3

461,1

2123
56,5

17.043,0

Anteil

in %

41,1
54,6

2,7

1,2
0,3

100,0

Statistische

Versicherungs:
summe

31.12.2012

Mio. €

14.716,5
14.543,4

1.146,1

18.206,0
12.217,9

60.830,0

127

Anteil

in%

24,2
23,9

1,9

29,9
20,1

100,0
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Sensitivitdtsanalyse

Die folgende Tabelle zeigt, welche Anderungen des Rohiiber-
schusses sich im Segment Leben im Geschaftsjahr (basierend
auf dem Mittelwert der letzten drei Jahre) ergeben héatten, wenn
sich die tatsdchlich eingetretene Sterbewahrscheinlichkeit (bei
den Todesfall- und Erlebensfallversicherungen) bzw. die tat-
sdchlich eingetretene Invalidisierungswahrscheinlichkeit (bei
den Berufsunfdhigkeitsversicherungen) verdndert hatten.

Verdanderung des
versicherungstechnischen
Ergebnisses nach

Riickversicherung
2013 2012
Mio. € Mio. €
Berufsunfahigkeitsrisiko:
Erh6hung der Invaliditatsfalle um 35 % -9,1 -9,4
Todesfallrisiko:
Erhohung der Sterbefédlle um 10 % -3,3 -3,4
Langlebigkeitsrisiko:
Reduktion der Sterbefdlle um 25 % -5,8 -7,4

Beitragsriickerstattung 2

Verdanderung
des Aufwandes fiir

Veranderung
des Steueraufwandes

Veranderung des
Konzernergebnisses/
Konzerneigenkapitals

3

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
-8,2 -8,5 -0,3 -0,3 -0,6 -0,7
-2,9 -3,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
-5,2 -6,7 -0,2 -0,2 -0,4 -0,5

1 Aufgrund der Art der Riickversicherungsvertrége unterscheiden sich die Ergebnisse vor und nach Riickversicherung nur unwesentlich.

2 Unterstellt wurde eine Zufiihrungsquote von 90 %.
3 Unterstellt wurde ein Steuersatz von 30 %.

Die Schadenentwicklung des selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschdftes im Segment Schaden/Unfall ist ein wesentli-
cher Einflussfaktor auf das Konzernergebnis. In der folgenden
Tabelle ist die Auswirkung eines verdnderten Schadenverlaufs
auf das Konzernergebnis und -eigenkapital dargestellt. Dabei
wurden ausgehend von den tatsdchlichen Schadenquoten des
Geschéftsjahres Erhdhungen der Schadenquoten, die auf saG-
Gesamtebene der Standardabweichung des saG-Geschiftsjah-
resschadenaufwands der letzten 5 Jahre in % der verdienten
Beitrdge 2013 entsprechen, unterstellt. Die Schadenquote des
Geschéftsjahres wiirde in diesem Szenario rund 55 %-Punkte
Uiber der durchschnittlichen Schadenquote der Jahre 2008 bis
2012 und rund 2 %-Punkte tiber der tatsdchlichen Schaden-
quote des Geschéftsjahres liegen.



Erh6hung der Schadenquoten
um die Standardabweichung
derletzten 5 Jahre

1 Unterstellt wurde ein Steuersatz von 30 %.
2 Vorjahresangaben wurden angepasst.

Rechnungszins

Verdanderung des ver-
sicherungstechnischen

Ergebnisses vor

Riickversicherung
2013 20122

Mio. € Mio. €
-23,4 -28,9

Verdnderung des = Verdnderung des ver-

Riickversicherungs- sicherungstechnischen
ergebnisses Ergebnisses nach
Riickversicherung
2013 20122 2013 20122
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
+13,9 +6,8 -9,5 -22,1

Der mittlere Rechnungszins im Bestand des Segments Leben
betrdagt zum Bilanzstichtag 3,10 % (Vj. 3,19 %). Die nachfol-
gende Tabelle stellt die Aufteilung der Deckungsriickstellung

auf die einzelnen Rechnungszinsverpflichtungen dar:

Rechnungszins = Deckungsriick- Anteil

stellung

31.12.2013
in% Mio. € in%
0,30 327,7 1,9
0,40 92,9 0,5
1,25 17,5 0,1
1,75 885,8 51
2,25 2.564,9 14,7
2,75 2.248,5 12,9
3,00 1.328,2 7,6
3,25 2.957,4 17,0
3,50 2.391,1 13,7
4,00 4.618,4 26,5
Gesamt 17.432,4 100,0

Deckungsriick-
stellung
31.12.2012

Mio. €

85,3
110,1
0,0
380,5
2.569,0
2.104,4
1.491,9
3.178,1
2.560,6
4.563,1

17.043,0

Anteil

in %

0,5
0,6
0,0
2,2
15,1
12,3
8,8
18,6
15,0
26,8

100,0

129

Verdnderung des Verénderung des

Steueraufwandes® Konzernergebnisses/
Konzerneigenkapitals
2013 20122 2013 20122
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
-2,8 -6,6 -6,6 -15,5
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Abwicklungsergebnis

Die nachstehenden Abwicklungsdreiecke beinhalten die Sum-
me samtlicher Schadenzahlungen und -reserven des gesamten
Versicherungsgeschéftes der Segmente Holding und Schaden/
Unfall (vor Konsolidierung).

Gesamtes Versicherungsgeschéft - Brutto

Schaden- Posten Abwicklungs-
jahrgang . ergebnis
insgesamt

2004 gezahlt 650.603
zuriickgestellt 33.601
Summe 684.204
Abwicklungs- absolut 104.905
ergebnis relativ 28,53%

2005 gezahlt 713.364
zuriickgestellt 24.285
Summe 737.649
Abwicklungs- absolut 82.497
ergebnis relativ 21,75%

2006 gezahlt 811.490
zuriickgestellt 49.098
Summe 860.588
Abwicklungs- absolut 48.403
ergebnis relativ 12,03%

2007 gezahlt 743.764
zurlickgestellt 56.937
Summe 800.701
Abwicklungs- absolut 50.212
ergebnis relativ 13,93%

2008 gezahlt 821.152
zuriickgestellt 79.039
Summe 900.192
Abwicklungs- absolut 69.221
ergebnis relativ 15,86%

2009 gezahlt 740.881
zuriickgestellt 96.586
Summe 837.466
Abwicklungs- absolut 67.187
ergebnis relativ 15,31%

2010 gezahlt 766.236
zuriickgestellt 131.195
Summe 897.431

Abwicklungs- absolut -3.801
ergebnis relativ -0,90%

2011 gezahlt 687.056
zuriickgestellt 161.995
Summe 849.051

Abwicklungs- absolut 59.010
ergebnis relativ 12,57%

2012 gezahlt 676.496
zuriickgestellt 233.159
Summe 909.656
Abwicklungs- absolut 41.991
ergebnis relativ 8,48%

2013 gezahlt 846.354
zuriickgestellt 872.102

Summe 1.718.456



2004
Tsd. €/ %
421.387

367.722
789.109

2005
Tsd. €/ %

170.306
157.588
327.894

39.828
10,83%
440.778
379.368
820.146

2006
Tsd. €/ %

22.659
100.278
122.937

34.652
21,99%
201.895
158.597
360.491

18.877

4,98%
506.664
402.328
908.992

2007
Tsd. €/ %

11.696
78.292
89.988
10.290
10,26%
34.490
90.489
124.979
33.618
21,20%
221.025
189.239
410.265
-7.937
-1,97%
490.333
360.579
850.912

Geschiftsjahre
2008 2009
Tsd. €/ % Tsd. €/ %
7.164 4.058
69.196 68.047
76.360 72.105
1.931 -2.909
2,47% -4,20%
12.327 10.550
74.363 65.900
86.690 76.451
3.799 -2.088
4,20% -2,81%
39.441 17.120
109.294 95.404
148.735 112.524
40.505 -3.231
21,40% -2,96%
191.090 28.198
163.311 114.876
354.401 143.074
6.178 20.237
1,71% 12,39%
532.957 220.106
436.456 206.247
969.413 426.352
10.104
2,31%
465.717
438.937
904.653

2010 2011 2012 2013
Tsd.€/% Tsd.€/% Tsd.€/% Tsd.€/%
3.845 3.768 3.663 2.057

52.342 43.260 37.754 33.601
56.187 47.028 41.417 35.657

11.861 5.313 1.843 2.097
17,43% 10,15% 4,26% 5,55%
5.591 4.160 1.940 1.633

47.563 38.974 26.758 24.285
53.154 43.134 28.698 25.918

12.746 4.429 10.276 840
19,34% 9,31% 26,37% 3,14%
12.896 7.605 4.453 2.286

85.828 61.341 51.760 49.098
98.724 68.945 56.214 51.385

-3.320 16.883 5.127 376
-3,48% 19,67% 8,36% 0,73%
19.854 6.003 5.110 3.175

97.282 78.772 65.964 56.937
117.137 84.775 71.074 60.112

-2.261 12.507 7.697 5.853
-1,97% 12,86% 9,77% 8,87%
34.762 15.396 10.349 7.583

142.993 116.468 92.745 79.039
177.756 131.863  103.094 86.622

28.491 11.130 13.374 6.122
13,81% 7,78% 11,48% 6,60%
210.865 41.606 14.813 7.880

209.772 141.188  113.098 96.586
420.637 182.794  127.910 104.466
18.300 26.978 13.278 8.632
4,17% 12,86% 9,40% 7,63%
470.481 238.529 40.304 16.922
423.150 207.952 148.299 131.195
893.631 446.481 188.602 148.117
-23.332 19.350 182

-5,51% 9,30% 0,12%

438.499  213.412 35.145

469.562  204.457 161.995

908.061  417.869 197.140

51.693 7.317

11,01% 3,58%

456.218 220.278

495.429 233.159

951.647 453.438

41.991

8,48%

846.354

872.102

1.718.456
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Gesamtes Versicherungsgeschift — Netto

Schaden-
jahrgang

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Posten

gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zurlickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zurlickgestellt
Summe
Abwicklungs-
ergebnis
gezahlt
zuriickgestellt
Summe

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

absolut
relativ

Abwicklungs-
ergebnis
insgesamt

565.273
20.490
585.763
111.955
33,43%
608.236
18.141
626.377
83.152
25,40%
618.305
29.527
647.832
67.503
23,34%
574.641
41.119
615.760
47.422
16,24%
609.360
46.856
656.216
72.213
21,62%
594.784
65.526
660.309
67.619
19,13%
591.667
96.155
687.822
31.520
9,09%
558.966
122.141
681.107
60.565
16,13%
551.464
173.611
725.075
38.932
10,28%
469.278
461.483
930.761



2004
Tsd. €/ %
362.870

334.849
697.718

2005
Tsd. €/ %

152.109
137.544
289.653
45.195
13,50%
382.169
327.360
709.529

2006
Tsd. €/ %

19.651
86.165
105.816
31.728
23,07%
173.582
126.444
300.026
27.334
8,35%
426.076
289.259
715.335

2007
Tsd. €/ %

10.456
66.890
77.346
8.819
10,24%
25.347
75.099
100.446
25.999
20,56%
144.347
130.021
274.368
14.891
5,15%
371.101
292.081
663.182

Geschiftsjahre
2008 2009
Tsd. €/ % Tsd. €/ %
6.629 4.189
57.456 51.967
64.085 56.157
2.805 1.299
4,19% 2,26%
9.124 7.503
59.009 54.670
68.133 62.173
6.966 -3.164
9,28% -5,36%
22.563 9.710
70.032 62.190
92.595 71.900
37.426 -1.868
28,78% -2,67%
155.637 22.336
126.910 86.701
282.547 109.036
9.534 17.874
3,26% 14,08%
394.361 167.438
334.067 143.710
728.429 311.148
22.919
6,86%
374.403
353.525
727.928

2010
Tsd. €/ %

3.015
36.097
39.112
12.856

24,74%

4.808
37.338
42.146
12.523

22,91%

7.029
57.264
64.293

-2.103
-3,38%
11.828
74.231
86.059
642
0,74%
25.898
93.072
118.970
24.739
17,21%
173.007
155.182
328.189
25.336
7,17%
372.476
346.866
719.342

2011
Tsd. €/ %

2.393
28.662
31.055

5.042

13,97%

2.748
29.668
32.415

4923

13,18%

4.013
40.768
44.782
12.483

21,80%

6.285
59.751
66.036

8.195

11,04%
9.888
73.069
82.957
10.115
10,87%

29.658
102.887
132.544

22.638
14,59%
178.319
156.396
334.715

12.151

3,50%
366.091
375.580
741.672

2012
Tsd. €/ %

2.701
23.603
26.305

2.357
8,23%

1.653
20.115
21.768

7.900

26,63%

2.985
33.062
36.047

4.721

11,58%

4.649
48.038
52.686

7.065

11,82%

6.875
56.478
63.352

9.717

13,30%
11.442
78.694
90.136
12.751

12,39%
29.424

110.882

140.305
16.091

10,29%

167.429

153.262

320.691
54.889

14,61%

385.377

378.630

764.006

2013
Tsd. €/ %

1.260
20.490
21.750

1.854

7,85%

1.303
18.141
19.444

671
3,33%

1.581
29.527
31.108

1.954

5,91%

2.806
41.119
43.925

4.113

8,56%

4.899
46.856
51.755

4.722

8,36%

6.274
65.526
71.799

6.894

8,76%
11.448
96.155
107.604
3.278
2,96%
25.445
122.141
147.586
5.676
3,70%
166.087
173.611
339.698
38.932
10,28%
469.278
461.483
930.761
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In den letzten Jahren entwickelten sich die Schadenquoten und
Abwicklungsergebnisse des Schaden-/Unfall- und Riickversi-
cherungsgeschéftes fur eigene Rechnung insgesamt wie folgt:

Geschéftsjahresschadenquote in %
der verdienten Beitrage

Abwicklungsergebnis in %
der Eingangsschadenriickstellung

Kreditrisiken

2013

94,0

6,8

2012

79,9

12,4

2011

78,2

9,7

Ausfallrisiken im Zusammenhang mit Versicherungsvertrdagen
nach IFRS 4.39 (d) sind in den nachfolgenden Tabellen dar-

gestellt.

Die Einschatzung der Kreditqualitdt der Vermogenswerte nach
IFRS 4 Versicherungsvertrige wurde mit Hilfe von Ratingein-
stufungen vorgenommen. Unberiicksichtigt blieben {iberféllige
oder bereits wertgeminderte Vermdgenswerte.

31.12.2013

Anteile der Riickversicherer an
den versicherungstechnischen
Riickstellungen (ohne Beitrags-
tibertrage)

Forderungen

Depotforderungen aus demin
Riickdeckung tibernommenen
Versicherungsgeschaft

Abrechnungsforderungen aus
dem Riickversicherungsgeschéft

31.12.2012

Anteile der Riickversicherer an
den versicherungstechnischen
Rickstellungen (ohne Beitrags-
tibertrdage)

Forderungen

Depotforderungen aus demin
Riickdeckung tibernommenen
Versicherungsgeschaft

Abrechnungsforderungen aus
dem Riickversicherungsgeschaft

AAA

Tsd. €

AAA

Tsd. €

Tsd. €

240.650

22.435

Tsd. €

68.308

4316

Tsd. €

229.789

1.876

39.663

Tsd. €

109.152

5.334

11.157

2010

82,3

2009

84,4

6,7

Tsd. €

1.783

7.007

Tsd. €

45

4.806

2008

BB

Tsd. €

Tsd. €

2007

Tsd. €

Tsd. €

2005

76,3

14,3

Caa-D

Tsd. €

Caa-D

Tsd. €

2004

78,9

17,2

Ohne
Rating

Tsd. €

288.354

3.325

2.707

Ohne
Rating

Tsd. €

256.516

3.349

1.456

Gesamt

Tsd. €

760.575

5.201

71.812

Gesamt

Tsd. €

434.021

8.683

21.736



Der tberwiegende Teil der Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen, die kein Rating auf-
weisen ist auf die Partnerverbindung mit dem V6V zuriickzu-
fuhren. Dieser Partner ist wie die Deutsche Riickversicherung AG
nach eigener Einschdtzung mit einem »A«-Rating zu bewerten.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden Forderungen aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift gegeniiber Ver-
sicherungsnehmern (ohne Zillmerforderungen) vor erfolgter
Wertminderungi. H.v. 41.635 Tsd. Euro (Vj. 45.137 Tsd. Euro)
wurden um 801 Tsd. Euro (Vj. 1.552 Tsd. Euro) wertberichtigt.

In der nachfolgenden Ubersicht werden diese wertberichtigten
Forderungen entsprechend ihrer Altersstruktur dargestellt:

Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsnehmer (ohne Zillmerforderungen)
31.12.2013
31.12.2012

Alle sonstigen Vermégenswerte nach IFRS 4 Versicherungsvertrd-
ge sind weder tiberfdllig, noch erfuhren sie eine Wertminderung.

Bis
3 Monate
Tsd. €

36.158
35.947

3 bis 6
Monate

Tsd. €

1.307
1.999

6 Monate
bis 1 Jahr

Tsd. €

3.189
5.405

Uber
1 Jahr

Tsd. €

180
234

135

Gesamt

Tsd. €

40.834
43.585
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Liquiditdtsrisiken

Die Buchwerte der Vermégenswerte und Schulden nach IFRS 4
Versicherungsvertréige inklusive ihrer vertraglich vereinbarten
Zinszahlungen hatten zum Bilanzstichtag folgende Restlauf-

zeitenstruktur:
Bis 1 Jahr 1 bis 5 bis Uber Gesamt
5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre
31.12.2013 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen
Riickstellungen (ohne Beitragsiibertrige) * 414.029 235.521 77.902 33.123 760.575
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsnehmer (ohne Zillmerforderungen) 40.834 0 0 0 40.834
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung {ibernommenen
Versicherungsgeschaft 5.201 0 0 0 5.201
Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 71.812 0 0 0 71.812
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung 2.212.966 5.346.200 3.290.572 5.973.797 16.823.535
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 1.220.087 576.006 144.647 40.967 1.981.707
Riickstellung fur Beitragsriickerstattung 267.748 643.756 396.230 719.329 2.027.063
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 24.096 0 0 0 24.096
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung 0 14.613 19.709 437.282 471.604
Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 3 5.453 7.458 23.577 36.492
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Verbindlichkeiten nach IFRS 4 16.076 120.592 71.490 154.503 362.660
Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 28.667 0 0 0 28.667
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 41.911 0 0 0 41.911

1 Aufteilung wurde aus den Abwicklungsdreiecken abgeleitet.



31.12.2012

Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen
Riickstellungen (ohne Beitragsiibertrige)

Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsnehmer (ohne Zillmerforderungen)

Depotforderungen aus dem in Rickdeckung lbernommenen
Versicherungsgeschaft

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille *
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

Deckungsriickstellung
Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsnehmern
Verbindlichkeiten nach IFRS 4

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft

Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft

1 Aufteilung wurde aus den Abwicklungsdreiecken abgeleitet.

Bis 1 Jahr

Tsd. €

221.209

43.585

8.683
21.736

2.870.869
898.617
383.452

14.734

1.513
173

26.889

23.956
38.900

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

145.794

5.520.948
441.439
735.613

0

16.348
4.812

126.945

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

46.444

3.009.829
109.541
401.029

0

20.769
6.149

65.770

Uber
10 Jahre

Tsd. €

20.573

o o

5.057.730
30.855
673.898
0

419.078
18.992

126.877

137

Gesamt

Tsd. €

434.021

43.585

8.683
21.736

16.459.376
1.480.452
2.193.991

14.734

457.709
30.126

346.481

23.956
38.900
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[55] Risiken aus Finanzinstrumenten
Konzentrationsrisiken

In der nachfolgenden Ubersicht sind die fiinf gréRten Schuldner
des SV-Konzerns gemessen an ihren Buchwerten in Relation zu
den gesamten finanziellen Vermdgenswerten zum Bilanzstich-
tag dargestellt:

Buchwert Anteil
31.12.2013 Tsd. € in %
Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart 954.502 4,2
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main 512.360 2,3
Hypo Real Estate Holding AG,
UnterschleiBheim 504.644 2,2
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main 495.709 2,2
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main 432.460 1,9
Buchwert Anteil
31.12.2012 Tsd. € in%
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart 843.897 3,7
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main 652.017 2,9
Hypo Real Estate Holding AG,
UnterschleiBheim 537.969 2,4
Norddeutsche Landesbank Girozentrale,
Hannover 514.396 2,3
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main 509.612 2,2
Kreditrisiken

Fir den Bestand des SV-Konzerns ist die Kreditqualitat der fi-
nanziellen Vermégenswerte, die weder Uberfallig noch wertge-
mindert sind, in der folgenden Tabelle anhand ihrer Buchwerte
dargestelit.



31.12.2013

Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen

Jederzeit verduRerbare Finanz-

instrumente

Erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente

Forderungen

Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Forderungen an
Versicherungsvermittler

Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen

Laufende Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand

Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermoégenswerte

31.12.2012

Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen

Jederzeit verduRerbare Finanz-

instrumente

Erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente

Forderungen

Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Forderungen an
Versicherungsvermittler

Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen

Laufende Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand

Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermogenswerte

AAA

Tsd. €

4.433.086

1.757.563

173.757

AAA

Tsd. €

3.116.388

1.255.367

75.886

Tsd. €

3.175.054

1.428.117

161.525

Tsd. €

5.222.733

1.262.308

296.918

A

Tsd. €

640.398

1.806.044

36.844

Tsd. €

554.053

2.369.279

18.754

Tsd. €

293.563

2.814.818

37.612

Tsd. €

228.397

2.614.425

23.763

Tsd. €

490.775

42.192

Tsd. €

61.196

380.804

32.399

Tsd. €

254.888

Tsd. €

269.148

Caa-D

Tsd. €

19.784

4.963

167

Caa-D

Tsd. €

3.448

19.344

103

Ohne
Rating

Tsd. €

286.561

17.413

15.612

1.750

56.818

761.331

128.631

Ohne
Rating

Tsd. €

196.790

20.371

14.576

1.816

60.890

541.597

122.302

139

Gesamt

Tsd. €

8.848.447

8.574.583

467.708

1.750

56.818

761.331

128.631

Gesamt

Tsd. €

9.383.005

8.191.046

462.398

1.816

60.890

541.597

122.302
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Der iberwiegende Teil der finanziellen Vermdégenswerte ohne
Rating besteht aus Darlehen an Lédnder und an nicht geratete
Banken sowie Forderungen an Versicherungsvermittler bzw.
sind sonstige Forderungen, die naturgemdR kein Rating auf-
weisen. Des Weiteren sind in der Aufstellung keine Hypothe-
ken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen enthalten,
da fiir diese keine Ratingangaben vorliegen. Anhand interner
Richtlinien werden diese nicht gerateten finanziellen Verma-
genswerte auf ihre Bonitat hin Giberpruft. Zudem sind in der
Aufstellung keine derivativen Finanzinstrumente enthalten, da
diese naturgemaf ebenfalls nicht mit einem Rating versehen
werden. Der SV-Konzern begrenzt die Bonitdtsrisiken von Ge-
schaften mit derivativen Finanzinstrumenten und strukturierten
Produkten, indem samtlichen Handelspartnern fiir OTC-Geschéf-
te Handelslinien vorgegeben werden. Dies gilt insbesondere fur
Swaps. Bei Geschaften, deren Erflillung durch eine Borse (z. B.
EUREX Deutschland) garantiert wird, sind keine Kreditrisiken
zu beachten.

Aus der nachfolgenden Ubersicht ist die Struktur der iiberfalli-
gen, aber nicht wertberichtigten finanziellen Vermégenswerte
zum Bilanzstichtag ersichtlich:

Bis 3 bis6 6 Monate
3 Monate Monate bis 1 Jahr
31.12.2013 Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 5.795 955 1.006
Jederzeit verduBerbare
Finanzinstrumente 0 0 0
Forderungen
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 14 0 0
Bis 3 bis6 6 Monate
3 Monate Monate bis 1 Jahr
31.12.2012 Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 8.409 2.106 1.918
Jederzeit verduRerbare
Finanzinstrumente 690 0 0
Forderungen
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 0 0 0

Uber
1Jahr

Tsd. €

1.742

Uber
1Jahr

Tsd. €

3.049

Gesamt

Tsd. €

9.499

14

Gesamt

Tsd. €

15.482

690



Die Struktur des einzelwertberichtigten Portfolios ist in der
folgenden Tabelle dargestellt (in den Jederzeit verduBerbaren
Finanzinstrumenten sind hier lediglich Fremdkapitaltitel aus-
gewiesen, da nur diese dem Kreditrisiko ausgesetzt sind). Der
SV-Konzern schreibt jene finanziellen Vermdgenswerte ab, bei
denen objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.

Buchwert Betrag Buchwert
vor Wert- der Wert-  nach Wert-
minderung minderung minderung
31.12.2013 Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 34.041 16.620 17.420
Jederzeit verauRerbare
Finanzinstrumente 20.368 14.946 5.422
Forderungen
Forderungen aus dem
selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an
Versicherungsvermittler 22.543 4.083 18.459
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 1.676 1.417 259
Buchwert Betrag Buchwert
vor Wert- der Wert-  nach Wert-
minderung  minderung  minderung
31.12.2012 Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 26.532 7.536 18.996
Jederzeit verduBerbare
Finanzinstrumente 55.415 19.943 35.472
Forderungen
Forderungen aus dem
selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an
Versicherungsvermittler 21.146 3.837 17.309
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 1.106 929 177

141

Sensitivitdtsanalyse

Nachfolgend ist die Sensitivitatsanalyse fiir das Zinsrisiko dar-
gestellt. Dabei wurde die Auswirkung auf das Eigenkapital und
das Konzernergebnis des SV-Konzerns bei einer angenomme-
nen Veranderung von +/- 100 Basispunkten zum Bilanzstichtag
untersucht.

31.12.2013 31.12.2012

Erfolgs- = Konzern- Erfolgs- = Konzern-
neutrale ergebnis neutrale ergebnis

Verdnderung Verdnderung

des Eigen- des Eigen-

kapitals kapitals
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
+ 100 Basispunkte -589.424 -143.267 -520.262 -85.688
- 100 Basispunkte 589.424 143.267 520.262 85.688

Die Sensitivitdten werden mittels der Modified Duration be-
rechnet. Dies stellt insbesondere bei strukturierten Wertpapie-
ren eine Vereinfachung dar. Die H6he der Auswirkungen auf
den Gewinn oder Verlust bzw. auf das Eigenkapital ist bei ei-
nem Zinsanstieg bzw. -riickgang betragsméaRig identisch.

Die festverzinslichen Finanzinstrumente der Kategorie Kredite
und Forderungen werden bei der Berechnung der Zinssensiti-
vitat nicht berticksichtigt, da sie zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden und somit ein Zinsanstieg bzw. -riick-
gang weder Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung
noch auf das Konzerneigenkapital hat.

Die dargestellten Auswirkungen auf das Eigenkapital resultie-
ren im Wesentlichen aus den festverzinslichen Finanzinstru-
menten der Kategorie Jederzeit verduRerbare finanzielle Ver-
mogenswerte, da deren Wertschwankungen erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst werden. Die festverzinslichen Wertpapiere
der Kategorie Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete finanzielle Vermégenswerte wirken sich dagegen er-
folgswirksam aus. Auch die variabel verzinslichen Finanzinstru-
mente sowie die derivativen Finanzinstrumente haben direkten
Einfluss auf das Konzernergebnis, da bei Zinsdnderungen ein
Cashflow-Risiko entsteht.

Das Risiko eines andauernden niedrigen Zinsniveaus reduziert
der SV-Konzern zum Teil dadurch, dass ein variabler Zinssatz
durch den Abschluss von mehreren Forward Receiver Swaps
gegen einen fixen Zinssatz getauscht wird. Der SV-Konzern hat
Forward Receiver Swaps verschiedener Laufzeiten und Endter-
mine im Bestand.
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Bei der Sensitivitdtsberechnung des Aktienkursrisikos wird
ein Aktienkursanstieg bzw. -riickgang zum Bilanzstichtag von
10 % bzw. 20 % angenommen. Nachfolgend sind die Auswir-
kungen auf das Eigenkapital und das Konzernjahresergebnis
dargestelit:

31.12.2013* 31.12.2012 2
Erfolgsneu- ~ Konzern-  Erfolgsneu- Konzern-
trale Verdn-  ergebnis  trale Verdn- ergebnis
derung des derung des
Eigenkapitals Eigenkapitals
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anstieg um 20% 306.152 -3.218 258.690 439
Anstieg um 10% 152.869 -2.317 127.998 602
Riickgang um 10% -150.797 5.291 -124.504 293
Riickgang um 20% -270.260 -826 -230.153 -9.321

1 Ohne Berticksichtigung reiner Immobilienfonds und Optionen aus dem
Versicherungsprodukt »IndexGarant«.
2 Vorjahresangaben wurden angepasst.

Die Berechnung des Aktienkursrisikos erfolgt mit den zum Bi-
lanzstichtag im Bestand befindlichen Aktien. Hierunter fallen
neben Aktien auch Private-Equity-Investments. Es wird ein An-
stieg oder Riickgang unterstellt, wobei bereits durchgefiihrte
Wertminderungen gegebenenfalls wieder riickgdngig gemacht
werden mussen. Es werden also die Veranderungen auf die
finanziellen Verm6genswerte so betrachtet als waren die Markt-
preise im Bestand befindlicher Aktien seit Jahresanfang ge-
stiegen bzw. gefallen.

Positive Marktwertdnderungen von Aktien erhdhen erfolgsneu-
tral direkt das Eigenkapital, wahrend die Auswirkungen auf das
Konzernergebnis negativ sind. Dies resultiert aus derivativen
Sicherungsgeschaften, die bei einem Aktienmarktanstieg an
Wert verlieren und im Konzernergebnis erfasst werden miissen.

Bei fallenden Aktienkursen hingegen werden sowohl die Ab-
schreibungen auf Aktien als auch die Gewinne aus Sicherungs-
geschéften tiberwiegend erfolgswirksam erfasst. Die absoluten
Auswirkungen auf das Konzernergebnis sind daher reduziert.

Dem Risiko wahrungssensitiver monetdrer Finanzinstrumente
begegnet der SV-Konzern mit umfangreicher Devisensicherung.
Ein Anstieg der Wechselkurse um 10 % hatte zur Folge, dass das
Konzernergebnis um 12.977 Tsd. Euro (Vj. 14.058 Tsd. Euro)
sinken wiirde. Ein Rickgang um 10 % wirde eine Verbesse-
rung des Konzernergebnisses um 15.861 Tsd. Euro (Vj. 17.183
Tsd. Euro) bewirken. Der wesentliche Teil der Auswirkungen
aus wahrungssensitiven Finanzinstrumenten sind auf Danische
Kronen, US-Dollar, Britische Pfund sowie Schweizer Franken
zurlickzufiihren.



Liquiditdtsrisiken

Die Nominalwerte der finanziellen Verbindlichkeiten inklu-
sive ihrer vertraglich vereinbarten Zinszahlungen hatten zum
Bilanzstichtag folgende Restlaufzeitenstruktur:

31.12.2013

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC)
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO)
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsvermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige Passiva
Sonstige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2012

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC)
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO)
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsvermittlern
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige Passiva
Sonstige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten

Bis 1 Jahr

Tsd. €

75.794

6.510
21.433
22.268

134.247

143

Bis 1 Jahr

Tsd. €

68.219
7.278
27.676
1.510

133.741

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

10.614

3.616

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

30.536

36

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

© © o o

19

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

o o o o

Uber
10 Jahre

Tsd. €

o ©O ©o o

Uber
10 Jahre

Tsd. €

o O © o

143

Gesamt

Tsd. €

75.794

6.510
21.433
32.882

137.882

143

Gesamt

Tsd. €

68.219

7.278
27.676
32.047

133.777
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Die vertragliche Restlaufzeitenstruktur zum Bilanzstichtag der
Fremdkapitaltitel (in dieser Aufstellung sind keine Eigenkapi-
taltitel — naturgemaR keine Restlaufzeiten — und derivativen Fi-
nanzinstrumente — gesonderte Aufstellung — enthalten) stellt
sich anhand ihrer Buchwerte wie folgt dar:

31.12.20131

Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen
Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler

Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand
Ubrige Aktiva

Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermogenswerte

1 Die Aufteilung der Hypothekendarlehen wurde entsprechend der Falligkeiten der Annuitéten vorgenommen.

31.12.2012!

Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen
Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler

Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand
Ubrige Aktiva

Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte

Bis 1 Jahr

Tsd. €

2.004.184
375.990
241.553

20.209

57.091

761.331

128.631

Bis 1 Jahr

Tsd. €

2.104.249
582.447
244.297

19.125

61.068

541.597

122.302

1 Die Aufteilung der Hypothekendarlehen wurde entsprechend der Falligkeiten der Annuititen vorgenommen.

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

2.280.008
1.921.833
44.126

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

2.782.157
2.214.303
32.742

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

2.066.743
3.294.500
167.625

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

1.987.260
3.046.641
150.774

Uber
10 Jahre

Tsd. €

3.587.014
2.987.682
14.404

Uber
10 Jahre

Tsd. €

3.594.464
2.383.818
34.585

Gesamt

Tsd. €

9.937.949
8.580.005
467.708

20.209

57.091

761.331

128.631

Gesamt

Tsd. €

10.468.129
8.227.209
462.398

19.125

61.068

541.597

122.302



In der nachfolgenden Tabelle werden die Restlaufzeiten der de-
rivativen finanziellen Vermdgenswerte (Handelsaktiva) und
Verbindlichkeiten (Handelspassiva) anhand ihrer Buchwerte
(die ihren beizulegenden Zeitwerten entsprechen) dargestelit.
Die derivativen finanziellen Vermdgenswerte, die im Rahmen
von Sicherungsbeziehungen als Sicherungsinstrument einge-
bunden werden, sind von ihrem Grundgeschéft getrennt in die

Darstellung ibernommen worden.

31.12.2013

Handelsaktiva
Zinsbezogene Derivate
Wahrungsbezogene Derivate
Aktien-/Indexbezogene Derivate
Sonstige Derivate

Gesamt
Positive Zeitwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Handelspassiva
Zinsbezogene Derivate
Waéhrungsbezogene Derivate
Aktien-/Indexbezogene Derivate
Sonstige Derivate

Gesamt

31.12.2012

Handelsaktiva
Zinsbezogene Derivate
Waéhrungsbezogene Derivate
Aktien-/Indexbezogene Derivate
Sonstige Derivate

Gesamt
Positive Zeitwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Handelspassiva

Zinsbezogene Derivate

Wahrungsbezogene Derivate

Aktien-/Indexbezogene Derivate

Sonstige Derivate

Gesamt

Bis 1 Jahr

Tsd. €

38.349
3.192
19.630
0

61.170

9.591
1.120
6.352

17.063

Bis 1 Jahr

Tsd. €

67.456
229
15.089
0

82.775

170
789

960

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

7.900
3.227
0

53

11.180

934
21

955

1 bis
5 Jahre

Tsd. €

22.136
3.932

33

26.101

714

56

769

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

o O © o

37.148

o O © o

5 bis
10 Jahre

Tsd. €

o O © o

57.805

o O O o

Uber
10 Jahre

Tsd. €

o O ©o o

101.931

o O © o

Ober
10 Jahre

Tsd. €

o O © o

149.456

o ©O ©O o

Gesamt

Tsd. €

46.248

6.418

19.630

53

72.350

139.079

10.525

1.141
6.352

18.018

Gesamt

Tsd. €

89.592

4.162

15.089

33

108.876

207.262

884

789

56

1.729
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Stuttgart, 11. Marz 2014

SV SparkassenVersicherung
Holding Aktiengesellschaft

I3 ' o

Ulrich-Bernd Wolff von der Sahl Dr. Andreas Jahn Dr. Stefan Korbach

Lve i Cletls s,

Sven Lixenfeld Dr. Michael Vélter Dr. Klaus Zehner



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

KONZERN 147

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der SV SparkassenVersicherung Holding Ak-
tiengesellschaft, Stuttgart aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamt-
ergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapi-
talflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 ge-
prift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaéRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bil-
des der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen liber
magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht (iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezoge-

nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsat-
ze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priufung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdanzend
nach 8 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 25. Mdrz 2014

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Ellenbiirger
Wirtschaftsprufer

Oppermann
Wirtschaftsprufer
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Abs. Absatz

AfS Available for sale

AG Aktiengesellschaft

AVMG Altersvermdgensgesetz

BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn / Frankfurt am Main
BCM Business Continuity Management

BGH Bundesgerichtshof

BMF Bundesministerium der Finanzen

bps basis points (Basispunkte)

BSO BSO Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen

DAV Deutsche Aktuarvereinigung e.V., KéIn

DCF Discounted Cashflow

DeckRV Verordnung liber Rechnungsgrundlagen fiir die Deckungsriickstellungen
DRS Deutscher Rechnungslegungs Standard

ecos KG ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Greven

EG Europédische Gemeinschaft

EU Européische Union

e.V. eingetragener Verein

FLAC Financial liabilities measured at amortised cost

FLV Fondsgebundene Lebensversicherung

FVO Fair Value-Option

GaVvl Gesellschaft fir angewandte Versicherungsinformatik GmbH, Mannheim
GbR Gesellschaft biirgerlichen Rechts

GDV Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V., Berlin
GG Grundgesetz

GIIPS Griechenland-Irland-Italien-Portugal-Spanien

Gj. Geschéftsjahr

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

HfT Held for trading

HGB Handelsgesetzbuch

IAS International Accounting Standard(s)

IASB International Accounting Standards Board, London

i.d.R. in der Regel

IFRIC International Financial Reporting Standards Interpretation(s)

IFRS International Financial Reporting Standard(s)

IFRS IC IFRS Interpretations Committee, London

i.H.ow in Hohe von

ImmoWertV Immobilienwertermittlungsverordnung

i.S.w. im Sinne von

i.V.m. in Verbindung mit

KG Kommanditgesellschaft



LaR

L.P.

LTGA
MaRisk (VA)
MindzVv

Mio.

Mrd.

Nr.

oTC

p. a.
PNW-Konzern
Qls
RechVersV
RfB

RV

saG

SEPA

SIC

SIZ GmbH

sV

SV Informatik
SVG
SVG-LuxInvest
SVH
SV-Konzern
SVL
SVL-LuxInvest
Tsd.

us

VAG

Vj.

o\

VG

Loans and receivables

Limited Partnership

Long-term guarantees assessment

Aufsichtsrechtliche Mindestanforderungen an das Risikomanagement (Verwaltungsanweisung)

Verordnung liber die Mindestbeitragsriickerstattung in der Lebensversicherung
(Mindestzufiihrungsverordnung)

Millionen

Milliarden

Nummer

Over the counter (auBerhalb der Borse)

per anno

Gesellschaften des Konzerns der Provinzial NordWest Holding Aktiengesellschaft, Miinster
Quantitative Impact Studies (Quantitative Auswirkungsstudien)

Verordnung uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Riickversicherung

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Single Euro Payments Area

Interpretation(s) of the Standing Interpretations Committee, London
Sicherheit, Informatik und Zentrale Services der Sparkassenorganisation, Bonn
SparkassenVersicherung

SV Informatik GmbH, Mannheim

SV SparkassenVersicherung Gebaudeversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart
SVG-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg

SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart
Gesellschaften des Konzerns der SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart
SVL-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg

Tausend

United States of America

Versicherungsaufsichtsgesetz

Vorjahr

Verband 6ffentlicher Versicherer, Berlin und Dusseldorf

Versicherungsvertragsgesetz
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