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Orientale an der BergstaBBe

Platanen sind typisch fiir Mittelmeerldnder. Die westliche
Platane mitihren groRen Blattern ist robust und wachst
auch in Deutschland, ihre botanische Schwester, die orien-
talische Platane ist kalteempfindlich. Sie hat fein geschlitzte
Blatter und istinsgesamt zierlicher. Im Hermannshof in
Weinheim steht eines der seltenen Exemplare hierzulande.
Siewurde 1770 als eines der ersten Geholze bei der Anlage
des Parks gepflanzt, ist aber mitihren 250 Jahren noch ein
Jungspund, denn Platanen kdnnen bis zu zehnmal so alt
werden.

Profil und Positionen

Die Geschaftsberichte und den
Nachhaltigkeitsbericht finden Sie

auf der Homepage der SV unter:
https://www.sparkassenversicherung.de/
content/privatkunden/die_sv/bericht/
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GRUNDLAGEN
DES KONZERNS

GESCHAFTSTATIGKEIT DES KONZERNS

Der SVKonzern besteht aus einer Holdinggesellschaft, die
gleichzeitig das Riickversicherungsgeschéft betreibt, einem
Schaden-/Unfallversicherer, einem Lebensversicherer, einer
Informatik-Dienstleistungsgesellschaft sowie weiteren
Service-, Vermdgensverwaltungs- und Grundstiicksobjekt-
gesellschaften.

Die Beteiligungsstruktur der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen vollkonsolidierten Unternehmen und Spezial-
fonds stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

SV SparkassenVersicherung

Holding Aktiengesellschaft

55,00% 99,99% 22,68% 98,68% 100,00%
BSO SV SparkassenVersicherung SV SparkassenVersicherung
Beteiligungsgesellschaft Lebensversicherung PATRIZIA Selfstorage | Gebaudeversicherung SV Informatik GmbH
mbH Aktiengesellschaft F ’—‘ Aktiengesellschaft
54,65 % 22,68%
100,00% | | 100,00%
SVL-Lux SVG-Lux

SVL-LuxInvest SCS 100,00%

Real Estate Invest SCS

Real Estate Invest SCS

SICAF-SIF |

70,53%

SV-Domus-Fonds e——100,00%

HI-SZVA-Fonds e——100,00%

60,00% —o

SV Beteiligungs- und
Grundbesitzgesellschaft
mbH

e——100,00%

33,33% —

66,67% —=o

SV Europa Direkt

ecosenergy
Betriebsgesellschaft
mbH &Co. KG

Neue Mainzer Str. 52 - 58
Finanzverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co.
Hochhaus KG

SV Erwerbsgesellschaft
mbH & Co. KG

29,47%

o— 40,00%

&—— 66,67 %

—— 33,33%

100,00% ——o

SVG-LuxInvest SCS
SICAF-SIF

100,00% ——o

HI-KAPPA-Fonds

100,00% ——o

SV-Immobilien
Beteiligungsgesellschaft
Nr. 1 mbH
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An der Spitze des SV Konzerns steht als Mutterunternehmen
die SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart. Das
Aktienkapital hélt die Sparkassen-Beteiligungen Baden-
Wirttemberg GmbH zu 63,3 %. Des Weiteren besitzen der
Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiringen 33,0 %
und der Sparkassen- und Giroverband Rheinland-Pfalz
3,7 % der Anteile.

Die im Wesentlichen als Erstversicherungsunternehmen
operierenden SVG und SVL sind Regionalversicherer und
in Baden-Wurttemberg, Hessen, Thiringen sowie Teilen
von Rheinland-Pfalz tatig, einem Geschéftsgebiet mit ca.
20 Mio. Einwohnern. Die SVG ist bundesweit einer der
fuhrenden Gebdudeversicherer. Von der SVG wird auch in
geringem Umfang Versicherungsgeschdft in Riickdeckung
tibernommen. Die eigentliche Riickversicherungsgesell-
schaft SVH, die gleichzeitig die Versicherungsgruppe leitet,
unterliegt keiner réumlichen Beschrénkung. Alle drei Gesell-
schaften werden von personenidentischen Vorstanden
geleitet. Die Aufsichtsgremien sind Uberwiegend unter-
schiedlich besetzt.

Das Versicherungsangebot der Sparkassenorganisatio-
nen in Baden-Wirttemberg, Hessen, Thiiringen und Tei-
len von Rheinland-Pfalz wird im SV Konzern gebindelt.
Den rund 370 eigenen Geschéftsstellen steht das kom-
plette Filialnetz der 106 Sparkassen im Geschaftsgebiet
zur Seite. 78.000 Mitarbeiter in den Sparkassen-Finanz-
gruppen in Baden-Wurttemberg, Hessen, Thiiringen und
Rheinland-Pfalz sind gemeinsam mit den SV-Mitarbeitern
in Gber 4.700 Geschaftsstellen Ansprechpartner fur die
Kunden.

Der SV Konzern bietet die gesamte Palette der Scha-
den-/Unfallversicherungen an und ist auch in der Lebens-
versicherung als Spezialist flr Altersvorsorgeprodukte
breit aufgestellt. Kranken- und Rechtsschutzversicherun-
gen werden in Zusammenarbeit mit der UKV Union Kran-
kenversicherung AG in Saarbriicken und der ORAG
Rechtsschutzversicherungs-AG in Disseldorf angeboten.
Sie sind spezialisierte Gemeinschaftsunternehmen der
offentlichen Versicherer in Deutschland.

Der Unternehmenssitz von SVH, SVG und SVL ist in Stutt-
gart. In den verschiedenen Regionen des Geschéftsgebie-
tesist der SV Konzern mit Zweigniederlassungen in Erfurt,
Karlsruhe, Kassel, Mannheim und Wiesbaden prasent. Der
SVKonzern tibernimmt damit Verantwortung fiir die Regi-
onen, bekennt sich zu seinen Wurzeln und bietet an allen
Standorten qualifizierte Arbeitsplatze vor Ort sowie Scha-
den- und Kundenserviceeinheiten.

Die starke Verankerung in den Regionen driickt sich auch
in der Forderung zahlreicher Sport-, Kunst- und Kulturver-
anstaltungen sowie von Stiftungen aus, wie zum Beispiel
der Stiftung fur Umwelt und Schadenvorsorge, die die
Klima- und Umweltforschung an Universitdten und aul3er-
universitaren Forschungseinrichtungen fordert, insbeson-
dere im Hinblick auf die Vermeidung von klimabedingten
Umweltschdden.

Die Unternehmen sind Mitglieder im Verband o6ffentlicher
Versicherer.

SEGMENTE

Die Segmentierung bildet die strategischen Geschéfts-
felder ab, nach denen das Unternehmen gesteuert und
Uiberwacht wird. Der Konzern verfligt tiber die Segmente
Holding, Schaden/Unfall, Leben und Sonstige. In der Seg-
mentberichterstattung sind die wichtigsten Positionen
der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung pro Segment
sowie die Uberleitung mittels Konsolidierungsbuchungen
auf das Konzernergebnis dargestellt.

Im Segment Holding ist die SVH als Mutterunternehmen
des Konzerns und Rickversicherungsunternehmen ent-
halten.

Im Segment Schaden/Unfall werden die Ergebnisse aus
den Bereichen Sach-, Unfall-, Haftpflicht-, Kraftfahrt- und
Sonstige Schadenversicherungen abgebildet. Es beinhaltet
insbesondere die SVG sowie mehrere Beteiligungsunter-
nehmen und einen Spezialfonds, die der Kapitalanlage
des Schaden-/Unfallversicherers dienen. Im Geschéftsjahr
wurde eine weitere Gesellschaft, die SVG-Lux Real Estate
Invest SCS, Luxemburg, als vollkonsolidiertes Unterneh-
men neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen.
Neben Direktinvestitionen bernahm diese Gesellschaft
im Geschéftsjahr mehrere Immobilienbeteiligungen und
-fonds von der SVG. Zudem erfolgte in diesem Segment
eine Ubertragung mehrerer Private-Equity-Beteiligungen
auf die SVG-LuxInvest SCS SICAF-SIF.

Das Segment Leben umfasst das Lebensversicherungs-
geschaft. Neben der SVL sind Beteiligungsunternehmen
und Spezialfonds enthalten, die im Rahmen des Kapital-
anlagegeschafts des Lebensversicherers aufgelegt wurden.
Im Geschaftsjahr wurde der Konsolidierungskreis um die
Gesellschaft SVL-Lux Real Estate Invest SCS, Luxemburg,
als vollkonsolidiertes Unternehmen erweitert. Neben Direkt-
investitionen Gibernahm diese Gesellschaft im Geschafts-
jahr mehrere Immobilienbeteiligungen und -fonds von der

>4.700

GESCHAFTSSTELLEN FUR
DIE KUNDEN
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SVL. Des Weiteren erfolgte in diesem Segment eine Uber-
tragung mehrerer Private-Equity-Beteiligungen auf die
SVL-LuxInvest SCS SICAF-SIF.

Das Segment Sonstige enthalt die SV Informatik, eine
Beteiligungsverwaltungsgesellschaft sowie die mittel-
bare Beteiligung an einer Versicherungsholding.

ORGANISATORISCHE VERANDERUNGEN

Am 1. Juli 2016 startete das Programm ,SV Digital®, mit
dem der SV Konzern der Entwicklung hin zu einer zuneh-
mend digitalisierten Welt Rechnung tragt. Im Rahmen
von sechs Projekten werden in den ndchsten Jahren die
internen und kundenspezifischen Prozesse zukunftsfahig
ausgerichtet. Im Zentrum stehen dabei die Bedurfnisse
des modernen, vernetzten und serviceorientierten Kunden.
Durch die zuséatzliche Digitalisierung hin zu den Vertriebs-
und Kooperationspartnern soll eine optimale Unterstiitzung
von Versicherungsnehmern, Innendienst und Vertriebs-
partnern am Point of Service gewahrleistet werden. Unter
Digitalisierung wird dabei die SchlieBung von relevanten
Automatisierungsliicken und die optimale Vernetzung
samtlicher Kommunikations-, Verkaufs- und Servicepro-
zesse unter dem Einsatz von digitalen Technologien, Medien
und darauf angepassten Produktlésungen verstanden.

GESETZLICHE UND REGULATORISCHE
ANFORDERUNGEN

Die im Geschéftsjahr erstmals verpflichtend anzuwenden-
den Standards, Interpretationen und Anderungen von
Standards und Interpretationen nach IFRS werden im
Anhang im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ im Ein-
zelnen beschrieben. Aus den Anderungen haben sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des SV Konzerns ergeben.

Am 1. Januar 2016 traten mit der VAG-Novelle die Vor-
gaben der Solvency II-Rahmenrichtlinie in Kraft. Diese um-
fassten im Jahr 2016 die Ubermittlung der quantitativen
Berichtsformulare (QRTs) sowohl fir die Erstmeldung
zum 1. Januar 2016 als auch fir die Quartalsmeldungen.
Zudem wurde im Rahmen der Erstmeldung der narrative
Bericht bei der BaFin eingereicht. Mit den erfolgten Mel-
dungen konnte der SV Konzern samtliche Anforderungen
erfolgreich umsetzen. Der zukiinftige Fokus liegt auf der
termingerechten Meldefahigkeit bei kiirzer werdenden Fris-
ten durch eine Verbesserung der internen Meldeprozesse.

Fir den Konzernlagebericht ergeben sich keine Angabe-
pflichten aus dem am 1. Mai 2015 in Kraft getretenen
Gesetz fur die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fihrungspositionen. In den mitbestim-
mungspflichtigen Einzelunternehmen des Konzerns ent-
halt der Lagebericht die vorgeschriebenen Angaben.

PRODUKTE UND VERTRIEB

Der SVKonzern hat die Anforderungen aus dem GDV-Ver-
haltenskodex fiir den Vertrieb von Versicherungsprodukten
erfolgreich umgesetzt. Dies wurde von der Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Ernst & Young GmbH im Vorjahr mit
einem positiven Testat bestdtigt. Die elf Leitlinien des
GDV-Verhaltenskodexes enthalten strenge Regeln zu den
Grundsétzen der Fairness und Transparenz gegeniber
dem Kunden mit Schwerpunkt im Bereich Compliance und
Vermittlerqualifikation. Zuklnftig wird sich der SV Konzern
alle zwei Jahre durch eine unabhangige Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft erneut Uberpriifen lassen.

Im Geschéftsjahr hat das Konzernunternehmen SVG das
Produkt SV PrivatSchutz fir Privatkunden um einen
neuen Baustein ergdnzt. Der SV InternetSchutz sichert
digitale Risiken durch Hacking des Onlinebanking- oder
Onlinekundenaccounts, Verletzungen der Privatsphéare
durch Datendiebstahl sowie Datenverluste nach einem
Onlineangriff ab. Im Einfihrungsjahr konnten bereits ca.
10.500 SV InternetSchutz-Vertrage abgesetzt werden.
Der SV Konzern reagiert somit mit innovativen Versiche-
rungslosungen auf die zunehmende Digitalisierung.
Mit dem SV CyberSchutz wird in 2017 eine Variante fir
Firmenkunden folgen. Seit Einfiihrung des SV Privat-
Schutz 2012 hat der SV Konzern nun 1,3 Millionen Vertrage
(Vj. 1,1 Mio.) im Bestand. In 2016 konnte ein Zuwachs
von 239.474 Vertragen verzeichnet werden.

AuBerdem hat der SV Konzern mit dem im Geschaftsjahr
angebotenen SV WasenSchutz erste Erfahrungen im
Bereich der situativen (Kurzfrist-)Versicherungen gesam-
melt. Der SV WasenSchutz beinhaltet Elemente einer
Sach-, Unfall- und Haftpflichtversicherung. Besucher des
Cannstatter Volksfestes (,Wasen®) hatten die Moglichkeit,
mit dieser eintdgigen Versicherung einen kurzfristigen
und passgenauen Schutz fir ihren Aufenthalt zu erlan-
gen. Auch wenn die Abschlusszahlen erwartungsgemaf
keine fur das Neugeschéft relevante GrélRe erreichten,
diente die Einfiihrung der Gewinnung eines neuen Kunden-
kreises und der Implementierung eines Prozesses der
schnellen situativen Produktentwicklung. Die Aufmerk-
samkeit in der Offentlichkeit und Presse hat das Konzern-

239.474

VERMITTELTE
SVPRIVATSCHUTZ-
VERTRAGE 2016
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unternehmen SVG als modernen Versicherer gezeigt. In
2017 soll dieses innovative Produktangebot mit der
Zusatzfahrerversicherung und dem Auslandsschaden-
schutz in der Kfz-Versicherung weiter getestet werden.
Der SV Konzern reagiert mit weiteren innovativen Versi-
cherungslésungen somit auf die zunehmende Digitalisie-
rung in der Versicherungswirtschaft.

Mit SV ProfClaim wurde ein innovatives Schadenregu-
lierungstool eingeftihrt, das auf die Anforderungen des
modernen Schadenmanagements zugeschnitten ist. Durch
die marktweit einzigartigen technischen Md&glichkeiten
kann der Schaden vor Ort auf dem Smartphone kalkuliert
und anschlieBend direkt ausbezahlt werden.

Nach der Erweiterung um einen schwankungsarmen Multi-
Asset-Index im Vorjahr (TrendPortfolio Index) hat das
Konzernunternehmen SVL das Altersvorsorgeprodukt
IndexGarant erneut weiterentwickelt. Dieses steht sicher-
heitsorientierten Kunden, die von den Chancen des Kapital-
marktes profitieren mochten, nun ebenfalls fiir die Basis-
Rente und die Unterstiitzungskasse der SVL zur Verfligung.
Auch hier besteht die Mdglichkeit, jahrlich zwischen drei
Indizes (EuroStoxx 50, VolalndexPerform und Trend-
Portfolio Index) oder der sicheren Verzinsung, dem
Kapitalzuwachs, zu wdhlen. IndexGarant hat einen Anteil
von 51,7 % an der Produktion nach Beitragssumme im
Bereich der Lebensversicherung. IndexGarant als betrieb-
liche Altersvorsorge hat einen Anteil von 15,8 % am
Gesamtvolumen der Produktion Lebensversicherung. Die
Produktion von IndexGarant wurde im Vergleich zum
Vorjahr um 95,8 Mio. Euro (+7,4 %) (betriebliche Alters-
versorgung +183,4 Mio. Euro; +75,5 %) gesteigert, wobei
die Gesamtproduktion der Lebensversicherungsprodukte
um 8,1 % stieg.

Zusétzlich wurde im Frihjahr 2016 die Berufsunfdhig-
keitsversicherung umfangreich tGberarbeitet und neu am
Markt eingefiihrt. Ziel ist es, durch die Neukalkulation und
die verbesserte Einstufung von Berufen das Neugeschaft
nachhaltig zu steigern.

Die Einfuhrung des ganzheitlichen Beratungsansatzes
SV PrivatKonzept wurde erfolgreich abgeschlossen. Die
Nutzung des SV PrivatKonzepts, dem Beratungsverspre-
chen des SV Konzerns an seine Kunden, nimmt weiter zu
und wird erfolgreich angewandt.
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VERSICHERUNGSZWEIGE UND -ARTEN

Von den Versicherungsunternehmen des Konzerns wur-
den im Geschéftsjahr folgende Versicherungszweige und

-arten betrieben:

LEBENSVERSICHERUNG

Maglicher Anwendungsbereich?

BASISVERSORGUNG

Klassische BasisRente E
Fondsgebundene BasisRente E
Sofortbeginnende BasisRente E
KAPITALGEDECKTE ZUSATZVERSORGUNG

RiesterRente (Rentenversicherung nach AVmG) E
Direktversicherung E, K
Pensionsversicherung E, K
PRIVATE ZUSATZVERSORGUNG

Kapitallebensversicherung

Kapitallebensversicherung auf den Todes- und Erlebensfall E, K
Vermoégensbildungsversicherung E
Risikoversicherung

Risikoversicherung E, K
Restkreditversicherung K
Hypothekenrisikoversicherung E
Bausparrisikoversicherung K
Rentenversicherung

Aufgeschobene Rentenversicherung E, K
Sofortbeginnende Rentenversicherung E, K
Berufsunfdhigkeitsversicherung

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung E, K
Fondsgebundene Rentenversicherung

FondsRente E
Zusatzversicherung

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung E, K
Risiko-Zusatzversicherung E, K
Hinterbliebenen-Zusatzversicherung E, K
Unfall-Zusatzversicherung E, K

!E = Einzelversicherung; K = Kollektivversicherung
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SCHADEN-, UNFALL- UND RUCKVERSICHERUNG

Lebensversicherung

Extended Coverage-Versicherung

Unfallversicherung

Betriebsunterbrechungsversicherung

Haftpflichtversicherung

Beistandsleistungsversicherung

Kraftfahrtversicherung

Luft- und Raumfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Luftfahrtversicherung

Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung

Leitungswasserversicherung

Glasversicherung

Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung

Verbundene Wohngebdudeversicherung

Hagelversicherung

Technische Versicherungen

Einheitsversicherung

Transportversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung

Sonstige Schadenversicherungen
Allgefahren
Atomanlagen-Sach
Ausstellung
Fahrrad
Garderoben
Jagd- und Sportwaffen
Kraftfahrtgepack
Kihlguter
Musikinstrumente
Mietverlust
Reisegepack
Schliisselverlust
Valoren (privat)
Vertrauensschaden
Waren in Tiefkuhlanlagen
Ubrige Schadenversicherungen

PERSONAL- UND SOZIALBERICHT

KENNZAHLEN ZU DEN MITARBEITERN

SVH SVL SVG SV Informatik SV Konzern
Anzahl Mitarbeiter Innendienst
per31.12.2016 1.381 315 971 382 3.049
Anteil Frauen in % 57,0 63,2 51,2 25,7 51,9
Anteil Mdnner in % 43,0 36,8 48,8 74,3 48,1
Anteil Teilzeitmitarbeiter in % 27,0 26,3 18,6 11,5 22,3
Altersdurchschnitt 43,6 41,4 43,6 48,0 43,9

BERUFSAUSBILDUNG IM SV KONZERN

Die eigene Ausbildung ist und bleibt ein wichtiges Instru-
ment zur Gestaltung der demografischen Herausforde-
rungen im Innen- und AuBendienst des Konzerns. Auch
in 2016 war das Thema Ausbildung wieder ein personal-
wirtschaftlicher Schwerpunkt.

Im Jahr 2016 beendeten 65 Kaufleute fiir Versicherungen
und Finanzen ihre Ausbildung mit der Abschlussprifung
vor den zustandigen Industrie- und Handelskammern. Zu-
satzlich erwarben 13 Studierende ihren Bachelorabschluss
an der Dualen Hochschule Baden-Wirttemberg. Von den
Absolventen konnten 77 % in ein Arbeitsverhaltnis Uber-
nommen werden. Das Verhdltnis zwischen Innen- und
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AulRendienstiibernahmen ist seit Jahren relativ stabil und
fast paritatisch. So starteten rund 45 % der tbernomme-
nen Absolventen ihre Karriere im Vertrieb und rund 55 %
im Innendienst.

Zum Ausbildungsstart 2016 haben sich wieder 96 junge
Menschen fiir den SV Konzern als Ausbildungspartner
entschieden und ihre Ausbildung bzw. ihr duales Studium
begonnen. Hinzu kommen rund 30 vom SVKonzern gefor-
derte Ausbildungspldtze bei den Vertriebseinheiten nach
dem Geschéftsstellen-/Agenturmodell. Trotz sinkender
Schulabgdngerzahlen wird der SV Konzern jéhrlich von
rund 2000 Ausbildungsplatz-Bewerbern angesprochen.
Dies und die hohe Ubernahmequote belegen, dass der
SV Konzern bei jungen Menschen nach wie vor als attrak-
tiver Ausbildungsbetrieb und Arbeitgeber wahrgenom-
men wird.

AUSBILDUNGSZAHLEN

Anzahl Abschlisse davon im davon im Anzahl Abschlisse

Versicherungs- AuRendienst Innendienst Studierende
Standorte kaufleute bernommen bernommen Duale Hochschule davon tibernommen
Stuttgart 22 9 11 6 5
Mannheim 7 3 3 6 5
Mannheim SVI 0 0 0 1 1
Wiesbaden 8 4 3 0 0
Karlsruhe 7 2 4 0 0
Kassel 15 5 3 0 0
Erfurt 6 1 1 0 0
Gesamt 65 24 25 13 11
NACHWUCHSPROGRAMME haben wahrend der Dauer von einem Jahr die Mdglich-

- Fihrungsnachwuchsprogramm SV ProFN

SV ProFN dient der Férderung und Entwicklung von
Innendienstmitarbeitern des SV Konzerns sowie Mitar-
beitern des organisierenden AufRendienstes mit Fiih-
rungspotenzial. Im Frihjahr 2016 konnte bereits der
dritte Durchgang von SV ProFN abgeschlossen werden.
Da sich SV ProFN erfolgreich im SV Konzern etabliert
und als geeignetes Instrument zur Bindung und Wei-
terentwicklung von Mitarbeitern mit Fihrungspoten-
zial bewiesen hat, konnte gleich im Anschluss an die
abgeschlossene dritte Staffel der ndchste Durchgang
geplant und im Herbst 2016 mit zehn motivierten und
engagierten Teilnehmern gestartet werden. Diese

keit, ihre Potenziale durch Seminare, Diskussionsplatt-
formen und Kaminabende mit Vorstanden, Mentoring,
Fihrungspatenschaften und in einem sozialen Projekt
weiter zu entfalten und sich nicht nur in ihrer Fih-
rungs- und unternehmerischen Kompetenz, sondern
auch personlich weiterzuentwickeln. Das Fihrungs-
nachwuchsprogramm schliefSt mit einem Assessment
Center und der Zielsetzung, dass die Teilnehmer zeit-
nah eine Fiihrungsposition tbernehmen.

- Traineeprogramm

Ziel des Traineeprogramms flir externe Hochschul-
absolventen ist die mittelfristige Deckung des Bedarfs
an entwicklungsfahigen Mitarbeitern fir Bereiche und
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Positionen, die eine entsprechende akademische Bil-
dunginsbesondere im Bereich der MINT-Studiengdnge
erfordern. Schwerpunkte des Traineeprogramms sind
sowohl unterschiedliche fachliche Stationen, z. B. Risiko-
service, Controlling und Mathematik, als auch individuelle
MaBnahmen zur Persénlichkeitsentwicklung, fachliche
Workshops, Hospitationen im Innen- und AuRendienst
sowie ein zwdlfmonatiges Trainee-Projekt.

Die flinfte Staffel des Traineeprogramms endete im
Dezember 2016, die sechste beginnt am 1. April 2017
mit zehn neuen Trainees.

- Projektleiterentwicklung

Im Frithjahr 2016 schlossen fiinf Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter die dritte interne QualifizierungsmaR-
nahme zum Projektleiter fuir groRRe bereichslibergrei-
fende Projekte ab. Wegen des groRen Interesses wurde
bereits im Herbst eine weitere Staffel initiiert. Nach der
Vorauswahl der Teilnehmer werden im Januar 2017
erneut finf Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter an den
Start gehen. Im Mittelpunkt der MaRhahme steht ein
Praxisprojekt, das die Teilnehmer unter fachkundiger
Begleitung leiten und umsetzen.

WEITERBILDUNGSPROGRAMM FUR
DEN INNENDIENST DES SVKONZERNS

Zunehmende Digitalisierung, das niedrige Zinsniveau und
verdndertes Kundenverhalten werden die Versicherungs-
wirtschaft und damit den SV Konzern in der Zukunft préagen
und stellen neue Herausforderungen an die Fahigkeiten,
Fertigkeiten und Kompetenzen von Fiihrungskréften und
Mitarbeitern. Fir die individuelle Weiterbildung und Ent-
wicklung steht den Mitarbeitern und Fiihrungskréften des
Innendienstes des SV Konzerns das Weiterbildungspro-
gramm ,Fit fir die Zukunft* zur Verfligung. Das Weiter-
bildungsprogramm bietet Seminare und Vortrage zur
Weiterentwicklung der fachlichen und persénlichen
Fahigkeiten, zur Férderung von unternehmerischem Den-
ken und Handeln und zur Starkung der Problemlése- und
Fhrungskompetenz. Eine Auswahl an PC-Seminaren run-
det das Angebot ab.

MITARBEITERGESPRACH

Mit Beginn des Beurteilungsjahres 2015 wurde das neue
Mitarbeiterjahresgesprdach eingefiihrt. Dieses tragt unter
Berlicksichtigung der SV-Strategie 1P den gednderten

Rahmenbedingungen am Markt sowie im Unternehmen
und damit auch den neuen Anforderungen an die Fahig-
keiten, Fertigkeiten und Kompetenzen der Mitarbeiter
Rechnung. So wird mit dem neuen Verfahren zum Beispiel
die Leistungsorientierung deutlich stérker betont. In den
Mitarbeiterjahresgesprachen im ersten Quartal 2016 haben
die Fihrungskrafte nun erstmalig die rtickblickende Beurtei-
lung sowie die laufende Zielvereinbarung nach dem neuen
Konzept durchgefihrt.

VEREINBARKEIT VON BERUF UND FAMILIE

Im Jahr 2016 wurde die Zusammenarbeit mit dem exter-
nen Partner pme Familienservice fortgefiihrt. Die Nach-
frage nach kompetenter Beratung in allen Lebenssituatio-
nen, die sich negativ auf die Vereinbarkeit von Beruf und
Familie auswirken, stieg erneut. Am haufigsten wurden
Kinderbetreuungsangebote in Anspruch genommen. Das
Angebot umfasst aber auch die Vermittlung von Pflege-
dienstleistungen und die Unterstiitzung bei persénlichen
Problemen.

DER SVKONZERN - EINER DER BESTEN
ARBEITGEBER DEUTSCHLANDS

Bei der vierten FOCUS-Arbeitgeberstudie belegte der
SVKonzern Rang 220 von 2000 Unternehmen und Rang 5
unter den 29 groRen Versicherern.

Sehr erfreulich ist die groRe Bereitschaft der Mitarbeiter
ihren Arbeitgeber weiterzuempfehlen. Ein Projekt zur
internen und externen Etablierung des SV Konzerns als
attraktiver Arbeitgeber wurde erfolgreich abgeschlossen.
Konkrete MalBnahmen in den Bereichen Social Media,
Online-Auftritt, Hochschulmarketing und Optimierung
des Einstellungsprozesses sind umgesetzt bzw. initiiert.

PERSONALENTWICKLUNG UND
QUALIFIZIERUNG IM AUSSENDIENST

Das zentrale Angebot der SV Vertriebsakademie wurde
weiter ausgebaut. Mithilfe von breit gefacherten Seminar-
und TrainingsmaBnahmen wird den Vertriebspartnern
ermoglicht, nicht nur die notwendigen Weiterbildungs-
punkte im Rahmen der regelmaRigen Weiterbildungs-
anforderungen der Initiative ,gut beraten“ zu erlangen,
sondern auch an Veranstaltungen teilzunehmen, die dem
persénlichen Bildungsbedarf entsprechen und fir den
Erfolg in der Praxis relevant sind.

PLATZ 5
VON 29 VER-
SICHERUNGEN:

DIE SV -EINER DER
BESTEN ARBEITGEBER
DEUTSCHLANDS
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Der Bogen spannt sich dabei von Seminaren und Webina-
ren zu nahezu samtlichen fachlichen Themenstellungen
Uber Trainings zur Beratungskompetenz bis hin zu Seminar-
reihen zum Ausbau der unternehmerischen Kompetenz
und der Fihrungskompetenz. Seminare, die Impulse zur
persdnlichen Weiterentwicklung und personlichen Ver-
haltenssteuerung geben, sowie Qualifizierungsprogramme
zur Entwicklung von Spezialisten und Fiihrungsnachwuchs-
kréften runden die Angebotspalette ab.

Die Brancheninitiative ,gut beraten” ist im Bildungsver-
standnis des SV Konzerns mittlerweile vollsténdig etabliert.
Sémtliche Prozesse und Angebote im Weiterbildungs-
bereich fir den Vertrieb orientieren sich an den Vorgaben
von ,gut beraten®. Zielsetzung der Weiterbildungsinitiative
ist, die regelmaRige Weiterbildung aller Versicherungs-
vermittler sicherzustellen und damit die Beratungsqualitat
und Kundenorientierung kontinuierlich zu optimieren.

Neben den zentralen MaRnahmen der SV Vertriebs-
akademie sorgen die Fiihrungskrafte und Spezialisten des
organisierenden AuBendienstes mit zahlreichen Workshops
und Trainings in den Regionen vor Ort fiir eine fundierte
praxisorientierte Weiterbildung der Vertriebspartner und
unterstitzen damit auch mafgeblich die Zielsetzung von
»gut beraten®.

Im Zuge der bedarfsgerechten Aktualisierung der Bildungs-
angebote wurde auch der SV OnlineCampus komplett
Uberarbeitet. Die web-based-trainings wurden inhaltlich
aktualisiert, auf Praxisbezug geprift und didaktisch auf-
gewertet, um die Zielgruppen der Lernenden noch besser
anzusprechen. Zusatzlich wurden weitere Angebote inte-
griert, um die Nutzung fr die Praxis weiter zu optimieren.

Der wesentliche inhaltliche Fokus lag im Berichtsjahr dar-
auf, die Nutzung des SV PrivatKonzepts nachhaltig voran-
zutreiben. Der Einsatz dieser ganzheitlichen Kundenbera-
tung mittels App-Unterstiitzung ermdglicht eine Beratung,
bei der der Kunde mit seinen Wiinschen und Beddrfnissen
im Mittelpunkt steht. Der ganzheitliche Beratungsprozess
SV PrivatKonzept stellt das qualitative Selbstverstandnis
des SV Konzerns im Privatkundengeschéft dar. Mit einer
Vielzahl von zentralen Trainingsmalnahmen durch die
SV Vertriebsakademie und intensiven Workshops und
Coachings vor Ort durch die Spezialisten des organisie-
renden Aullendienstes wurden die Vertriebspartner bei
der Umsetzung begleitet und gefordert.

Einen wichtigen Baustein der Qualifizierung im Vertrieb
bildet das neue Qualitatsmanagementsystem fiir Geschdfts-
stellen und Generalagenturen. Ziel ist, ein systematisches
Qualitdtsmanagement in den Agenturen kinftig breiter

und praxisgerechter einzuftihren. Im Berichtsjahr wurden
SV-eigene Qualitatskriterien und -anforderungen entwi-
ckelt. Bei entsprechender Erfullung des Qualitatskatalogs
steht an der Spitze die Verleihung eines SV Qualitatssiegels,
welches in Kooperation mit der DEKRA auditiert wird.

Die vertrieblichen Belange und Interessen zur Entwick-
lung von Frauen in Fihrungspositionen wurden gemein-
samin einer Arbeitsgruppe mit der Personalabteilung des
Innendienstes aufgenommen. Derzeit zeigt sich aufgrund
der spezifischen Rahmenbedingungen und der histori-
schen Gegebenheiten ein geringer Anteil von Frauen in
Fihrungspositionen im Vertrieb. Im vertrieblichen Talent-
pool des SV Konzerns (Spezialistinnen des organisieren-
den AuBendienstes und Fihrungsnachwuchskréafte) ver-
zeichnet sich inzwischen ein stetig zunehmender Anteil
an Frauen, die ein starkes Potenzial fiir die kiinftige Uber-
nahme von Fihrungspositionen darstellen. Im Verkaufs-
auBendienst werden bereits 34 Geschéftsstellen oder
Generalagenturen, dies entspricht einem Anteil von
ca. 10 %, von Frauen geleitet.

Dariiber hinaus war auch weiterhin die eigene Ausbildung
von Kundenberatern im AuBendienst ein wesentliches
Aktivitatsfeld der vertrieblichen Personalentwicklung. Die
auf die vertrieblichen Belange zugeschnittene Schulungs-
konzeption zur zentralen Begleitung der Vertriebsausbil-
dung wurde fortgeftihrt.

NACHHALTIGKEIT

Der SV Konzern tragt als Teil der Sparkassen-Finanz-
gruppe seit jeher zu einer nachhaltigen Entwicklung in
der Region bei. Nachhaltiges Wirtschaften bedeutet,
unternehmerischen Erfolg mit ckologischer und sozialer
Verantwortung zu verbinden.

Als zuverladssiger und glaubwirdiger Partner sind dem
SV Konzern die Meinungen seiner Interessengruppen wich-
tig. Deshalb werden die Kunden, Mitarbeiter, Geschéfts-
und Vertriebspartner sowie die Eigentimer in die Fort-
schreibung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie
mit einbezogen.

Mit seiner Nachhaltigkeitsstrategie riickt der SV Konzern
die funf wesentlichen Handlungsfelder in den Fokus der
Nachhaltigkeitsaktivitaten. Diese sind: verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung, Produkte und Leistungen, Mitar-
beiter, Umwelt und Gesellschaft. Fur diese Handlungsfelder
wurden strategische Ziele definiert, die weiter konkretisiert
und umgesetzt wurden.
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Die Frage der Nachhaltigkeit von Kapitalanlagen riickte in
der jlingeren Vergangenheit immer mehr in den Fokus
von Offentlichkeit, Politik und Wirtschaft. Auch fir den
SVKonzern ist dieses Thema ein wesentlicher Nachhaltig-
keitsaspekt. Aus diesem Grund wurde mit der renommier-
ten Nachhaltigkeitsrating-Agentur oekom research AG ein
Portfolio-Check durchgefthrt. Hierftr wurden Ausschluss-
kriterien definiert, die sich am international angesehenen
Standard United Nations Global Compact (UNGC) orien-
tieren. Bei der weiteren Integration von Nachhaltigkeits-
aspekten im Bereich der Kapitalanlagen wird unter
Anwendung der Ausschlusskriterien auch kiinftig auf die
Zusammenarbeit mit der oekom research AG gesetzt.

WIRTSCHAFTSBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

ENTWICKLUNG DER VOLKSWIRTSCHAFT

Das Geschéftsjahr 2016 begann mit grof3er Unsicherheit
hinsichtlich der Stabilitdt der Konjunktur. Fallende Roh-
stoffpreise und Zweifel Giber die weitere Entwicklung der
Wirtschaft in China 16sten Besorgnisse aus, die sich in
einem schwachen US-Wachstum im ersten Quartal wider-
spiegelten. Im weiteren Jahresverlauf konnte jedoch fiir
die Eurozone gemé&R OECD ein stabiles Wachstum von
1,7 % bis zum dritten Quartal verzeichnet werden. Dies
gilt auch fur Deutschland mit ebenfalls 1,7 %. Die US-Kon-
junktur verbesserte sich im Jahresverlauf auf 1,5 % und
lag damit unterhalb des Vorjahres mit 2,6 %. China wies
letztlich mit 6,7 % ebenfalls eine stabile Entwicklung auf.

Das politische Umfeld blieb weiter belastet mit den eskalie-
renden Auseinandersetzungen in Syrien, Terroranschlagen
in Europa und dem Putschversuch in der Turkei. Die groi3-
ten Beflirchtungen fir die Kapitalmarkte knipften sich
aber an die Brexit-Abstimmung in GroBbritannien, die
US-Présidentenwahl wie auch an das Verfassungsrefe-
rendum in Italien. Trotz ungiinstiger Abstimmungsergeb-
nisse erwiesen sich diese Ereignisse fir die Kapitalmarkte
nur sehr kurzzeitig belastend. Einzig das Britische Pfund
wertete dauerhaft um etwa 10 % ab, wahrend der US-Dollar
auf 1,05 gegeniiber dem Euro anstieg.

Der Olpreis stieg von einem sehr tiefen Stand bei 37 US-
Dollar am Jahresbeginn auf 57 US-Dollar an. Trotz niedriger
Benzinpreise Uber das Jahr hinweg trug dies am Jahres-
ende entscheidend zu einem Konsumentenpreisanstieg
von 1,7 % in Deutschland bei. Zuvor war im Jahresverlauf,
ahnlich wie in der Eurozone (0,6 %), ein verhaltener Preis-
auftrieb zwischen null und 0,7 % verzeichnet worden.

Die EZB setzte ihre expansive Niedrigzinspolitik mit lau-
fenden Anleihekaufen in hohen Volumina fort und erwei-
terte ihr Repertoire um K&ufe von Unternehmensanlei-
hen. Es gelang ihr, das Zinsniveau weiter zu verringern
und die Renditen risikofreier Festzinsanlagen bis in lan-
gere Laufzeiten hinein unter die Nulllinie zu driicken. Die
Renditen 10-jahriger Bundesanleihen fielen bis auf minus
0,19 %, um zum Jahresende wieder auf plus 0,20 % an-
zusteigen. 10-jdhrige Swapsatze, die Referenzzinsen fir
die Kapitalanlage von Versicherungsunternehmen, gingen
zurlick bis auf 0,25 % und erholten sich zum Jahresende
auf 0,66 %.

Die Kurse von Unternehmensanleihen erh&hten sich im
Jahresverlauf. Gesunkene Zinsen und Bonitatsaufschldge
sorgten fuir Kursgewinne und ergaben zusammen mit den
Zinsertragen einen Total Return von ber 5 % fir gut gera-
tete Nichtfinanzinstitute. Bankanleihen (Seniors) erreich-
ten zwischen 3 und 4 %, wahrend die Nachranganleihen
von Banken 4 bis 5 % erzielen konnten. Sehr gute Er-
gebnisse erzielten High-Yield-Anlagen mit tber 12 %.
Emerging-Markets-Zinsanlagen erreichten mit guten Bonitéa-
ten rund 5 %, mit niedrigeren Ratings um die 10 % Rendite.

0,20

RENDITE FUR
10-JAHRIGE BUNDES-
ANLEIHEN ENDE 2016
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Die Aktienmadrkte litten unter der Unsicherheit zu Jahres-
beginn. Tiefstande wurden im Februar und nach der Brexit-
Entscheidung im Juni verzeichnet. Erst nach der US-Wahl
im November erreichten die europdischen Indizes ein Plus
gegentiber dem Jahresbeginn. Im EuroStoxx 50 fiel dieses
mit 3,7 % einschlieRlich Dividenden vergleichsweise gering
aus, wohingegen andere europdische Indizes besser
abschnitten. Ubertroffen wurden die europaischen Aktien
durch US-Aktien (S&P plus 12 % inkl. Dividenden) und
Emerging Markets (plus 14,5 % in Euro). Die Bewertungen
von Private-Equity-Anlagen, Immobilien und sonstigen
alternativen Investments entwickelten sich insgesamt
positiv. Hier waren zudem hohe Ertrags- und Kapitalrtick-
zahlungen zu verzeichnen.

ENTWICKLUNG DER
VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT

Die Schaden-/Unfallversicherung war im abgelaufenen
Geschéftsjahr einerseits durch ein erneutes Beitrags-
wachstum, andererseits aber auch durch eine hohere
Schadenbelastung geprédgt. Nach vorldufigen Zahlen des
GDV stellte sich die Geschéftsentwicklung wie folgt dar:

Die gesamten Beitrdge in der Schaden-/Unfallversiche-
rung stiegen um 2,8 % auf insgesamt 66,2 Mrd. Euro. Bei
um 2,8 % gestiegenen Geschaftsjahresschadenaufwen-
dungen blieb die Combined Ratio mit 96 % gegenlber
dem Vorjahr unverdndert.

In der Kraftfahrtversicherung betrugen die gebuchten
Bruttobeitrage 25,9 Mrd. Euro (Vj. 25,2 Mrd. Euro). Damit
zeichnete sich ein schwacheres Wachstum (2,8 %) als im
Vorjahr (3,5 %) ab. Gleichzeitig stiegen die Geschiftsjahres-
schadenaufwendungen um 3,9 % (Vj.5,9 %) auf 22,7 Mrd. Euro
(Vj.21,9 Mrd. Euro). Hierzu trugen das Bestandswachstum
in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung bei sowie eine
vermutlich gestiegene Fahrleistung infolge geringerer
Kraftstoffpreise. Dadurch erhéhte sich auch die Combined
Ratio von 98 % im Vorjahr auf rund 99 % im Geschéftsjahr.

In der Privaten Sachversicherung wurde fiir das Geschéfts-
jahr ein Beitragswachstum von 5,0 % (Vj. 4,6 %) erwartet.
Die Schadenaufwendungen blieben konstant (Vj. 6,6 %),
sodass die Combined Ratio auf 92 % (Vj. 94 %) sank.

In der grélten Sparte der Privaten Sachversicherung, der
Verbundenen Wohngebdaudeversicherung, erhéhten sich die
Beitragseinnahmen um 7,0 % (Vj. 6,0 %) auf 6,8 Mrd. Euro
(Vj. 6,3 Mrd. Euro). Die Schadenlast blieb unverandert
(V. 9,2 %). Die Combined Ratio verringerte sich gegen-
tber dem Vorjahr (101 %) auf 97 %.

In der Allgemeinen Unfallversicherung war ein leichter
Beitragszuwachs um 1,5 % (Vj.-1,6 %) zu verzeichnen. Die
Schadenaufwendungen beliefen sich nahezu unverandert
auf rund 3,3 Mrd. Euro.

In der Allgemeinen Haftpflichtversicherung betrugen die
Beitragseinnahmen 7,7 Mrd. Euro gegeniiber 7,5 Mrd. Euro
im Vorjahr. Dies bedeutete eine Steigerung von 2,0 %
(Vj.1,1 %). Bei Schadenaufwendungen i.H.v. 5,0 Mrd. Euro
(Vj. 4,9 Mrd. Euro) lag die Combined Ratio mit rund 94 %
(V.93 %) leicht iber dem Niveau des Vorjahres.

Das Lebensversicherungsgeschaft war gekennzeichnet
durch einen Riickgang der gebuchten Bruttobeitrdge, kon-
stante Einnahmen aus laufenden Beitragen, einem deut-
lich gesunkenen Neuzugang, inshesondere gemessen an
der Anzahl der Vertrdge und den Einmalbeitrdgen sowie
einem gesunkenen Bestand, gemessen an der Anzahl der
Vertrage und am laufenden Beitrag. Im Einzelnen stellte
sich das abgelaufene Geschaftsjahr nach den vom GDV
veréffentlichten vorlaufigen Zahlen wie folgt dar:

Die Anzahl der neu abgeschlossenen Vertrdge sank um
3,5 % auf 4,9 Mio. Stiick (Vj. 5,1 Mio. Stiick). Der Neuzu-
gang wies eine Versicherungssumme i. H. v.278,0 Mrd. Euro
(Vj. 270,3 Mrd. Euro), Einmalbeitrage von 24,6 Mrd. Euro
(Vj. 25,9 Mrd. Euro) und laufende Beitrage flr ein Jahr von
5,3 Mrd. Euro (Vj.5,2 Mrd. Euro) aus. Dies entsprach einem
Anstieg der Versicherungssumme um 2,9 % sowie einem
Rickgang der Einmalbeitrage um 5,1 %. Bei den laufen-
den Beitrdgen war ein Plus von 2,2 % zu verzeichnen.

Der Neuzugang bei dem forderfdhigen Produktsegment
,Riester-Rente" belief sich aufinsgesamt 0,34 Mio. Vertrage
(Vj. 0,37 Mio. Vertrdge) und lag damit um 8,4 % unter
dem Niveau des Vorjahres. Der laufende Jahresbeitrag
der eingel6sten Versicherungsscheine belief sich auf
0,25 Mrd. Euro (Vj. 0,25 Mrd. Euro). Gegenliber dem Vorjahr
bedeutete dies einen Riickgang von 1,5 % (Vj.-18,0 %).

Die gebuchten Bruttobeitrdge des selbst abgeschlosse-
nen Geschafts (ohne Beitrdge aus der RfB) beliefen sich
auf 86,6 Mrd. Euro (Vj. 88,0 Mrd. Euro). Dies bedeutete
einen Rickgang von 1,7 %. Die laufenden Beitrage san-
ken um 0,4 %, die Einmalbeitrage um 4,5 %.

Der Versicherungsbestand betrug nach der Anzahl der
Vertrage 85,1 Mjo. Stiick (-1,8 %), nach der Versicherungs-
summe 2.994,3 Mrd. Euro (+1,8 %) und nach dem laufen-
den Beitrag 61,9 Mrd. Euro (-0,1 %).
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GESCHAFTSVERLAUF

In Summe erzielte der SV Konzern ein positives Konzern-
ergebnis i. H. v. 137,6 Mio. Euro (Vj. 173,7 Mio. Euro). Das
Gesamtergebnis einschlieBlich ergebnisneutraler Eigen-
kapitalveranderungen belief sich auf 121,3 Mio. Euro
(Vj. 139,3 Mio. Euro).

Fir das Geschéftsjahr wurde im Segment Holding prog-
nostiziert, dass die gebuchten Beitrdge im bernomme-
nen Geschaft unter und die Aufwendungen fur Versiche-
rungsfalle leicht Gber dem Wert des Vorjahres liegen
wirden. Beide Prognosen trafen nicht zu. Der Planwert der
Beitrage wurde aufgrund des angestiegenen Restkredit-
geschafts deutlich Ubertroffen, wahrend die geplanten
Aufwendungen fur Versicherungsfalle durch einen deut-
lich geringeren Geschéftsjahresschadenaufwand und ein
besseres Abwicklungsergebnis geringer ausfielen. Die
Brutto-Schadenquote lag daher signifikant unter dem
Planwert. In der Planung wurde weiterhin unterstellt, dass
die SVH in 2016 eine ahnlich hohe Ausschiittung der SVG
erhdlt wie im Vorjahr. Aufgrund der positiven Ergebnis-
situation der SVG fiel die Ausschittung jedoch deutlich
hoher aus als geplant. Auch fiir die SVL wurde weiterhin
mit einer angemessenen Gewinnabfiihrung gerechnet,
die erwartungsgemaR eintrat. Zudem wurde ein normaler
Verlauf der tbrigen Geschaftstatigkeit unterstellt. Diese
Planannahmen konnten alle bestatigt werden.

Im Segment Schaden/Unfall wurde im Geschéftsjahr ein
Anstieg der gebuchten Bruttobeitrdge gegenliber dem
Vorjahr erwartet. Diese Erwartung konnte unter anderem
aufgrund von Index- und Beitragssatzanpassungen in
einigen Tarifen der Sparten Allgemeine Haftpflicht, Ver-
bundene Wohngeb&dude und Kraftfahrt sowie in einigen
industriellen bzw. gewerblichen Produkten mit einem
Zuwachs i. H. v. insgesamt 42,1 Mio. Euro bzw. 2,9 %
gegentiber dem Vorjahr deutlich tbertroffen werden. Der
SV Konzern lag damit auf dem prognostizierten Markt-
niveau. Der Hauptgrund hierfiir war neben den oben
genannten Index- und Beitragssatzanpassungen ein star-
keres Neugeschdft in nahezu allen Sparten, insbesondere
aber in Kraftfahrt. In der Kraftfahrtversicherung bezifferte
sich der Anstieg der gebuchten Bruttobeitrage auf
12,2 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr, davon rund
10 Mio. Euro im Firmenkundenbereich. Eine Beitragssatz-
anpassungin den Bereichen Leitungswasser und Elemen-
tar fuhrte unter anderem zu einem Beitragsanstieg von
8,3 Mio. Euro in der Sparte Verbundene Wohngebaude.

Das mit 99,2 Mio. Euro gegenliber dem Vorjahr insgesamt
angestiegene Neugeschdft im selbst abgeschlossenen

Geschaft lag tGber dem Planwert. Die positive Entwicklung
war insbesondere auf einen Anstieg der gewerblichen
Sachversicherungen i. H. v. 1,5 Mio. Euro gegenlber dem
Vorjahr zuriickzufiihren. Hier konnten alle Sparten den
Planwert Uberschreiten. Auch die Sparte Kraftfahrt trug zu
einem Anstieg des Neugeschéfts i. H.v. 1,4 Mio. Euro bei.

Der Geschéftsjahresschadenaufwand lag entsprechend der
Beitrags- und Bestandsentwicklung sowie der erhohten
Elementarschadenaufwendungen starker als erwartet iber
dem Vorjahreswert. Ursachlich hierflir war insbesondere
die Unwetterserie im Mai und Juni des Geschaftsjahres
mit den beiden Unwetterereignissen ,Elvira“und ,Neele®. In
den Sparten Feuer-Industrie und Betriebsunterbrechung
sorgte ein GroRschaden fir einen hoheren Anstieg des
Schadenaufwands. Auch wenn das Abwicklungsergebnis
aus Vorjahresschaden merklich besser als geplant ausfiel,
lag die bilanzielle Schadenquote deutlich Gber dem erwar-
teten Wert.

Die Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb
lagen wie erwartet Uber dem Vorjahresniveau. Wahrend
die Provisionen aufgrund zunehmender Beitragseinnah-
men anstiegen und damit leicht Giber der Prognose lagen,
erreichte die Provisionsquote dennoch den Planwert.
Dagegen fielen die Personal- und Sachkosten etwas nied-
riger aus als prognostiziert.

Aufgrund der infolge der Unwetterereignisse erheblich
hoheren bilanziellen Schadenquote lag die Combined Ratio
deutlich Uber dem Vorjahresniveau und dem Planwert.

Die Verbesserung des Rickversicherungsergebnisses aus
Sicht der SVG fiel hoher aus als erwartet und war groRten-
teils auf die Unwetterereignisse ,Elvira“ und ,Neele* zurlick-
zuftihren, da die Schadenhohe tber dem Selbstbehalt lag.
Somit erfolgte die Schadenbeteiligung des Riickversiche-
rers nicht nur Uber die Elementarquote, sondern auch
Uiber den Elementar-Stopp-Loss. In der Folge lag die Netto-
Combined Ratio nur noch leicht tiber dem Vorjahr. Dartiber
hinaus wurde im Geschéftsjahr ein héherer Riickversiche-
rungsschutz Gber mehrere Sparten abgeschlossen, ins-
besondere zur Abdeckung von Feuer-Kumulrisiken sowie
zur Starkung der Solvabilitdtsquote.

Im Geschdftsjahr fielen das Nettoergebnis aus Kapital-
anlagen und die Nettoverzinsung erwartungsgemaR infolge
des anhaltend niedrigen Zinsniveaus leicht. Der Kapital-
anlagebestand hingegen wuchs starker als geplant.

Insgesamt verbesserte sich die Ertragssituation aus der
gewohnlichen Geschaftstdtigkeit der SVG erneut. Die
Griinde hierfiir waren die weiter gestiegenen Beitragsein-

1 3 8 MIO.EURO
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nahmen durch die erreichten und fortgefiihrten Sanierun-
gen, unter anderem im Gebaudeversicherungsbestand, im
industriellen Segment sowie in der Leitungswasserversi-
cherung, die Weiterentwicklung der Schadenmanagement-
MaBnahmen sowie das gute Abwicklungsergebnis. Die
positiven Erwartungen an das Geschéftsjahr wurden unter
Bertlicksichtigung der Unwetterserie leicht Ubertroffen.

Im Segment Leben waren Rentenversicherungen und
hier insbesondere der IndexGarant weiterhin die Wachs-
tumstreiber im Neugeschéft. Mit dem IndexGarant wurde
2011 ein Produkt eingeftihrt, das durch die Mischung aus
Sicherheit und Renditechancen am Markt sehr erfolgreich
ist. Mittlerweile sind Uber 50 % des Neugeschafts nach
Beitragssumme auf das Erfolgsprodukt IndexGarant
zurlickzuftihren. 2016 wurde IndexGarant als BasisRente
eingefiihrt. Somit ist das Produkt in allen Schichten ver-
treten und stdrkt damit seine zentrale Rolle im Neu-
geschaft. Die klassische private Rentenversicherung war
2016 ebenfalls sehr erfolgreich. Die kapitalbildende Lebens-
versicherung, fondsgebundene Versicherungen sowie
Riesterrenten entwickelten sich weiterhin riickldufig.

Das Ziel, die regional starke Stellung weiter zu festigen
und auszubauen, wurde erreicht. Im Geschéftsjahr konnte,
wie prognostiziert, der Neugeschaftsanteil des S-Finanz-
verbunds leicht gesteigert werden. Produkte, die biomet-
rische Risiken (Tod/Berufsunfahigkeit) absichern, sollten
im Geschaftsjahr fokussiert werden. Dies wurde umge-
setzt. Ebenfalls gelang es im Geschéftsjahr, wie geplant,
einen Schwerpunkt auf den Vertrieb von Produkten zur
Absicherung von biometrischen Risiken (Tod/Berufsunfa-
higkeit) zu legen.

Die Stornoquote nach laufendem Jahresbeitrag lag kons-
tant auf Vorjahresniveau (4,0 %). Hierin zeigt sich auch die
Leistung der Vertriebspartner. Der SV Konzern setzt auf
eine kompetente Beratung der Kunden, die zu hoher
Zufriedenheit und geringen Storni fihrt.

Die gebuchten Bruttobeitrdge stiegen 2016 um 79,2 Mio.
Euro auf 1.909,7 Mio. Euro und entwickelten sich damit
positiver als erwartet, was im Wesentlichen auf das Ein-
malbeitragsgeschaft bei klassischen Rentenversicherun-
gen zurtickzufiihren war. Die laufenden Beitrdge blieben
mit 983,7 Mio. Euro nahezu konstant auf Vorjahresniveau.
Das erfreulich gut laufende Neugeschéft der Rentenversi-
cherungen und die gegentber der Planung geringeren
Abldufe waren die Ursache fir einen zurlckhaltenderen
Bestandsriickgang als angenommen.

Die Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen
stiegen bedingt durch die hohen planmaRigen Abldufe
der 2004 abgeschlossenen Vertrage mit 12-jahriger Lauf-
zeit um 9,3 % bzw. 174,1 Mio. Euro auf 2.047,8 Mio. Euro.
Der Anstieg verlief primér infolge der flexiblen Abrufopti-
onen weniger deutlich als geplant.

Die Brutto-Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
sanken im Geschaftsjahr von 191,9 Mio. Euro auf
185,0 Mio. Euro. Dies resultiert im Wesentlichen aus den
geringeren Personal- und Sachkosten. Die Provisionen
waren zwar rlickldufig, allerdings nicht so stark wie in der
Planung erwartet.

Das Jahr 2016 war herausfordernd fir die Neuanlage im
Bereich der Kapitalanlage. Im ersten Halbjahr war ein deut-
licher Zinsriickgang eingetreten, gefolgt von einer Seit-
wartsentwicklung bis Ende September. Im letzten Quartal
erfolgte im Rahmen der US-Wahl zwar wieder ein Zinsan-
stieg, ab finf Jahren Restlaufzeit blieb das Zinsniveau
aber zwischen 25 und 40 Basispunkten unter dem Niveau
zum Jahresanfang 2016. Obwohl die 10-jahrigen Bundes-
anleihen zeitweise bei -0,20 % p. a. rentierten, konnte im
Rahmen der Neuanlage des Renten-Direktbestands trotz-
dem eine Rendite von 1,43 % dem Bestand zugefihrt
werden. Schon im sechsten Jahrin Folge mussten die Ver-
sicherer erganzend eine Zinszusatzreserve bilden, um die
Garantiezusagen auch in einem derartigen Marktumfeld
abzusichern. Im Geschéftsjahr 2016 wurden weitere
396,1 Mio. Euro der Zinszusatzreserve zugefuihrt. Diese
betrdgt nun 1.047,1 Mio. Euro. Im Interesse einer langfris-
tigen Erfullbarkeit aller ausgesprochenen Garantien
wurde die vorsichtige Uberschusspolitik der letzten Jahre
beibehalten.

Das Kapitalanlageergebnis ohne Ertrage und Aufwendun-
gen der fondsgebundenen Versicherungen verbessert
sich leicht gegenliber dem Vorjahr. Der Planwert der
Nettoverzinsung wurde leicht tiberschritten. Zur Kompen-
sierung der Ergebnisbelastung aus der Zufiihrung zur
Zinszusatzreserve wurden Kursgewinne bei festverzins-
lichen Wertpapieren realisiert.

Die SVL kompensierte die Ergebnisbelastungen aus der
Zuflihrung zur Zinszusatzreserve weitgehend durch die
Realisierung von Kursgewinnen bei festverzinslichen Wert-
papieren. Zusétzlich konnte eine im Vergleich mit anderen
Anlageformen weiterhin attraktive Gesamtverzinsung der
Lebensversicherungen sichergestellt werden. Der Planwert
der Nettoverzinsung wurde leicht Uberschritten. Die leicht
ricklaufige Geschaftsentwicklung, abgesehen von einem
starken Jahresendgeschdft, und die konstant bleibende
Gewinnabfiihrung traten wie erwartet ein.
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Fir den Erfolg des Segments Sonstige war vor allem das
Kapitalanlageergebnis entscheidend, das durch die Fort-
schreibung des Equity-Werts eines assoziierten Unter-
nehmens bestimmt wurde. Fir das Equity-Ergebnis des
assoziierten Unternehmens wurde ein leichter Anstieg
erwartet, der nicht erfolgte. Stattdessen erfolgte die Ver-
besserung des Segmentergebnisses insbesondere durch
einen Rickgang der Personalaufwendungen der SV Infor-
matik aufgrund eines Sondereffekts im Vorjahr aus der
Umbewertung der Pensionsriickstellungen im Zusammen-
hang mit der Aufspaltung der GaVI.

ERTRAGSLAGE

KONZERN

Das Ergebnis vor Steuern verringerte sich im Konzern
von 216,7 Mio. Euro im Vorjahr um 19,7 Mio. Euro auf
197,0 Mio. Euro im Geschaftsjahr. Ertrdgen i. H. v.
5.765,2 Mio. Euro (Vj. 5.895,6 Mio. Euro) standen Aufwen-
dungen i. H. v. 5.568,3 Mio. Euro (Vj. 5.678,9 Mio. Euro)
gegenuber.

Auf der Ertragsseite stiegen die gesamten Beitrdge des
Konzerns von 3.390,4 Mio. Euro auf 3.520,8 Mio. Euro.

Die Entwicklung der Beitragseinnahmen stellte sich im
Einzelnen wie folgt dar:

Verdnderung
2016 2015 zum Vorjahr
Mio. € Mio. € in Mio. €

Gebuchte Bruttobeitrage
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft 3.363,6 3.242,4 121,2
Ubernommenes Versicherungsgeschaft 100,6 92,1 8,5
Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrége -9,5 -6,6 -2,9
Verdiente Bruttobeitrage 3.454,7 3.328,0 126,7
Beitrdge aus der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung 66,1 62,4 3,7
Gesamte Beitrdge 3.520,8 3.390,4 130,4
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Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfdlle im Konzern
betrugen 3.057,3 Mio. Euro im Vergleich zu 2.760,9 Mio.
Euroim Vorjahr. Dies entsprach einem Anstieg gegentiber
dem Vorjahr um 10,7 %. Dies lag insbesondere an den
hohen planméRigen Abldufen der 2004 abgeschlossenen
Vertrdge mit 12-jdhriger Laufzeit im Segment Leben.

Das Kapitalanlageergebnis des SV Konzerns wies 1.086,4 Mio.
Euro gegentiber 1.015,0 Mio. Euro im Vorjahr aus. Es setzte
sich aus Ertrédgeni. H.v. 1.677,2 Mio. Euro (Vj. 2.079,4 Mio.
Euro) und Aufwendungen i. H. v. 590,7 Mio. Euro
(Vj. 1.064,4 Mio. Euro) zusammen. Das laufende Ergebnis
reduzierte sich auf 772,6 Mio. Euro (Vj. 797,6 Mio. Euro).
Die Verluste aus der Bewertung fielen um 93,5 Mio. Euro,
wdhrend die Gewinne aus Bewertung um 21,0 Mio. Euro
stiegen. Das Bewertungsergebnis betrug dadurch -34,5 Mio.
Euro (Vj. -149,0 Mio. Euro). Das Abgangsergebnis zeigte
einen Ruckgang um 41,4 Mio. Euro auf 374,3 Mio. Euro.
Neben dem Bewertungsergebnis resultierte auch aus
dem Wahrungskursergebnis eine Ergebnissteigerung. Es
verbesserte sich gegenliber dem Vorjahr um 23,2 Mio. Euro
auf -26,0 Mio. Euro. Die Nettoverzinsung (ohne FLV)
erhohte sich gegenliber dem Vorjahr auf 4,4 % (Vj. 4,2 %).

Aus der Riickversicherung entstanden auf Konzernebene
Ertrdgei.H.v. 450,7 Mio. Euro (Vj.304,3 Mio. Euro) und Auf-
wendungen i. H. v. 507,5 Mio. Euro (Vj. 439,4 Mio. Euro),
sodass der Nettoaufwand per saldo 56,8 Mio. Euro
(Vj.135,1 Mio. Euro) betrug.

Fur den Versicherungsbetrieb wurden insgesamt 607,7 Mio.
Euro (Vj.598,3 Mio. Euro) aufgewendet, wovon 312,4 Mio. Euro
(Vj.311,0 Mio. Euro) auf die Abschlussaufwendungen und
295,3 Mio. Euro (Vj. 287,3 Mio. Euro) auf die Verwaltungs-
aufwendungen entfielen. Zur Entwicklung und Zusammen-
setzung des Personalaufwands wird auf die Darstellung
im Anhang verwiesen.

Im Geschéftsjahr wurden Ertragsteuern i. H. v. 59,4 Mio. Euro
(Vj. 43,0 Mio. Euro) ausgewiesen, die sich aus einem latenten
Steuerertrag i. H. v. 5,9 Mio. Euro (Vj. 26,1 Mio. Euro) und
einem tatsdchlichen Steueraufwand i. H. v. 65,3 Mio. Euro
(Vj. 69,1 Mio. Euro) zusammensetzten. Der Anstieg der
Steuerbelastung resultierte im Wesentlichen aus geringeren
periodenfremden Steuerertragen und steuerlichen Wert-
berichtigungen.

Nach Ertragsteuern ergab sich ein Konzernergebnis i. H.v.
137,6 Mio. Euro (Vj. 173,7 Mio. Euro). Nach Berlicksichtigung
der Anteile Dritteri.H.v. 2,9 Mio. Euro (Vj. 3,2 Mio. Euro) betrug
das Konzernergebnis 134,7 Mio. Euro (Vj. 170,4 Mio. Euro).
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Die Konzern- und Segmentergebnisse stellten sich wie

folgt dar:

Schaden/
Holding Unfall Leben Sonstige Konzern
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Ergebnis vor Steuern/Ergebnisabfiihrung
2016 62,5 111,8 78,7 9,8 197,0
2015 35,1 158,1 62,9 3,4 216,7
Verdnderung 27,4 -46,2 15,8 6,5 -19,7
Ergebnis nach Steuern/vor Ergebnisabfiihrung
2016 56,8 79,4 62,0 7,2 137,6
2015 39,0 140,0 31,7 4,7 173,7
Verdanderung 17,8 -60,6 30,3 2,5 -36,1

SEGMENT HOLDING

Im Segment Holding stiegen die gebuchten Brutto-
beitrage um 13,0 % auf 78,4 Mio. Euro (Vj. 69,4 Mio. Euro).
Im Wesentlichen war die Steigerung der gebuchten Bei-
trage auf das Leben- und Kreditgeschéft zurtickzuftihren.

Die Aufwendungen fir Versicherungsfélle fielen brutto
um 8,6 % auf 27,3 Mio. Euro (Vj. 29,8 Mio. Euro). Die bilan-
zielle Schadenquote bezogen auf die verdienten Brutto-
beitrdge verbesserte sich auf 37,2 % (Vj. 45,7 %). Auf die
Ruckversicherer entfiel ein Anteil von 13,2 Mio. Euro
(Vj.16,3 Mio. Euro).

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb erhéhten
sich um 17,4 % auf 32,1 Mio. Euro (Vj. 27,3 Mio. Euro). Uber-
wiegend ursdchlich hierflr waren die héheren Provisionen
infolge der gestiegenen gebuchten Bruttobeitrage.

Das Kapitalanlageergebnis betrug 83,0 Mio. Euro
(Vj. 50,2 Mio. Euro). Darin enthalten waren Ausschittun-
genvon 69,4 Mio. Euro (Vj.37,7 Mio. Euro) durch die Betei-
ligungsunternehmen der SVH. Die Steigerung resultierte
aus hoheren Ausschittungen der SVG und der SVI. Die
Nettoverzinsung stieg auf 4,7 % (Vj. 3,0 %).

Das Ergebnis vor Steuern betrug 62,5 Mio. Euro. Im Ver-
gleich zum Vorjahr verbesserte es sich um 27,4 Mio. Euro.

Unter Beriicksichtigung der Ertragsteuern, die sich aus
einem tatsdchlichen Steuerertrag i. H. v. 1,4 Mio. Euro
(Vj.3,1 Mio. Euro) und einem latenten Steueraufwand i.H.v.

7.1 Mio. Euro (Vj. Steuerertrag i. H. v. 0,8 Mio. Euro) zusam-
mensetzten, ergab sich ein Ergebnis i. H. v. 56,8 Mio. Euro
(Vj. 39,0 Mio. Euro). Der Riickgang des Ergebnisses nach
Steuern ist im Wesentlichen auf einen héheren Steuer-
aufwand fir Vorjahre zurtckzufihren.

SEGMENT SCHADEN/UNFALL

Das Segment umfasst das Schaden-/Unfallgeschaft. Neben
der SVG sind ein Spezialfonds, derim Rahmen des Kapital-
anlagegeschafts aufgelegt wurde, sowie Beteiligungs-
unternehmen, die der Kapitalanlage der SVG dienen, ent-
halten.

Die gebuchten Bruttobeitrédge betrugen 1.487,5Mio.Euro
(Vj. 1.445,3 Mio. Euro). Dies entspricht einem Anstieg um
2,9 %.

Im selbst abgeschlossenen Geschéft wuchsen in der All-
gemeinen Unfall- und Kraftfahrtunfallversicherung die
gebuchten Bruttobeitrdge unter anderem durch das Pro-
dukt SV ExistenzSchutz, dessen Leistungsumfang im
Geschaftsjahr zusatzlich erweitert wurde. Das Neugeschaft
ging gegenliber dem Vorjahr etwas zuriick und es war ein
Anstieg der Kindigungen zu verzeichnen. Auch in der
Haftpflichtversicherung stiegen die gebuchten Brutto-
beitrége. Ursachlich fir diese positive Entwicklung waren
Sanierungen in dieser Sparte, ein deutlich hoheres Neu-
geschaft und weniger Kiindigungen sowie eine bereits im
Vorjahr begonnene Beitragsangleichung, welche sich
auch im aktuellen Geschéftsjahr auswirkte. In der Kraft-

2,9

WACHSTUM DER GEBUCH-
TEN BRUTTOBEITRAGE IN
SCHADEN/UNFALL
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fahrt-Versicherung erhohten sich die gebuchten Brutto-
beitrdge insbesondere infolge eines weiterhin hohen
Neugeschafts sowie einer vorgenommenen Beitragssatz-
anpassung. Die Verbundene Wohngebdudeversicherung
verzeichnete einen leichten Anstieg der gebuchten Brutto-
beitrdge, deren positive Entwicklung auf Beitragssatz-
anpassungen sowie SanierungsmaBnahmen zuriickzu-
fuhren waren.

Die gebuchten Bruttobeitrdge des selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschéfts der wichtigsten Versiche-
rungszweige des Segments entwickelten sich wie folgt:

Verdnderung

2016 2015 zum Vorjahr

Mio. € Mio. € in%

Unfallversicherung 68,4 63,7 7.3
Haftpflichtversicherung 145,1 138,8 4,5
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 133,4 127,2 4,9
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 106,0 100,1 59
Feuerversicherung 140,1 138,2 1,4
Verbundene Wohngeb&udeversicherung 528,9 520,7 1,6
Sonstige Sachversicherung 194,3 188,2 3,3

Die Aufwendungen fur Versicherungsfdlle brutto stie-
gen um 14,4 % auf 986,4 Mio. Euro (Vj. 862,0 Mio. Euro).
Entsprechend erhohte sich die bilanzielle Schadenquote
auf 66,7 % (Vj. 59,9 %). Die Schadenentwicklung verlief in
den einzelnen Versicherungszweigen unterschiedlich. In
der Unfall- und Kraftfahrtunfallversicherung lag die
Geschéftsjahresschadenquote brutto deutlich Gber dem
Vorjahresniveau. Ursdchlich hierfir war ein deutlich
gestiegener Geschaftsjahresschadenaufwand infolge von
erhohten Leistungen fir Renten- und Invaliditatsfélle. In
der Haftpflichtversicherung war dagegen eine deutlich
geringere Geschaftsjahresschadenquote zu verzeichnen.
In der Feuerversicherung reduzierte sich die Geschafts-
jahresschadenquote brutto trotz eines industriellen
GrolRschadens und mehrerer GroBschaden in den Berei-
chen Landwirtschaft, Kommunal und Mittelstand. In der
Kraftfahrt-Versicherung Gesamt lag die Geschéftsjahres-
schadenquote auf Vorjahresniveau. Ein deutlich héherer
Elementarschadenaufwand — insbesondere aufgrund der
Hochwasser-, Sturm- und Hagelschaden in 2016 —fiihrten
zu einem Anstieg der Geschdftsjahresschadenaufwen-
dungen brutto.

Mit 880,9 Mio. Euro wurde im Geschéftsjahr ein extrem hohes
Rickversicherungsergebnis erreicht (Vj. 674,4 Mio. Euro).
Dieses resultierte insbesondere aus den Entlastungen
fur die Elementarschaden aus den Unwetterereignissen
,Elvira“ und ,Neele“. Daneben wirkte ein Einmaleffekt, der
aus einer marktgerechteren Bilanzierung der Beteiligung
der Rickversicherer an den Spatschadenriickstellungen
resultierte. Dieser flhrte spartentbergreifend zu einem
einmalig positiven Ergebniseffekt i. H.v. 52,4 Mio. Euro.

Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb stiegen
im Segment um 2,6 % auf 382,3 Mio. Euro (Vj. 372,5 Mio.
Euro). Sie setzten sich zusammen aus den Abschluss-
aufwendungen i. H.v. 153,0 Mio. Euro (Vj. 150,4 Mio. Euro)
und den Verwaltungsaufwendungeni.H.v. 229,3 Mio.Euro
(Vj. 222,2 Mio. Euro). Die hoheren Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb resultierten im Wesentlichen aus
dem Anstieg der Provisionen aufgrund der Beitrags- und
Bestandsentwicklung. In Relation zu den verdienten Bei-
trdgen lag die Kostenquote im Segment Schaden/Unfall
mit 25,8 % nahezu auf Vorjahresniveau (Vj. 25,9 %). Die
Combined Ratio verschlechterte sich dagegen deutlich
auf 92,5 % nach 85,7 % im Vorjahr.
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Das Kapitalanlageergebnis betrug 90,6 Mio. Euro
(Vj. 131,9 Mio. Euro). Es setzte sich aus Ertrdgen i. H. v.
192,6 Mio. Euro (Vj. 313,9 Mio. Euro) und Aufwendungen
i.H.v. 102,0 Mio. Euro (Vj. 182,0 Mio. Euro) zusammen. Die
Nettoverzinsung sank auf 3,0 % (Vj. 4,7 %). Ursachlich fur
den Rickgang waren das Bewertungsergebnis aus Deri-
vaten und der Riickgang von Wahrungskursgewinnen im
Bereich der jederzeit verauRerbaren Finanzinstrumente,
insbesondere beim HI-KAPPA-Fonds.

Vor Ertragsteuern ergab sich ein Gewinn i. H.v. 111,8 Mio.
Euro (Vj.158,1 Mio. Euro). Der Ertragsteueraufwand setzte
sich aus tatsachlichen Steuern i. H. v. 36,1 Mio. Euro
(Vj. 25,8 Mio. Euro) und einem latenten Steuerertrag i. H.v.
3,7 Mio. Euro (Vj. 7,7 Mio. Euro) zusammen. Der im Ver-
gleich zum Vorjahr héhere tatsdchliche Steueraufwand ist
im Wesentlichen auf héhere Steuern fiir Vorjahre zurlick-
zufihren.

Insgesamt entstand ein Steueraufwand i. H.v. 32,4 Mio. Euro
(V. 18,1 Mio. Euro).

Nach Ertragsteuern wurde ein geringeres Segmentergeb-
nisi.H.v. 79,4 Mio. Euro (Vj. 140,0 Mio. Euro) ausgewiesen.

SEGMENT LEBEN

Das Segment Leben umfasst das Lebensversicherungs-
geschaft. Neben der SVL sind Spezialfonds, die im Rah-
men des Kapitalanlagegeschafts des Lebensversicherers
aufgelegt wurden, sowie Beteiligungsunternehmen, die
der Kapitalanlage des Lebensversicherers dienen, ent-
halten.

Der Versicherungsbestand sank, gemessen an der Anzahl
der Vertrage, um 20.549 Sttick. Er umfasste am Ende des
Geschéftsjahres 1.648.590 Vertrage (Vj. 1.669.139 Vertrage)
mit einer Versicherungssumme i. H.v. 45.231,9 Mio. Euro
(Vj. 45.095,1 Mio. Euro). Der Bestand nach laufendem
Jahresbeitrag sank um 0,5 % auf 994,9 Mio. Euro
(Vj.999,9 Mio. Euro). Die durchschnittliche Versicherungs-
summe des gesamten Bestands lag bei 27.437 Euro
(Vj.27.017 Euro).
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Der Bestand setzte sich wie folgt zusammen:

Versicherungssumme

Laufender Beitrag fir 1 Jahr

2016 2015 2016 2015

Mio. € in% Mio. € in % Mio. € in % Mio. € in %

Einzel-Kapitalversicherungen 10.487 23,2 11.315 25,1 309,9 31,1 337,2 33,7
Einzel-Risikoversicherungen 10.200 22,6 9.601 21,3 40,3 4,1 38,5 3,8
Einzel-Rentenversicherungen 19.962 44,1 19.440 43,1 588,4 59,1 567,9 56,8
Sonstige Einzelversicherungen (FLV) 872 1,9 917 2,0 25,6 2,6 27,8 2,8
Kollektivversicherungen 3.711 8,2 3.823 8,5 30,6 3,1 28,5 2,9
45.232 100,0 45.095 100,0 994,9 100,0 999,9 100,0

Der auf das Geschéftsgebiet bezogene vorldufige regio-
nale Marktanteil blieb, gemessen an der Anzahl der Ver-
trdge, mit 7,9 % (Vj. 7,9 %) unverandert.

Im Geschéftsjahr wurde ein Neuzugang von 145.644 Ver-
tragen (Vj. 144.305 Vertrdge) mit einer Versicherungs-
summe i. H. v. 4.494,3 Mio. Euro (Vj. 4.311,7 Mio. Euro)
erzielt. Die Neuzugdnge nach statistischem laufenden
Jahresbeitrag beliefen sich auf 86,4 Mio. Euro (Vj.
77,9 Mio. Euro). Das Neugeschaft mit Versicherungen
gegen Einmalbeitrag verzeichnete ebenfalls einen
Zuwachs. Es stieg von 840,9 Mio. Euro im Vorjahr auf
926,0 Mio. Euro im Geschaftsjahr.

Beim Neugeschéft stieg der regionale Marktanteil nach
statistischem laufenden Jahresbeitrag gegeniiber dem
Vorjahr deutlich von 6,1 % auf 6,6 %. Gemessen an der
Stiickzahl konnte der Marktanteil ebenfalls deutlich von
11,5% auf 12,1 % erhoht werden.

Die gebuchten Bruttobeitrage stiegen um 79,2 Mio.Euro
bzw. 4,3 % auf 1.909,7 Mio. Euro (Vj. 1.830,5 Mio. Euro).
Die laufenden gebuchten Bruttobeitrdge gingen um
0,6 % auf 983,7 Mio. Euro (Vj.989,6 Mio. Euro) zurtick. Die
Einmalbeitrdge nahmen dagegen deutlich um 10,1 %
auf 926,0 Mio. Euro (Vj. 840,9 Mio. Euro) zu.

Die gezahlten Bruttoaufwendungen fir Versicherungs-
falle betrugen 2.025,5 Mio. Euro (Vj. 1.874,1 Mio. Euro).
Aus der Veranderung der Schadenrtickstellung ergab sich
ein Aufwand i. H. v. 22,3 Mio. Euro (Vj. Ertrag i. H. v.
0,5 Mio. Euro). Die Aufwendungen fir die erfolgsabhan-
gige Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung betrugen

98,1 Mio. Euro (Vj. 160,4 Mio. Euro). Unter Berlicksichti-
gung eines Aufwands aus der Zuflihrung zur latenten Rick-
stellung fur Beitragsriickerstattung i. H. v. 14,8 Mio. Euro
(Vj. Ertrag i. H. v. 1,7 Mio. Euro) beliefen sich die Versiche-
rungsleistungen insgesamt auf 2.160,7 Mio. Euro
(Vj. 2.032,3 Mio. Euro). Im Vergleich zum Vorjahr bedeutete
dies eine Steigerung von 6,3 %.

An die Versicherungsnehmer konnten deutlich gestie-
gene Versicherungsleistungen i. H. v. 2.034,4 Mio. Euro
(Vj. 1.859,7 Mio. Euro) ausgezahlt werden. Dies entsprach
einer Erhéhung des Auszahlungsvolumens an die Kunden
um 9,4 % gegeniber dem Vorjahr. Hiervon entfielen
1.440,6 Mio. Euro (Vj. 1.236,1 Mio. Euro) — und damit
16,5 % mehr als im Vorjahr — auf Ablaufleistungen.

Fir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer
wurden im Geschéftsjahr 186,1 Mio. Euro (Vj. 161,8 Mio. Euro)
der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung entnommen.
Des Weiteren kamen den Kunden rechnungsmaRige Zin-
sen, in denen auch die Zuflihrung zur Zinszusatzreserve
enthalten war, i. H.v. 897,5 Mio. Euro zugute.

Die Stornoquote nach statistischem laufenden Jahresbeitrag
lag im Geschaftsjahr mit 4,0 % konstant auf Vorjahres-
niveau und somit weiterhin deutlich unter dem Branchen-
durchschnitt des Geschaftsjahres von 4,3 % (Vj. 4,3 %).

Aus der Veranderung der Deckungsriickstellung entstand
ein Aufwand i. H. v. 487,1 Mio. Euro (Vj. 409,9 Mio. Euro).
Wie in den letzten Jahren wurde im Berichtsjahr die
Deckungsrtickstellung wegen der anhaltenden Niedrig-
zinsphase am Kapitalmarkt durch eine sogenannte Zins-
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zusatzreserve verstarkt. Im Interesse einer langfristigen
Erfullbarkeit aller ausgesprochenen Garantien wurde die
vorsichtige Uberschusspolitik der letzten Jahre beibehal-
ten.

Die Rickstellung fir Beitragsrickerstattung wurde i. H. v.
2.644,0 Mio. Euro (Vj. 2.511,2 Mio. Euro) gebildet. Die
Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle erhohte sich um 22,3 Mio. Euro auf 88,0 Mio. Euro
(V. 65,7 Mio. Euro).

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fielen
um 3,6 % auf 185,0 Mio. Euro (Vj.191,9 Mio. Euro). Sie setz-
ten sich zusammen aus den Abschlussaufwendungen
i.H.v. 150,1 Mio. Euro (Vj. 154,2 Mio. Euro) und den Verwal-
tungsaufwendungeni.H.v. 34,9 Mio. Euro (Vj. 37,7 Mio. Euro).
Die Abschlusskosten lagen damit unter dem Vorjahres-
niveau und die Verwaltungskosten sanken ebenfalls
infolge niedrigerer Personalkosten. In Relation zu den
verdienten Bruttobeitrdgen betrug die Kostenquote des
Segments Leben 9,7 % (Vj. 10,5 %).

Das Kapitalanlageergebnis betrug 994,6 Mio. Euro
(Vj. 870,2 Mio. Euro). Es setzte sich aus Ertrédgen i. H. v.
1.488,0 Mio. Euro (Vj. 1.771,7 Mio. Euro) und Aufwendun-
geni.H.v. 493,4 Mio. Euro (Vj.901,5 Mio. Euro) zusammen.
Die Verluste aus dem Abgang von Jederzeit verauRerbaren
Finanzinstrumenten fielen um 14,2 Mio. Euro (Vj. Erh6hung
um 44,1 Mio. Euro) auf 46,5 Mio. Euro (Vj. 60,7 Mio. Euro). Die
Abschreibungen auf Jederzeit verduRerbare Finanzinstru-
mente nahmen um 30,8 Mio. Euro (Vj. Erh6hung um
22,7 Mio. Euro) auf 14,9 Mio. Euro (Vj. 45,7 Mio. Euro) ab.
Die Zuschreibungen der Erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente betrugen
115,9 Mio. Euro im Vergleich zu 86,9 Mio. Euro im Vorjahr.
Die Nettoverzinsung (ohne FLV) erhdhte sich auf 4,7 %
(Vj. 4,1 %). Die SVL kompensierte die Ergebnisbelastun-
gen aus der Zuftihrung zur Zinszusatzreserve weitgehend
durch die Realisierung von Kursgewinnen bei festverzins-
lichen Wertpapieren und gewdhrleistete mit dieser Stra-
tegie wie in der Vergangenheit eine im Vergleich mit
anderen Anlageformen attraktive Gesamtverzinsung.

Insgesamt wurde im Segment Leben ein Ergebnis vor
Steuern i.H.v. 78,7 Mio. Euro (Vj. 62,9 Mio. Euro) erzielt.

Unter Berlicksichtigung eines Ertragsteueraufwands
i.H.v. 16,7 Mio. Euro (Vj.31,2 Mio. Euro), der sich aus einem
tatsdchlichen Steueraufwand i. H. v. 27,5 Mio. Euro
(Vj. 43,0 Mio. Euro) und einem latenten Steuerertragi.H.v.
10,9 Mio. Euro (Vj. 11,8 Mio. Euro) zusammensetzte, ergab
sich ein Segmentergebnis vor Ergebnisabfiihrung i. H. v.
62,0 Mio. Euro (Vj. 31,7 Mio. Euro). Der im Vergleich zum

Vorjahr deutlich verminderte tatsdchliche Steueraufwand
war im Wesentlichen auf geringere Thesaurierungen bei
den Fonds sowie auf Steuererstattungen aus Vorjahren
zurlckzufiihren.

SEGMENT SONSTIGE

Das Segmentergebnis wurde durch das Kapitalanlage-
ergebnis sowie die Ubrigen Ertrédge und Ubrigen Aufwen-
dungen bestimmt.

Die Ubrigen Ertrége umfassten die Umsatzerlése von
verbundenen Unternehmen und von anderen Unterneh-
men. Sie fielen insbesondere bei der SV Informatik an. Der
SVInformatik obliegt die Wahrnehmung aller Datenverarbei-
tungsaufgaben, vorrangig innerhalb des SV Konzerns. Die
Umsatzerldse verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr.
Auf Umsdtze mit verbundenen Unternehmen entfielen im
Geschéftsjahr Erlose i.H.v. 96,9 Mio. Euro (Vj. 100,7 Mio. Euro),
auf Umsdtze mit anderen Unternehmen Erlése i. H. v.
8,0 Mio. Euro (Vj. 9,3 Mio. Euro).

Die Position Ubrige Aufwendungen beinhaltete vornehm-
lich Aufwendungen der SV Informatik, die im Zusammen-
hang mit der Erstellung der Dienstleistungen anfielen.
Die Ubrigen Aufwendungen betrugen im Geschéftsjahr
97,4 Mio. Euro. Gegenlber dem Vorjahreswert i. H. v.
111,5 Mio. Euro entsprach dies einem Riickgang von
12,6 %. Im Vorjahreswert enthalten war der Sondereffekt
aus der Umbewertung der Pensionsriickstellungen im
Zusammenhang mit der Aufspaltung der GaVl.

Neben der SV Informatik umfasst das Segment die BSO als
vollkonsolidiertes Unternehmen. Gegenstand des Unter-
nehmens ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteili-
gungen an anderen Unternehmen, insbesondere Uber die
S.V. Holding AG mittelbar an der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG und der Sparkassen-Ver-
sicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG.

Die S.V. Holding AG wird als assoziiertes Unternehmen
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Im Rahmen der Equity-Bewertung ergab sich ein
laufendes Ergebnis i. H. v. 3,6 Mio. Euro (Vj. 2,9 Mio. Euro)
sowie Abschreibungeni.H.v. 2,3 Mio. Euro (Vj.0,0 Mio. Euro).

Per saldo belief sich das Segmentergebnis vor Steuern
auf 9,8 Mio. Euro (Vj. 3,4 Mio. Euro). Es entstand ein Ertrag-
steueraufwandi.H.v. 3,1 Mio.Euro (Vj. 3,4 Mio. Euro) und ein
latenter Steuerertragi.H.v. 0,4 Mio. Euro (Vj. 4,8 Mio. Euro).
Nach Steuern bezifferte sich das Segmentergebnis vor
Ergebnisabftihrung auf 7,2 Mio. Euro (Vj. 4,7 Mio. Euro).

4,7

NETTOVERZINSUNG
DER KAPITALANLAGEN
IN LEBEN
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Das Segmentergebnis verbesserte sich damit im Ver-
gleich zum Vorjahr erneut deutlich. Ursachlich war vor
allem der Riickgang der Ubrigen Aufwendungen infolge
des Wedfalls eines Sondereffekts aus der Umbewertung
der Pensionsrtickstellung.

FINANZLAGE

Die Hauptaufgabe des Finanzmanagements ist die sowohl
kurzfristige als auch dauerhafte Sicherung der Zahlungs-
fahigkeit. Die aus den Versicherungs- und sonstigen Ver-
tragen resultierenden Zahlungsverpflichtungen sollen zu
jeder Zeit erftllbar sein. Hierzu werden die Zahlungsmit-
telzu- und -abflisse kontinuierlich geplant und Uber-
wacht. Das Vermdgen wird dabei so angelegt, dass eine
moglichst hohe Sicherheit und Rentabilitat bei ausrei-
chender Liquiditdt unter Wahrung einer angemessenen
Mischung und Streuung erreicht wird.

Der SVKonzern konnte seine aus den Versicherungs- und
sonstigen Vertrdgen resultierenden Zahlungsverpflich-
tungen im Geschéftsjahr jederzeit uneingeschrénkt erfil-
len. Auch aktuell sind keine Liquiditatsengpédsse erkennbar.

Der Zahlungsmittelfluss des SV Konzerns zeichnet sich in
erster Linie durch das Geschaftsmodell eines Erst- und
Rickversicherers aus. Die Beitrdge flr die vereinbarte
Risikotbernahme flieRen in der Regel zu, bevor im spateren
Schadenfall die Zahlungen zu erbringen sind. Die Mittel-
zuflisse werden zur Abdeckung der kiinftigen Verpflich-
tungen in Kapitalanlagen investiert, um hieraus laufende
Ertrage zu vereinnahmen. Die Aussagefdhigkeit der Kapital-
flussrechnung von Versicherungsunternehmen ist daher
begrenzt.

In der Kapitalflussrechnung ergab sich ein Mittelzufluss
aus laufender Geschaftstatigkeit i. H. v. 286,7 Mio. Euro
(Vj. 635,5 Mio. Euro). Aus der Investitionstatigkeit resultierte
ein Mittelabfluss i.H.v. 889,5 Mio. Euro (Vj. 129,4 Mio. Euro)
und aus der Finanzierungstatigkeit ein Mittelabfluss i. H. v.
105,4 Mio. Euro (Vj. Mittelzufluss 179,9 Tsd. Euro). Insge-
samt ergab sich hieraus eine zahlungswirksame Vermin-
derung des Finanzmittelfonds um 708,2 Mio. Euro (Vj.
Erhohung um 686,0 Mio. Euro) auf 540,0 Mio. Euro
(Vj. 1.248,2 Mio. Euro). Zur weiteren Information wird auf
die Kapitalflussrechnung im Anhang verwiesen.

Das Eigenkapital betrug 1.917,0 Mio. Euro (Vj. 1.796,3
Mio. Euro).

Das Gezeichnete Kapital i. H. v. 228,5 Mio. Euro und die
Kapitalriicklage i. H.v. 561,2 Mio. Euro blieben gegeniiber
dem Vorjahr unverdndert.

Die Ruicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderun-
gen ging auf -50,9 Mio. Euro (Vj. -33,9 Mio. Euro) zurlick.
Dabei konnte die Verschlechterung des versicherungs-
mathematischen Ergebnisses aus Pensionsriickstellungen
um 100,7 Mio. Euro nicht durch den Anstieg der unreali-
sierten Ergebnisse von Finanzinstrumenten der Kategorie
Jederzeit veraulRerbare finanzielle Vermdgenswerte um
81,3 Mio. Euro und dem Anstieg des nicht realisierten
Ergebnisses aus der Equity-Bewertung von assoziierten
Unternehmen um 3,6 Mio. Euro ausgeglichen werden. Die
hohen versicherungsmathematischen Verluste bei den
Pensionsriickstellungen resultierten im Wesentlichen aus
der Absenkung des Rechnungszinses von 2,4 % im Vor-
jahr auf 1,7 % im Geschaftsjahr.

Das Erwirtschaftete Kapital betrug 1.136,4 Mio. Euro.
Gegenlber dem Vorjahreswert von 1.001,7 Mio. Euro stieg
es um 134,7 Mio. Euro an.

Das Gesamtergebnis inklusive ergebnisneutraler Eigen-
kapitalveranderungen, Ruckstellung fir latente Beitrags-
rlckerstattung und latenter Steuer betrug 121,3 Mio. Euro
(Vj.139,3 Mio. Euro). Dies entsprach einem Riickgang von
18,0 Mio. Euro.

Die Anteile Dritter am Eigenkapital stiegen von 38,7 Mio.
Euro um 3,1 Mio. Euro auf 41,7 Mio. Euro an.

Das Eigenkapital in Relation zu den Beitragen betrug
54,4% (Vj. 53,0 %).

Die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung stieg um
139,1 Mio. Euro auf 2.657,9 Mio. Euro (Vj. 2.518,8 Mio. Euro).
Sie setzte sich zusammen aus nach HGB bereits zugewie-
senen Betrageni.H.v. 1.103,2 Mio. Euro (Vj. 1.182,6 Mio. Euro)
und Betragen fur die Rickstellung fir latente Beitrags-
rlickerstattung i. H.v. 1.554,7 Mio. Euro (Vj. 1.336,3 Mio. Euro).
Der Anstieg der Ruckstellung fiir latente Beitragsriick-
erstattung i. H. v. 206,1 Mio. Euro (Vj. -321,2 Mio. Euro)
basierte insbesondere auf unrealisierten Gewinnen aus
Finanzinstrumenten der Kategorie Jederzeit verduRerbar
und aus Cashflow-Hedge.

Die auferbilanziellen und sonstigen finanziellen Verpflich-
tungen des SV Konzerns sind im Anhang dargestellt
(siehe hierzu Anhangangaben [48] und [49]).
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VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme i. H.v. 27.994,1 Mio. Euro stieg gegen-
Uber dem Vorjahr um 1.014,0 Mio. Euro bzw. 3,8 %.

Auf der Aktivseite dominierte das Kapitalanlagevolumen
die Bilanzsumme. Mit 25.119,3 Mio. Euro (Vj. 23.583,1 Mio.
Euro) entfielen 89,7 % (Vj. 87,4 %) auf diese Bilanzposition.

Auf die Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen entfielen
548,0 Mio. Euro (Vj. 542,9 Mio. Euro). Bezogen auf die
Bilanzsumme war dies ein prozentualer Anteil von
2,0 % (Vj. 2,0 %).

Auf der Passivseite bildeten die Versicherungstechnischen
Brutto-Ruickstellungen (ohne FLV) mit 23.032,8 Mio. Euro
(Vj. 22.297,7 Mio. Euro) — prozentual 82,3 % (Vj. 82,7 %) —
gefolgt vom Eigenkapital mit 1.917,0 Mio. Euro
(Vj. 1.796,3 Mio. Euro) und einem Anteil von 6,9 %
(Vj. 6,7 %) die wichtigsten Bilanzposten.

Die Kapitalanlagen im Konzern nahmen im Geschéfts-
jahr um 6,5 % (Vj. -1,2 %) auf 25.119,3 Mio. Euro
(Vj. 23.583,1 Mio. Euro) zu. Der SV Konzern setzte im
Geschéftsjahr seine sicherheitsorientierte Anlagepolitik
fort. Der weit Uberwiegende Teil der Kapitalanlagen
wurde in sicheren, festverzinslichen Wertpapieren ange-
legt. Zur Verbesserung des Chance-Risiko-Profils sind
hauptsachlich Immobilien- und Aktienengagements im
Rahmen der Risikotragfahigkeit beigemischt. Zudem
wurden die Investitionen in alternativen Anlagen weiter
ausgebaut.

Um die langfristigen Verpflichtungen bedienen zu kén-
nen, wurden auch 2016 lang laufende Anleihen mit aus-
kommlichen Renditen erworben. Stille Reserven resultie-
ren Uberwiegend aus Zinspapieren aufgrund des aktuell
niedrigen Marktzinsniveaus.

25.119 mio.Euro

KAPITALANLAGEVOLUMEN
IM KONZERN
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Die einzelnen Kapitalanlagen entwickelten sich wie folgt:

2016 Verand. 2015

Mio. € in % Mio. € Mio. € in %

Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten 330,6 1,3 -12,4 343,0 1,5

Anteile an verbundenen Unternehmen 50,1 0,2 -4,5 54,6 0,2

Anteile an assoziierten Unternehmen 179,9 0,7 -2,6 182,6 0,8

Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen 9.858,7 39,2 182,0 9.676,7 41,0

Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 13.692,0 54,5 1.371,5 12.320,4 52,2
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente 1.008,0 4,0 2,2 1.005,8 4,3

25.119,3 100,0 1.536,2 23.583,1 100,0

Bei den Fremdgenutzten Grundstiicken und Bauten
wurde ein Riickgang von 343,0 Mio. Euro im Vorjahr auf
330,6 Mio. Euro im Geschéftsjahr verzeichnet.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sanken um
4,5 Mijo. Euro auf 50,1 Mio. Euro.

Bei den assoziierten Unternehmen gingen die Anteile am
Prodeka 2-Fonds ab. Die Anteile an assoziierten Unterneh-
men reduzierten sich um 2,6 Mio. Euro auf 179,9 Mio. Euro
(Vj. 182,6 Mio. Euro).

Die Finanzinstrumente verzeichneten einen Anstieg um
1.555,8 Mio. Euro auf 24.558,7 Mio. Euro (Vj. 23.002,9 Mio.
Euro).

Die Bilanzposition Kredite und Forderungen beinhaltete
Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen, Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen sowie Ausleihungen. Sie stiegen
von 9.676,7 Mio. Euro im Vorjahr auf 9.858,7 Mio. Euro
zum Geschéftsjahresende. Anlageschwerpunkte bei den
Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen waren Investitionen bei Kreditinstituten
und deutschen Gebietskdrperschaften. Bei den Hypo-

theken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
entwickelte sich das Neugeschaft in Zusammenarbeit mit
den Sparkassen bei hoher Immobiliennachfrage weiterhin
gut. Die Bewertungsreserven der Kredite und Forderun-
gen sanken auf 1.351,8 Mio. Euro (Vj. 1.468,3 Mio. Euro).
Eine Aufteilung der Buchwerte und zugehorigen Zeit-
werte auf die einzelnen Anlagearten der Kredite und For-
derungen sowie ein Vergleich zum Vorjahr ist dem
Anhang zu entnehmen (siehe hierzu Anhangangabe [4]).
Bei Inhaberschuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren erfolgte die Investition haupt-
sachlich in Anleihen von Ausstellern innerhalb der EU.

Die Position Jederzeit verdufRerbare Finanzinstrumente
war die groRte Bilanzposition bei den Kapitalanlagen. Sie
enthielt insbesondere Inhaberschuldverschreibungen,
Aktien, Beteiligungen sowie Investmentanteile (einschliel3-
lich nicht konsolidierter Spezialfonds). Die Buchwerte
erhohten sichvon 12.320,4 Mio. Euro um 1.371,5 Mio.Euro
auf 13.692,0 Mio. Euro (siehe hierzu Anhangangabe [5]).

Die Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten Finanzinstrumente stiegen von 1.005,8 Mio. Euro auf
1.008,0 Mio. Euro (siehe hierzu Anhangangabe [6]).
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ZUSAMMENFASSUNG

Der Vorstand beurteilt die Entwicklung des SV Konzerns
positiv. Der SV Konzern erwirtschaftete im Geschéftsjahr
ein gutes Ergebnis i. H. v. 137,6 Mio. Euro (Vj. i. H. v.
173,7 Mio. Euro). Den vielfdltigen Belastungen aus der
Niedrigzinsphase konnte angemessen begegnet werden.
Dies spiegelte sich auch in einer guten Finanz- und Ver-
mogenslage wider. Im Segment Leben wurde ein erfreu-
liches Beitragswachstum erreicht. Diese positive Ent-
wicklung war insbesondere auf das erfolgreiche
Neugeschaft des Produkts IndexGarant zurtickzuftihren.
Trotz hoher Belastungen aus der Zinszusatzreserve
konnte infolge eines guten Kapitalanlageergebnisses das
Segmentergebnis nach Steuern stark verbessert werden.
Das Segment Schaden/Unfall war durch gestiegene Bei-
tragseinnahmen, vollzogene Sanierungen und Schaden-
management-Malnahmen sowie ein gutes Abwicklungs-
ergebnis gekennzeichnet. Das Kapitalanlageergebnis
verschlechterte sich gegentiber dem Vorjahr deutlich,
wodurch das Ergebnis nach Steuern zurlickging. Dagegen
konnte im Segment Holding erneut eine Ergebnisverbes-
serung verzeichnet werden, unter anderem bedingt durch
héhere Ausschittungen der Tochterunternehmen. Das
Segment Sonstige wies ebenfalls ein besseres Ergebnis
aus, hervorgerufen durch den Wegfall eines Sondereffekts
im letzten Geschaftsjahr, der zu hoheren Aufwendungen
geflihrt hatte. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lage-
berichts stellt sich die wirtschaftliche Lage des SV Konzerns
gegenliber dem abgeschlossenen Geschaftsjahr insge-
samt unverandert dar.

NACHTRAGSBERICHT

Insofern sich nach Schluss des Geschéftsjahres Vorgénge
von besonderer Bedeutung ergeben haben, sind diese im
Anhang dargestellt (siehe hierzu Anhangangabe [53]).
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RISIKO- UND CHANCENBERICHT

RISIKO- UND CHANCENMANAGEMENTSYSTEM

ORGANISATION

Ziel des Risiko- und Chancenmanagements ist die Siche-
rung der Unternehmensziele, indem s@mtliche risikorele-
vanten Sachverhalte sowie strategischen Chancen zu einer
ganzheitlichen Unternehmenssicht zusammengefiihrt wer-
den. Als grol3er regionaler Versicherer bietet der SVKonzern
ein breites Spektrum an Versicherungs-, Vorsorge- und Ser-
viceleistungen. Entsprechend vielfdltig gestalten sich die
potenziellen Risiken und Chancen fir dieses Geschaft.

Die Verantwortlichkeiten fir das Risikomanagement sind
eindeutig definiert. Es ist eine klare Trennung zwischen
dem Aufbau von Risikopositionen einerseits und deren
Uberwachung und Kontrolle andererseits garantiert.

Der Vorstand legt die geschdftspolitischen Ziele sowie die
Risikostrategie nach Rendite- und Risikogesichtspunkten
verbindlich fest und trifft Entscheidungen tber den Ein-
gang und die Handhabung wesentlicher Risiken. Er ist fiir
die Einhaltung der Risikotragféhigkeit und die laufende
Uberwachung des Risikoprofils verantwortlich und
bestimmt die Risikotoleranz des Unternehmens. Neben
der Festlegung der Leitlinien fiir das Risikomanagement,
welche konzernweit giiltige Rahmenbedingungen fiir das
Risikomanagementsystem vorgeben, tragt er auch die
Verantwortung fur deren Weiterentwicklung und erldsst
die Geschéftsordnung fiir die URCF. Zudem ist er fir die
Durchfiihrung des Controllings der risikomindernden MaR-
nahmen, die Einrichtung eines Frihwarnsystems sowie
fur die Losung von wesentlichen risikorelevanten Ad-hoc-
Problemen verantwortlich.

Das zentrale Risikomanagement Gibernimmt
- die Pflege, Anpassung und Weiterentwicklung des
Risikomanagementsystems (unter anderem Frithwarn-
system, Risikotragfahigkeitskonzept, Limitsystem),
- die laufende Uberwachung der Einhaltung der Risiko-
strategie, der jeweiligen Risikopositionierung sowie

die Beurteilung der Risikosituation,

- die Koordination der Identifizierung und Bewertung
aller Risiken sowie deren Validierung,

- die Berichterstattung und Kommunikation der Risiko-
situation sowie

- die aufsichtsrechtlich vorgegebenen Aufgaben der URCF.

Als dezentrale Risikomanager gelten grundsatzlich die
einzelnen Hauptabteilungsleiter des Innendienstes des
SV Konzerns, den einzelnen Vorstandsressorts direkt unter-
stellte Abteilungsleiter, die Bereichsleiter Firmenkunden
und Controlling/Betriebsorganisation, die Geschaftsfihrer
der SV Informatik und der SV bAV Consulting sowie der fiir
die SV Pensionskasse zustandige Gruppenleiter und die
Compliance-Funktion. Darlber hinaus gelten der Informa-
tionssicherheitsbeauftrage, der Datenschutzbeauftragte
sowie der Business Continuity Manager als dezentrale
Risikomanager. Sie treffen gegebenenfalls operative Ent-
scheidungen Uber die Risikonahme sowie Risikosteuerung
und sind fur die Identifikation, Analyse und Bewertung der
Risiken ihres Geschéftsbereichs, die laufende Verbesserung
der dezentralen Risikomanagementsysteme sowie fir
Ad-hoc-Risikomeldungen verantwortlich.

Das Risikorundengremium unter regelméRiger Teilnahme
des Vorsitzenden des Vorstands und des Vorstandsmit-
glieds Finanzen, des Generalbevollmachtigten sowie der
Schlisselfunktionen (URCF, versicherungsmathematische
Funktion, Compliance-Funktion, Interne Revision) Uber-
pruft monatlich die aktuelle Risikosituation der Konzern-
gesellschaften.

Im jéhrlichen Rhythmus erfolgt mit wechselnden Schwer-
punkten eine Uberpriifung des Risikomanagementsystems
durch die Interne Revision. Zusatzlich wird das Risikofruh-
erkennungssystem regelméRRigen Prifungen durch die
Abschlusspriifer des SV Konzerns unterzogen. Die letzten
Prifungen haben die Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit
bestatigt.

Um seiner Bedeutung gerecht zu werden sowie um eine
enge Orientierung an der Strategie ,, 17" sicherzustellen,
wird das Chancenmanagement in der Abteilung Konzern-
strategie koordiniert.

UBERGREIFENDER KONTROLLPROZESS

Der Umgang mit Risiken ist ebenso wie die gesamte Risiko-
politik in allen Unternehmensbewreichen und allen rele-
vanten Geschaftsprozessen verankert und als laufender
Prozess angelegt. Er umfasst alle Aktivitdten zum syste-
matischen Umgang mit Risiken im Unternehmen und wird
als ein integrativer Bestandteil der allgemeinen Entschei-
dungsprozesse und Unternehmensabldufe verstanden.

Die Schwerpunkte im Risikomanagementsystem des
SV Konzerns liegen auf der Identifikation, der Bewertung,
der Steuerung und der Uberwachung von Risiken. Hierfiir
wurde der Risikokontrollprozess entwickelt, der die Kern-

1PLUS

SV MIT ZIEL, DIE NUMMER 1
FUR VORSORGE- UND VER-
SICHERUNGSLEISTUNGEN
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elemente der unternehmensinternen Risiko- und Solva-
bilitatsbeurteilung abbildet und jahrlich durchlaufen wird.

Im Rahmen der Risikoberichterstattung werden die Ergeb-
nisse und Informationen des Risikokontrollprozesses an
wichtige interne und externe Empfanger — unter anderem den
Vorstand, den Aufsichtsrat und die BaFin — kommuniziert.

Gemal der Konzeption des Risikomanagementsystems
erfolgt unter anderem mithilfe der jahrlich stattfindenden
Risikoinventur die Risikoerfassung sowie deren Bewer-
tung und die anschlieBende Risikoberichterstattung.
Hierzu sind alle dezentralen Risikomanager aufgefordert,
die relevanten — mindestens jedoch die zwei grélsten —
Risiken ihres Verantwortungsbereichs, die innerhalb
eines Zeithorizonts von einem Jahr bestehen, sowie die
MaRnahmen zur Risikoreduktion zu melden.

Alle erfassten Risiken und deren Bewertungen werden
anschlieBend validiert und in thematisch Ubergreifenden
Handlungsfeldern zusammengefiihrt, um eine Gesamt-
betrachtung der Risikosituation der Einzelgesellschaften
sowie des SV Konzerns zu ermdglichen. Die Ergebnisse
liefern neben der aktuellen Risikosituation gleichzeitig
wichtige Anhaltspunkte fir die Festlegung der strategi-
schen ZielgrélRen und Mallnahmenpldne in den einzelnen
Strategiefeldern. Um eine adédquate Uberwachung und
Steuerung der Risiken sicherzustellen, werden zusétzlich
risikomindernde Mallnahmen sowie geeignete Frihwarn-
indikatoren identifiziert und regelmaRig aktualisiert.

Auf Basis der Risikoinventur und der anschlieRenden
Ermittlung der vollumfanglichen unternehmensinternen
Risikotragfahigkeit erstellt das zentrale Risikomanage-
ment den jahrlichen Bericht Gber die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung des SV Konzerns.

Fur den SV Konzern, seine Schaden-/Unfall- und Lebens-
versicherungsgesellschaft sowie fir die Holding wurden
jeweils separat unternehmensinterne Risikotragfahigkeits-
konzepte bzw. Limitsysteme durch das zentrale Risiko-
management entwickelt.

Um zu bestimmen, ob und in welcher Hohe die Gesell-
schaften ihre wesentlichen Risiken tragen kénnen, wird
zundchst ermittelt, wie viel Risikodeckungspotenzial —
das vorhandene Kapital zur Bedeckung der bestehenden
Risiken — zur Verfligung steht und welcher Anteil davon
tatsachlich zur Bedeckung der Risiken verwendet wird
(Risikotoleranz). Ubersteigt die Risikotoleranz die beste-
henden Risiken (Risikokapitalbedarf) des Unternehmens,
so ist die Risikotragféhigkeit gewahrleistet.

In der Folge wird die Risikotoleranz im Limitsystem
zusammen mit den risikomindernden Effekten, beispiels-
weise dem aus der Risikostruktur resultierenden Diversifi-
kationseffekt, auf einzelne Risikokategorien aufgeteilt
(Risikobudget). Wird in jeder Risikokategorie das durch
das Risikobudget definierte Limit im Zeitverlauf nicht
Uberschritten, ist die Risikotragfdhigkeit der jeweiligen
Gesellschaft gewdhrleistet.

Zur unterjahrigen Kontrolle der Risikotragfahigkeits-
konzepte und Limitsysteme der Schaden-/Unfallversiche-
rungsgesellschaft und der Lebensversicherungsgesell-
schaft sind Ampelsysteme und damit einhergehende
verbindliche Eskalationsprozesse definiert.

Das Risikorundengremium Uberwacht das konzernweite
Frihwarnsystem der Schaden-/Unfallversicherungsgesell-
schaft und der Lebensversicherungsgesellschaft. Hier-
durch werden risikorelevante Entwicklungen rechtzeitig
erkannt und Handlungsmdglichkeiten gesichert. Die Ergeb-
nisse der Risikorunden werden dem Vorstand monatlich
sowie dem Aufsichtsrat vierteljahrlich berichtet.

Der Prozess des Chancenmanagements beinhaltet neben
derlaufenden Identifikation der Chancen durch eine sorg-
faltige Analyse des Markt- und Wettbewerbsumfeldes
auch eine intensive Auseinandersetzung mit strategie-
relevanten Entwicklungen und Trends durch den zentralen
Strategiebereich. Die Ergebnisse werden im Vorstand
regelméafRig diskutiert, bewertet und auf mdogliche rele-
vante Chancen fiir den SV Konzern gepruft.

KAPITALANLAGEPROZESS

Der SV Konzern identifiziert und begrenzt die Risiken aus
Kapitalanlagen. Die Steuerung dieser Risiken ist in den
Leitlinien des Finanzressorts etabliert und in der Invest-
mentrisikoleitlinie festgehalten.

Die Risikosteuerung stellt sicher, dass sowohl die auf-
sichtsrechtlichen Grundsatze der Sicherheit, Rentabilitat,
Liquiditat, Mischung und Streuung eingehalten werden
als auch die Gesamtrisikosituation des Unternehmens in
die strategische Anlagepolitik einbezogen wird.

Ziel des Kapitalanlagemanagements im SVKonzern ist es,
die Zahlungsverpflichtungen, die aus den Anforderungen
der Passivseite resultieren, jederzeit bedienen zu kénnen
und gleichzeitig den Unternehmenswert nachhaltig zu
steigern.
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Um die Ertrags- und Risikopositionierung optimal zu
gestalten, wurde ein mehrstufiger Kapitalanlageprozess
etabliert, der die Anpassungen an die sich andernden
Marktgegebenheiten gewéahrleistet.

1. Ausgangspunkt dieses Prozesses ist die Definition der
Kapitalanlageziele unter Beriicksichtigung der spar-
tenspezifischen Besonderheiten des Schaden-/Unfall-
und Lebensversicherungsgeschéfts sowie der Ertrags-
erwartungen. Die Ziele werden jadhrlich durch den
Vorstand definiert, geprift und im Bedarfsfall angepasst.

2. Die Kapitalmarktentwicklung und ihre Auswirkung auf
den Kapitalanlagenbestand des SV Konzerns werden
systematisch tberwacht. In Szenariorechnungen wer-
den halbjahrlich Mehrjahresplanungen durchgefihrt.
Neben dem erwarteten Szenario werden zusétzlich
optimistische und pessimistische Varianten betrachtet.
Eine umfassende Asset-Liability-Management-Analyse
auf Basis mehrjdhriger stochastischer Szenarien
gewahrleistet dartber hinaus weitergehende Erkennt-
nisse Uber die Risikotragfahigkeit des SVKonzerns. Mit-
hilfe von Konkurrenzanalysen wird zudem die Lage
des SV Konzerns im Wettbewerbsvergleich bestimmt.

3. Ausgehend von Kapitalmarkteinschdtzungen einzelner
Anlagesegmente sowie Asset-Liability-Management-
und Risikoanalysen wird die strategische Asset Alloca-
tion abgeleitet, halbjahrlich tberprift und vom Vor-
stand beschlossen. Diese gibt den Rahmen fir die
anschlieBende taktische Asset Allocation vor.

4. Auf der Basis kurzfristiger Kapitalmarkteinschdtzungen
(bis zu zwoIf Monate) werden Vorgaben fir die taktische
Asset Allocation erstellt. Hierbei werden Detailanalysen
fir einzelne Assetklassen (Aktien, Renten, Immobilien,
Alternative Assets etc.) durchgefiihrt. Das operative
Anlagemanagement fur die jeweiligen Assetklassen
erfolgt — mit Ausnahme von direkt gehaltenen Immobi-
lien und strategischen Beteiligungen — durch externe
Asset Manager. Die Einhaltung der strategischen Rah-
menvorgaben wird Ubergreifend durch die Kapitalanla-
gen Marktfolge des SV Konzerns tiberwacht.

5. Die Abwicklung der Handelsgeschdfte und die Bestands-
verwaltung erfolgen in funktionaler Trennung vom ope-
rativen Anlagemanagement.

6. Die Kapitalanlageaktivitdten werden von einem umfas-
senden Berichtswesen begleitet. Dadurch ist eine regel-
maRige und zeitnahe Versorgung aller am Investment-
prozess beteiligten Instanzen und Entscheidungstrager
mit den fir sie relevanten Informationen sichergestellt.

Neben Direktanlagen investiert der SV Konzern in ver-
schiedene Spezial-AlFs. Diese setzen sich aus einzelnen
Mandaten fiir verschiedene Assetklassen zusammen, die

jeweils durch ausgewahlte externe Fondsmanager betreut

werden. Jedes Mandat in den Spezial-AlFs wird durch
Anlagerichtlinien im Hinblick auf seinen Inhalt, seine Ziel-
setzung und seine Risikobegrenzung beschrieben. Diese
Anlagerichtlinien stehen im Einklang mit der Investment-
risikoleitlinie des SV Konzerns. In diesen sind die auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben wie auch weitergehende
interne Regelungen und Beschrankungen des SV Konzerns
konkretisiert. Die Anlagerichtlinien der Mandate werden
von der Kapitalverwaltungsgesellschaft in ein internes
Controllingsystem eingepflegt. Aktive Grenzverletzungen
durch die Fondsmanager bzw. Grenzverletzungen durch
Marktverdanderungen werden durch das System automa-
tisch gemeldet und an den SV Konzern sowie die Fonds-
manager kommuniziert.

Zum Bilanzstichtag betrugen die finanziellen Vermo-
genswerte des SV Konzerns 25.977,9 Mio. Euro
(Vj. 25.055,9 Mio. Euro). In diesem Wert sind die finan-
ziellen Vermdgenswerte des Direktbestands des SV Kon-
zerns sowie seiner vollkonsolidierten Spezial-AlFs enthal-
ten. Zusatzlich werden Immobilienbestdnde i. H. v.
471,4 Mio. Euro (Vj. 488,6 Mio. Euro) vom SV Konzern
gehalten (davon 140,9 Mio. Euro (Vj. 145,6 Mio. Euro)
eigengenutzte Immobilien).

Um die Risiken zu messen, zu kontrollieren und zu steuern,
stehen folgende quantitative Instrumente zur Verfligung:

- Jahres- und Mehrjahresplanungen sowie Szenario-
analysen im Rahmen der halbjéhrlichen Erwartungs-
rechnung (Basisszenario, Hoch- und Tiefszenario,
Sonstige),

- ein Risikofriihwarn- oder Ampelsystem, das einen Pro-
zess fur ggf. erforderliche Sicherungsmalinahmen ein-
leitet,

- Limitsysteme, die aufinternen Limiten (z. B. Stop-Loss-
Limite, Begrenzung von Handelsvolumina oder Wah-
rungsexposure, Limitierung von Risikogréen aus dem
ALM-System, Konzernlimitsystem etc.) basieren,

- Plan-Ist-Vergleiche,

- Solvency lI-Standardmodell,

- Asset-Liability-Management-Analyse (ALM).
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Im Segment Leben entfdllt ein geringer Teil i. H. v.
548,0 Mio. Euro (Vj. 542,9 Mio. Euro) der finanziellen Ver-
maogenswerte auf Investmentanteile, die im Rahmen von
fondsgebundenen Lebensversicherungen fir Versiche-
rungsnehmer angelegt werden. Aus diesen Vertrdgen
resultieren fiir den SV Konzern keine Risiken aus Finanz-
instrumenten, da die Kapitalanlagen auf Rechnung und
Risiko der Versicherungsnehmer erfolgen. Daher wurden
diese finanziellen Verm&genswerte nicht in die Auswer-
tungen des Risikoberichts tibernommen.

Um die Risiken aus Finanzanlagen zu reduzieren, hat der
SV Konzern verschiedene zins-, aktien- und wahrungsbe-
zogene derivative Sicherungsinstrumente abgeschlossen.
Es handelte sich hierbei vor allem um Vorkdufe bzw. Vor-
verkdufe, Zinsswaps, Devisentermingeschafte, Zinsfutures
sowie Aktienoptionen. Naheres ist unter Anhangangabe [47]
beschrieben.

AUSGEGLIEDERTE FUNKTIONEN

Ausgegliederte Funktionen wie das Frontoffice in der
Kapitalanlage, die Riester-Zulagenverwaltung oder IT-Dienst-
leistungen werden Uber definierte Ansprechpartner in den
Risikomanagementprozess einbezogen. Im Bereich der
Kapitalanlagen bilden die Hauptabteilungen Kapitalanla-
gen Liquide Assets und Kapitalanlagen llliquide Assets
Schnittstellen zu externen Asset Managern. Des Weiteren
ist ein Prozess zur Risikoanalyse bei Ausgliederungen
von Funktionen und sonstigen Dienstleistungen definiert.

Dariber hinaus bildet die Hauptabteilung Leben Mathe-
matik die Schnittstelle zu dem externen Dienstleister, wel-
cher die Riester-Zulagenantrage flr die SV Sparkassen-
Versicherung Lebensversicherung AG im SV Konzern
bearbeitet und die mit den Zulagen verbundene elektro-
nische Kommunikation mit der Zentralen Zulagenstelle
fur Altersvermégen Uibernimmt.

Im Bereich der IT hat der SV Konzern seine IT-Aktivitdten
in eine eigenstandige Konzerngesellschaft ausgegliedert.
Die SV Informatik verantwortet samtliche IT-Aktivitaten.
Sie entwickelt und betreibt die Anwendungslandschaft
sowie den gesamten IT-Betrieb fuir den SV Konzern. Die
SV Informatik setzt im Bereich des IT-Betriebs, also fir
den Betrieb der Rechenzentren und der erforderlichen
Infrastruktur- und Hardware-Komponenten, die FI-TS als
Subdienstleister ein. Im Bereich des Druckdienstes setzt
sie ebenfalls einen externen Druckdienstleister fir den
Druckbetrieb des SV Konzerns ein.

Die SV Informatik hat ein eigenes Risikomanagement-
system, das an dem des SV Konzerns ausgerichtet ist. Die
SV Informatik ist dabei in den Risikoerhebungsprozess
des SVKonzerns eingebunden und bezieht in diesem Zug
auch die Risiken und Chancen der Subdienstleister mit
ein. Die SV Informatik hat das Rahmenwerk ,Sicherer
IT-Betrieb® der SIZ GmbH der Sparkassenorganisation
eingefuihrt und richtet die IT-Aktivitdten an den dortigen
Richtlinien aus. Der ,Sichere IT-Betrieb” findet im gesam-
ten Sparkassenverbund und dartber hinaus Anwendung.

RegelmaRige Abstimmungen mit den Dienstleistern stel-
len sicher, dass die mit der Ausgliederung verbundenen
Risiken angemessen Uberwacht werden.

AUSBLICK UND WEITERENTWICKLUNG DES
RISIKO- UND CHANCENMANAGEMENTSYSTEMS

Die Weiterentwicklung des Risiko- und Chancenmanage-
ments des SV Konzerns ist ein kontinuierlicher Prozess,
in welchen neueste Erkenntnisse aus der Risiko- und
Chancensituation des SV Konzerns ebenso einflieen wie
aktuelle Entwicklungen und gesetzliche und aufsichts-
rechtliche Anforderungen.

Durch das zum 1. Januar 2016 in Kraft getretene Regel-
werk Solvabilitdt [l wurden die bestehenden Vorschriften
zur Solvabilitatsbestimmung und Eigenmittelausstattung
reformiert und europaweit vereinheitlicht. Die Berech-
nung der Solvenzquote nach den bisherigen Bewertungs-
ansdtzen von Solvabilitdt | ist somit hinfallig.

Der SVKonzern sieht sich aufgrund der Anstrengungenim
konzernweiten Solvency lI-Projekt — welches Mitte des
Jahres erfolgreich abgeschlossen wurde — bestmdglich
auf die neuen Anforderungen, sowohl qualitativer als
auch quantitativer Art, vorbereitet.

In 2016 konnten die Prozesse zur Erhebung und Meldung
der Solvabilitdtsquoten weiter verbessert werden. Die
Weiterentwicklung des Terminplans, der sowohl die Ver-
antwortlichkeiten der einzelnen Prozessschritte regelt als
auch den zeitlichen Rahmen vorgibt, trug wesentlich dazu
bei.

Neben der Meldung der Er6ffnungsbilanz zum 1. Januar
2016 (,Day-1-Meldung®“) — welche die erste Jahresmel-
dung zum Inkrafttreten von Solvabilitat Il darstellt — wur-
den erstmals auch Solvabilitatsquoten fir alle vier Quar-
tale erhoben und an die Aufsichtsbehorde tbermittelt.
Neben quantitativen Berichtsteilen (Quantitative Repor-
ting Templates — QRTs) umfasste die Day-1-Meldung auch
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einen qualitativen Bericht (Day-1-Reporting). Abweichend
zur Day-1-Meldung umfassten die Quartalsmeldungen
ausschlieBlich quantitative Berichtsteile. Erstmals wurden
zudem Komponenten der Quartalsmeldungen von der
BaFin an die Deutsche Bundesbank weitergeleitet. Grund-
lage hierfur ist die Verordnung (EU) Nr. 1374/2014 der
Europdischen Zentralbank vom 28. November 2014. Mit
der Jahresmeldung zum 31. Dezember 2016 wird sich die
Anzahl derjahrlich zu meldenden QRTs noch einmal deut-
lich erhohen.

Ein vollumfanglicher narrativer Bericht (Regular Supervi-
sory Reporting — RSR) ist erstmals zum 31. Dezember
2016 an die Aufsichtsbehdrde zu Gbermitteln. Einige Ele-
mente hieraus wurden bereits in den letzten beiden Jahren
in Form des RSR-light bzw. des Day-1-Reportings tber-
mittelt. Zudem ist erstmals ein narrativer Bericht zur Sol-
venz- und Finanzlage (Solvency and Financial Condition
Report — SFCR) fiir die Offentlichkeit zu erstellen, welcher
neben qualitativen Informationen auch quantitative
Bestandteile, wie z. B. die Solvabilitat-1I-Quoten, enthalt.

Darliber hinaus wurde auch im vergangenen Jahr weiter
intensiv an der Anpassung der Daten- und Systemland-
schaft gearbeitet, um die erforderlichen Datenquellen fur
den Berechnungs- und Meldeprozess der Solvabilitat
Uber eine einheitliche IT-Plattform anzubinden. Auch in
2017 sind hier weitere Aktivitaten erforderlich, insbeson-
dere um durch eine stérkere Automatisierung den Her-
ausforderungen der sukzessiven Verkiirzung der Melde-
fristen zu begegnen. Bereits in 2017 verkurzen sich diese
fur die Quartalsmeldungen um eine Woche sowie fiir die
Jahresmeldung zum 31. Dezember 2017 um zwei Wochen.

Dennoch werden die ersten Jahre unter den neuen auf-
sichtsrechtlichen Regularien von einem Lernprozess
begleitet, der einen kontinuierlichen Anpassungs- und
Optimierungsbedarf impliziert. So missen neu definierte
Prozesse weiter operationalisiert und verfeinert werden.
Strategische Fragestellungen im Hinblick auf eine risiko-
adaquate Unternehmenssteuerung treten weiterhin ver-
starkt in den Mittelpunkt. Die Formulierung von strategi-
schen Zielquoten in der Risikostrategie des SV Konzerns
wurde weiter forciert.

BERICHTERSTATTUNG ZU EINZELNEN RISIKEN

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKEN
IN DER LEBENSVERSICHERUNG

Das Segment der Lebensversicherung wird durch die
SVLin Form von Kapital- und Risikolebensversicherungen,
Rentenversicherungen, fondsgebundenen Lebens- und
Rentenversicherungen sowie Berufsunfahigkeits-Zusatz-
versicherungen als Erstversicherungsgeschéft betrieben.
Zielgruppen sind ausschlieBlich private und gewerbliche
Kunden in den Bundesldndern Baden-Wirttemberg,
Hessen, Teilen von Rheinland-Pfalz und Thiringen. Im
Wesentlichen bestehen langfristige Vertrage mit einer
ermessensabhangigen Uberschussbeteiligung. Im Konzern-
anhang ist die Bestandsstruktur fur das Geschaftsjahr
dargestellt (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Lebensversicherungsvertrdge werden mit fest vereinbar-
ten Beitrdgen und mit langfristigen Garantien hinsichtlich
der Hohe und Dauer der nach Eintritt des Versicherungs-
falls zu erbringenden Leistungen abgeschlossen. Wah-
rend der gesamten Vertragslaufzeit ist eine Beitragsan-
passung nicht vorgesehen.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko,
dass — bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung —
der tatsachlich zu leistende Aufwand fiir Schaden vom
erwarteten Aufwand deutlich abweicht. Im Bereich der
Lebensversicherung fallen darunter insbesondere biome-
trische Risiken, Kosten- und Stornorisiken sowie das Zins-
garantierisiko.

Zu den biometrischen Risiken zdhlen im Wesentlichen
das Todesfall-, das Berufsunfahigkeits- und das Langlebig-
keitsrisiko. Eine Abweichung der realen von der kalkulier-
ten Sterblichkeit beeinflusst das versicherungstechnische
Ergebnis bei gemischten und reinen Todesfallversiche-
rungen sowie bei Rentenversicherungen. Eine wesent-
liche Anderung der biometrischen Verhéltnisse kann zu
einer Finanzierungsliicke hinsichtlich der Erfillung von
garantierten Leistungen fiihren. Dieses Risiko ist insbe-
sondere bei Vertrdgen mit langer Vertragslaufzeit gege-
ben, da die Gefahr der Anderung der biometrischen Ver-
héltnisse tber einen langen Zeitraum besonders groR ist.
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Die biometrischen Risiken stellen sich abhangig von der
Art der Versicherungsprodukte wie folgt dar:

Versicherungsart

Charakteristika

Risiken

Kapitallebensversicherung
(Todesfallschutz)

Langfristige Vertrage mit einer
Todesfallleistung

Uberwiegend mit einer
Kapitalauszahlung bei
Ablauf/Erlebensfall

Bei Vertragsabschluss fixierte

Rechnungsgrundlagen, Beitrags-

anpassungen nicht méglich

Sterblichkeit (kurzfristig):

Zunahme des Aufwands fur Versicherungs-
falle durch einmalige auBergewdhnliche
Umstédnde (z. B. Pandemien)

Sterblichkeit (langfristig):

Zunahme des Aufwands fur Versicherungs-
falle durch eine nachhaltige Zunahme der
Sterblichkeit im Bestand

Rentenversicherung

Uberwiegend lebenslange
garantierte Rentenzahlung

Uberwiegend bei Vertragsabschl
fixierte Rechnungsgrundlagen,
Beitragsanpassungen nicht mdg

Langlebigkeit:
Zunahme des fir die Zukunft erwarteten
Aufwands fiir Altersrenten durch eine nach-

Berufsunfahigkeits-
versicherung

Langfristige Vertrage mit einer
garantierten, zeitlich befristeten

Rente bei Berufsunfahigkeit

Bei Vertragsabschluss fixierte
Rechnungsgrundlagen

uss haltige Zunahme der Lebenserwartung im
. Bestand
lich

Berufsunfahigkeit:

Erh6hter Aufwand durch Zunahme der Falle
von Berufsunfdhigkeit im Bestand sowie eine
Verringerung des durchschnittlichen Alters
bei Eintritt der Berufsunfahigkeit

Langlebigkeit:
Erhohter Aufwand durch Anstieg der durch-
schnittlichen Dauer des Rentenbezugs

Ein Kostenrisiko besteht, wenn kalkulierte Abschluss- und
Verwaltungskosten die tatsachlichen Kosten nicht decken
kénnen. Die Kostenergebnisse der letzten Jahre belegen,
dass in der Tarifkalkulation ausreichende Kostenzuschldge
berticksichtigt wurden. Zur langfristigen Sicherstellung
wird dies auch anhand aktueller Fachgrundsatze der DAV
Uberprift.

Unter dem Stornorisiko wird das unerwartete Stornieren
von Lebensversicherungsvertragen verstanden. Aufgrund
des Stornoabzugs bewirkt eine Erhéhung der Stornorate
kurzfristig eine Ergebnisverbesserung, allerdings werden
durch den Liquiditatsabfluss kiinftige Ertrdge geschma-
lert. Die Auswirkungen aus dem Stornorisiko werden als
nicht wesentlich eingestuft.

Das Zinsgarantierisiko besteht darin, dass abgegebene
Zinsgarantien gegeniiber den Versicherungsnehmern tiber
die Mindestverzinsung der Vertrage nicht erfillt werden
konnen. Dem Risiko begegnet die Gesellschaft durch regel-
maRige mehrjdhrige Planungsrechnungen, woraus gege-
benenfalls entsprechende MaBnahmen abgeleitet werden.

Der maRgebliche Referenzzinssatz zur Bildung der Zins-
zusatzreserve (Zehnjahresmittel der Jahresmittelwerte
von zehnjahrigen Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatzen gemal}
Lebensversicherungsreformgesetz vom 7. August 2014) hat
sich von 2,88 % per Ende 2015 auf 2,54 % im Bilanzjahr
2016 reduziert. Zur vorausschauenden Reservestarkung
gemall 85 Abs. 4 DeckRV wird eine Zinszusatzreserve i. H. v.
823,6 Mio. Euro fir die Vertrdge des Neubestands gestellt.
Im Altbestand erfolgt die Bildung der Zinszusatzreserve,
indem mit dem fir 2017 prognostizierten Zinssatz von
2,15 % gerechnet wird. Dies flhrt zu einer Zinszusatz-
reserve fir den Altbestand von 223,5 Mio. Euro. Insgesamt
betragt die Reservestarkung 1.047,1 Mio. Euro.

Eine Ubersicht tiber die Aufteilung der Deckungsriickstel-
lung auf die einzelnen Rechnungszinsverpflichtungen
ist im Konzernanhang enthalten (siehe hierzu Anhang-
angabe [54]).

Infolge eines Urteils des Europdischen Gerichtshofs vom
19. Dezember 2013 hat der Bundesgerichtshof mit Urteil
vom 7. Mai 2014 zur Widerspruchsbelehrung nach § 5a
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VVG a. F. entschieden, dass ein Versicherungsnehmer ein
zeitlich unbefristetes Widerspruchsrecht hat, wenn er bei
Vertragsabschluss nicht ordnungsgemaR belehrt worden
ist. Bei Widerspruch ist eine Rickabwicklung des Vertrags
vorzunehmen. Details zur Wirksamkeit der Widerspruchs-
belehrung und zur Héhe des Riickabwicklungsanspruchs
wurden vom Bundesgerichtshof in Folgeurteilen konkreti-
siert. Falls die Widerspruchsbelehrungen in den Versiche-
rungsscheinen bei Vertragsabschlissen zwischen 1995
bis 2007 nicht den Anforderungen der Rechtsprechung
entsprechen, kénnen Kunden gegebenenfalls Rickab-
wicklungsansprtche stellen. Daher wird zum 31. Dezem-
ber 2016 die im Vorjahr gebildete pauschale Riickstellung
i.H.v. 2,4 Mio. Euro beibehalten.

Neben einer Uberwachung durch laufende aktuarielle
Analysen wirkt die Verwendung vorsichtiger Rechnungs-
grundlagen unter Beriicksichtigung ausreichender Sicher-
heitszuschldge den beschriebenen Risiken entgegen. Die
gewonnenen Erkenntnisse flieRen in die Produkt- und
Tarifgestaltung ein und werden bei der Festlegung der
ermessensabhangigen Uberschussbeteiligung an die Ver-
sicherungsnehmer beriicksichtigt. Parallel zu den Erkennt-
nissen des SV Konzerns werden auch Branchenempfeh-
lungen und Empfehlungen der DAV beachtet. Die fur die
aktuellen Tarife verwendeten Rechnungsgrundlagen wer-
denvon der Aufsichtsbehdrde und von der DAV als ausrei-
chend angesehen.

Der Verantwortliche Aktuar stellt sicher, dass bei der Tarif-
kalkulation ausreichende Sicherheitszuschldge verwen-
det werden. Zusatzlich werden die im Versicherungs-
bestand verwendeten Rechnungsgrundlagen regelmafRig
(mindestens jahrlich) auf ihre Angemessenheit Gberprift
und bei Bedarf Zusatzriickstellungen nach ausreichenden
Rechnungsgrundlagen gebildet. Kurzfristige Ergebnis-
schwankungen werden durch eine Erh6hung oder Herab-
setzung der Zufiihrung zu der fiir die zukiinftige Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsnehmer bestimmten
Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung ausgeglichen. Bei
langerfristigen Anderungen wird die Uberschussbeteiligung
entsprechend angepasst.

Bei der Bestimmung der versicherungstechnischen Ruick-
stellungen werden keine Stornowahrscheinlichkeiten
berticksichtigt. Lediglich bei der Ermittlung der Aufsto-
ckungsbetrdge fiir die nicht nach aktuellen Rechnungs-
grundlagen abgeschlossenen Rentenversicherungen
wurden die von der DAV veroffentlichten Storno- und
Kapitalabfindungswahrscheinlichkeiten unterstellt.

Im Rahmen mehrjdhriger Planungsrechnungen werden
auBerdem jahrlich, unter realistischen Annahmen, Prog-

nosen Uber die Entwicklung der Versicherungsbestande,
der wesentlichen Bilanzpositionen sowie der Erfolgs-
groBen erstellt.

Dartber hinaus werden mithilfe von Simulationsmodellen
im Rahmen des Asset-Liability-Managements jéhrlich fir
einen mehrjghrigen Zeitraum, unter auf Erfahrungswer-
ten der Vergangenheit und Einschatzungen der nahen
Zukunft basierenden Annahmen, die korrespondierenden
bilanziellen Risiken der Aktiv- und der Passivseite analy-
siert, um die Risikotragfahigkeit des Unternehmens zu
Uberprifen. Insgesamt ist das Segment Leben gut aufge-
stellt, um den Risiken insbesondere aus dem niedrigen
Zinsniveau zu begegnen. Mallnahmen wie die Bildung der
Zinszusatzreserve, die Fortfiihrung der vorsichtigen Uber-
schusspolitik sowie die Entwicklung von Produkten mit
alternativen Garantien helfen, die Risiken zu reduzieren.
Trotzdem kénnen fir dieses Segment wie fur die gesamte
Versicherungsbranche bei einer langanhaltenden extre-
men Niedrigzinsphase Risiken eintreten, die eine Erfull-
barkeit der Garantien gefahrden.

An dieser Stelle wird auf die im Konzernanhang abgebil-
dete Sensitivitdtsanalyse des Geschaftsverlaufs bei
Annahme eines verdnderten tatsachlichen Risikoverlaufs
verwiesen (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Konzentrationsrisiken sind einzelne Risiken oder stark
korrelierte Risiken mit einem bedeutenden Schaden-
oder Ausfallpotenzial. Im Bestand werden diese Risiken
durch klar definierte Annahmerichtlinien und intensive
Risikopriifungen vor Vertragsabschluss unterbunden.
Hohe Einzel- oder Kumulrisiken sowie Risikokonzentrati-
onen aus einzelnen Versicherungsvertragen werden mit-
tels angemessener Riickversicherung begrenzt.

Um biometrische Risiken zu reduzieren bzw. zu limitieren,
werden Risiken, die einen definierten Selbstbehalt tber-
steigen, in Riickversicherung gegeben. Die Riickversiche-
rung wird beim V&V, der nach dem genossenschaftlichen
Prinzip organisiert ist, platziert. Ein Ausgleich findet weit-
gehendinnerhalb der Gruppe der 6ffentlichen Versicherer
statt. In bestimmten Bereichen (Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherung, Selbststandige Berufsunfghig-
keitsversicherung, Unfallzusatzversicherung, Bauspar-
Risikoversicherung) wird das Geschaft auf dieser Basis
gepoolt, sodass das biometrische Risiko bei hochsummi-
gen Risiken auf den Riickversicherer verlagert wird. Im
Bereich der Kapitalbildenden Lebensversicherung, der
Risikolebensversicherung und der Berufsunfahigkeitszu-
satzversicherung werden die Risiken ab einer bestimmten
Grolkenordnung einzelrisikobezogen abgegeben. Um das
Kumulrisiko abzusichern, wird eine Kumulrtickversiche-
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rung eingekauft. Fir den Bestand besteht somit keine
Gefahr aus groRen Einzelrisiken.

Insgesamt kann die dauernde Erfillbarkeit der Verpflich-
tungen gegeniber den Kunden grundséatzlich als gesi-
chert angesehen werden.

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKEN
IN DER SCHADEN-/UNFALLVERSICHERUNG

Im Schaden-/Unfallversicherungsgeschaft werden die
Sparten Kraftfahrt, Allgemeine Haftpflicht, Verbundene
Hausrat, Unfall, Feuer, Verbundene Wohngebdude und
Sonstige Sachversicherungen betrieben, wobei sich aus
der Historie der SVG als ehemaligem Monopolversicherer
ein groRer Anteil an Gebdudevertragen ableitet. Im groR-
volumigen Firmengeschaft wird nur restriktiv gezeichnet.
Grol3e Sachrisiken werden gemeinsam mit anderen Ver-
sicherungsgesellschaften im Konsortium abgewickelt.
Versicherungsschutz gegen Terrorrisiken mit einer Ver-
sicherungssumme groéRer 25 Mio. Euro wird nicht angebo-
ten. Eine Zusammensetzung des Versicherungsbestands,
gemessen an den gebuchten Bruttobeitrdgen, ist im
Konzernanhang enthalten (siehe hierzu Anhangangabe
[54]).

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das
Risiko, dass bedingt durch Irrtum, Zufall oder Anderung
der tatsachlich zu leistende Aufwand flr Schaden deutlich
vom erwarteten Aufwand abweicht. Im Bereich der Scha-
den-/Unfallversicherung fallen darunter insbesondere
das Pramien-/Schadenrisiko sowie das Reserverisiko.

Das Irrtumsrisiko bedeutet, dass der tatsachliche Schaden-
bedarf von dem aus Statistiken geschatzten Schadenbedarf
abweicht. Zufallsrisiko bedeutet, dass auch im Idealfall
bekannter Verteilungen der Gesamtschaden im Voraus
nicht bestimmt werden kann. Anderungsrisiko bedeutet,
dass sich die ZufallsgesetzméalRigkeit in der nahen Zukunft
zumindest in Teilaspekten andert (z. B. wegen Inflation).
Folge ist, dass keine ausreichenden, risikoaddquaten
Beitragseinnahmen erzielt werden. Auch eine fehlende
Flexibilitat der Versicherungstarife und -bedingungen
hinsichtlich Anderungen der wirtschaftlichen, rechtlichen,
technologischen und gesellschaftlichen Rahmenbedin-
gungen kann zu einem hohen Risiko fiihren.

Das Préamien-/Schadenrisiko bezeichnet das Risiko, dass
im Voraus festgelegte Pramien nicht ausreichend bemes-
sen sind, um in der Zukunft entstehende Entschadigun-
gen leisten zu konnen. Das Reserverisiko entsteht aus
einer gegebenenfalls unzureichenden Schadenreservie-

rung und einer sich daraus ergebenden Belastung des
versicherungstechnischen Ergebnisses. Aufgrund der hohen
Abdeckung von Elementarrisiken und der regionalen
Geschaftstatigkeit ist der SV Konzern einem hohen
Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Mogliche Konzentrati-
onsrisiken sind einzelne Risiken oder stark korrelierte
Risiken mit einem bedeutenden Schaden- oder Ausfall-
potenzial. Hierzu zdhlen insbesondere die Risiken Erd-
beben, Sturm, Hagel, Hochwasser und Uberschwemmung
(Risiken aus Naturkatastrophen) sowie sonstige Kumul-
risiken.

Ziel der Risikosteuerung im Schaden-/Unfall-Bereich ist
es, die beschriebenen Risiken transparent und somit kon-
trollierbar zu machen. Dies wird durch folgende Vorkeh-
rungen erreicht:

- eine breite Risikostreuung,

- bedingungsgemale Risikobegrenzungen,
- eine vorsichtige Zeichnungspolitik,

- angemessene Schadenreserven,

- eine an der Risikosituation orientierte Rickversiche-
rungspolitik,

- ein laufendes, spartenitbergreifendes Schadencon-
trolling, das negative Entwicklungen friihzeitig aufzeigt
und

- eine jahrliche Aktualisierung des Risikomodells, das im
Zuge des Asset-Liability-Managements innerhalb des
SV Konzerns aufgebaut wurde.

Die grundlegende Risikoselektion und -differenzierung
erfolgt im Rahmen der Tarifierung. Annahmerichtlinien
regeln den Umfang der Deckung, die Pramiengestaltung
der zu versichernden Objekte und die Geltungsbereiche.
Die wesentlichen Risikomerkmale werden im Zuge des
Antragsverfahrens abgefragt und Gberprift. Bei Anfragen
zur Gewdhrung von Versicherungsschutz fur Risiken, die
zundchst nicht nach Standardtarifen versichert werden
konnen, erfolgt eine spezielle Risikopriifung und ein fall-
bezogenes Underwriting.

Hierbei werden die wesentlichen Risikomerkmale durch
Underwriter bei den Antragstellern (Vertriebspartner
und Versicherungsnehmer) abgefragt und Uberprift.
Nach festgelegten Kriterien erfolgt eine Besichtigung
und Beurteilung der Risiken durch Ingenieure und Tech-
niker der Abteilung Risikoservice. Diese nehmen eine Ein-
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stufung der Risiken vor und entscheiden, ob es sich um
ein versicherungswirdiges Risiko, ein bedingt versiche-
rungswurdiges Risiko oder ein nicht versicherungswirdi-
ges Risiko handelt. Bei nicht versicherungswiirdigen Risi-
ken erfolgt grundsatzlich keine Zeichnung. Bei bedingt
versicherungswirdigen Risiken erfolgt eine Zeichnung
nur, falls erforderliche organisatorische und technische
MaBnahmen beim Kunden umgesetzt werden.

Die risikoaddquate Ermittlung der Pramiensatze erfolgt
auf Basis von unternehmensinternen Kalkulationen. Dabei
werden marktibliche Tarifierungsmerkmale, wie z. B.
Zonierungssysteme fiir Erdbeben- und Uberschwem-
mungsrisiken, verwendet. Sollten Mindestbestandsgré-
RBen nicht erreicht werden, werden die Ergebnisse von
Studien des GDV und des V6V herangezogen. Hierzu sind
in den wichtigsten Sparten Beitragsanpassungsmecha-
nismen vereinbart, um dem Anderungsrisiko Rechnung
zu tragen oder Preissteigerungen zeitnah kompensieren
zu kénnen. Dariliber hinaus werden im Industriekunden-
bereich bei sinkenden Marktpreisen fir verschiedene
Kundensegmente Ausstiegsregeln definiert, bei denen
nicht mehr gezeichnet wird.

Im Rahmen eines laufend angelegten Produktcontrollings
werden nicht profitable Bestandsprodukte identifiziert.
Um in diesen Segmenten ein ausgewogenes Risiko-/
Renditeverhdltnis zu erreichen, erfolgen auf Basis von
Nachkalkulationen Tariferh6hungen oder Bestandssanie-
rungen. Des Weiteren werden im Einzelfall schadenanlass-
bedingte Vertragssanierungen aufgrund vorgegebener
Parameter durchgefthrt.

Sowohl die MalRnahmen beziiglich der Risikozeichnung
als auch der Bestandsfiihrung haben ein nachhaltig profi-
tables und ausgeglichenes Kollektiv zum Ziel. Ein perma-
nentes spartentibergreifendes Schadencontrolling zeigt
zudem negative Entwicklungen friihzeitig auf.

Dem Risiko einer nicht ausreichenden Schadenreservie-
rung wird durch einen ausreichenden Aufbau von Ruickstel-
lungen fiir bekannte und unbekannte Schaden entgegen-
gewirkt. Hierflr werden anerkannte statistische Methoden
angewandt, die mit langjahrigen Erfahrungswerten verifi-
ziert werden. Durch eine laufende Uberwachung der
Abwicklungsergebnisse werden aktuelle Erkenntnisse bei
der Schadenreservierung beriicksichtigt.

In diesem Zusammenhang wird auf die im Konzernanhang
abgebildeten Abwicklungsdreiecke des gesamten Ver-
sicherungsgeschafts sowie auf die Schadenquoten ver-
wiesen (siehe hierzu Anhangangabe [54]). Des Weiteren
sind im Konzernanhang Ausfiihrungen zur durchgefiihr-

ten Sensitivitdtsanalyse des Geschéftsjahresschaden-
verlaufs enthalten (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

Den Konzentrationsrisiken wird durch eine addquate
Rickversicherungsdeckung entgegengewirkt. Dabei wird
ein ganz besonderes Augenmerk auf Partner hoher Boni-
tat, die regelmaRig Uberpruft werden, gelegt. Vertrags-
beziehungen mit Riickversicherern werden in aller Regel
nur dann eingegangen, wenn diese von den Ratingagen-
turen als sicher eingestuft wurden. Es werden im Einzel-
fall auch Vertragsbeziehungen mit ausgewahlten, nicht
gerateten Ruckversicherern eingegangen.

Grundlage fur die Ausgestaltung des Rickversicherungs-
schutzes sind mehrere von unabhéngigen Instituten
durchgefiihrte Exposure-Untersuchungen. Der Eigenbe-
halt wurde so festgelegt, dass eine Gefdhrdung der
Gesellschaft ausgeschlossen erscheint. Zusammen mit
vereinbarten Hdéchsthaftungsgrenzen im  Erstversiche-
rungsbereich konnte die mdgliche maximale Schadenlast
auf ein akzeptables Niveau gebracht werden.

VERSICHERUNGSTECHNISCHE
RISIKEN AUS DEM UBERNOMMENEN
RUCKVERSICHERUNGSGESCHAFT

Innerhalb des SV Konzerns wird die aktive Rickversiche-
rung hauptsachlich durch das Segment Holding betrie-
ben. Die Zeichnungsrichtlinien sehen vor, dass nur euro-
pdisches Geschaft gezeichnet wird.

In der aktiven Ruckversicherung dominiert das Konzen-
trationsrisiko, das sich aus Naturkatastrophen sowie
anderen Kumulschaden realisieren kann. Um diesem
Risiko entgegenzuwirken, wird das Exposure laufend
beobachtet und die maximale Schadenlast nach Riickver-
sicherung auf ein akzeptables Niveau gebracht.

RISIKEN AUS DEM AUSFALL VON FORDERUNGEN
AUS DEM VERSICHERUNGSGESCHAFT

Das Ausfallrisiko von Forderungen aus Versicherungs-
vertragen kann gegentber Versicherungsnehmern und
Rickversicherungsgesellschaften entstehen. Forderun-
gen gegentber Versicherungsvermittlern werden unter
den Risiken aus Finanzinstrumenten subsumiert. Dem
Ausfallrisiko von Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschdft an Versicherungs-
nehmer wird durch angemessene Wertberichtigung
Rechnung getragen. Die Erfahrungen der Vergangenheit
werden berticksichtigt.
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Zum Bilanzstichtag betrugen die falligen Forderungen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
anVersicherungsnehmer33,0Mio.Euro (Vj.23,3Mio.Euro).
Darin berlcksichtigt sind zum Bilanzstichtag Wertberich-
tigungen i. H. v. 0,4 Mio. Euro (Vj. 0,4 Mio. Euro). Wertbe-
richtigungen konnten aufgrund einer Verjiingung der For-
derungsstruktur ergebniserhohend aufgelést werden.
Des Weiteren betrugen die Forderungen an Versiche-
rungsnehmer, deren Falligkeitszeitpunkt langer als 90
Tage zuriicklag, insgesamt 4,5 Mio. Euro (Vj. 4,8 Mio. Euro).
Die durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei
Jahrelag unter 0,1 %. Die Uberpriifung der Bonitat dieser
Forderungen erfolgte anhand interner Richtlinien. Eine
Ratingeinstufung der Forderungen an Versicherungs-
nehmer, die weder tberfallig noch wertgemindert sind, ist
nicht gegeben.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversiche-
rungsgeschaft betrugen zum Bilanzstichtag 63,8 Mio. Euro
(Vj.44,9 Mio. Euro). Die Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Ruickstellungen (ohne Beitrags-
Ubertrage) wiesen einen Betrag i. H. v. 655,2 Mio. Euro
(Vj. 594,6 Mio. Euro) auf. Zum Bilanzstichtag bestand
jeweils weder eine Uberfalligkeit noch eine Wertminde-
rung. Eine Einstufung der Bonitdt erfolgte entsprechend
bestehender Ratings.

Ein quantitativer Uberblick der in diesem Zusammenhang
bestehenden Kreditqualitat ist im Konzernanhang darge-
stellt (siehe hierzu Anhangangabe [54]).

RISIKEN AUS KAPITALANLAGEN

Im Jahresverlauf 2016 erreichten die Kapitalmarktzinsen
erneut historische Tiefststande. Zusatzliche quantitative
Lockerungen seitens der EZB sorgten flr negative Rendi-
ten bei Bundesanleihen bis Uber die Laufzeit von zehn
Jahren hinaus. Neue Anlagen mussten daher mit ver-
gleichsweise niedrigen Zinssdtzen getdtigt werden,
wodurch sich der laufende Zinsertrag nach und nach ver-
minderte. Wieder steigende Zinsen in der Zukunft werden
zu einer Verminderung der Kursreserven und zu stillen
Lasten bei Bestdnden mit niedrigem Zinssatz fiihren.

Die geopolitischen Risiken aus 2015 setzten sich in 2016
weiter fort und dampften das globale Wachstum. Neu war
2016 der um sich greifende Populismus, der den Nationa-
lismus vor allem in den entwickelten Léndern in den Vor-
dergrund treten lieR. Der ,Brexit* im Juni sowie die Wahl
Donald Trumps als Prasident der Vereinigten Staaten von
Amerika waren Ausdruck daftr. Politisch zeigten sich Anti-
Globalisierungstendenzen, die entsprechende Risiken fiir

die globale Okonomie mit sich brachten. In Europa zeig-
ten die Themen bei der Présidentenwahl in Osterreich als
auch beim Verfassungsreferendum in Italien erneut die
Fragilitat der Wirtschafts- und Wahrungsunion.

Die Risiken durch erhohte Staatsverschuldung und erhohte
Kreditausfallwahrscheinlichkeiten bei Banken bestanden
weiterhin. Die Diskussionen tber das italienische Banken-
system als auch Uiber die Deutsche Bank sorgtenim Jahres-
verlauf immer wieder flir Phasen der Risikovermeidung.

2016 haben sich zu Jahresbeginn die Risikoaufschldge
von Assetklassen mit Kreditrisiko aufgrund eines massi-
ven Einbruchs des Olpreises und Sorgen tiber die chinesi-
sche Wirtschaft zligig ausgeweitet. Diese Entwicklung hat
sich Ende Februar mit einer Erholung der Rohstoffpreise,
besseren Konjunkturdaten aus Asien und der Ankiindi-
gung eines weiteren Kaufprogrammes seitens der EZB
umgekehrt. Die Notenbank verkiindete Investitionen in
Unternehmensanleihen, die daraufhin stark nachgefragt
wurden. Die Risikoaufschlage fir Kreditrisiken befanden
sich Ende 2016 entsprechend auf relativ niedrigem
Niveau. Fur die Zukunft bedeutet dies ein erhdhtes Bewer-
tungsrisiko aufgrund von hoheren Risikopramien.

Die Aktienmarkte waren im Jahr 2016 von hoher Volatilitdt
gepragt. Die verschiedenen, vermehrt auch politischen
Einflisse haben insbesondere die Kurse in Europa belastet
und zu einer Performance-Divergenz zu anderen Anlage-
regionen gefiihrt. Die Aktien in den Emerging Markets
konnten sich per saldo spirbar erholen, und US-Aktien
kletterten auf neue, historische Hochststédnde. Insgesamt
stellten die nach wie vor hohen Dividenden weiterhin eine
attraktive Alternative zu festverzinslichen Ertréagen dar.
Die insbesondere im US-Aktienmarkt Uberdurchschnitt-
lichen Bewertungsniveaus mahnen grundsatzlich zur
Vorsicht und kdnnten bei erneuten externen Schocks
Rickschlage an den weltweiten Aktienmarkten begtinsti-
gen. Die erwartete, weitere Straffung der US-Geldpolitik
durfte — sofern sie moderat ausfallt — fiir sich genommen
zunachst noch zu keiner grundséatzlichen Umkehr des
positiven Markttrends der letzten Jahre fiihren. In Europa
ist insbesondere auf die weiterhin hohen politischen
Risiken hinzuweisen, die durch die 2017 anstehenden
Wahlen in den Niederlanden, in Frankreich und in
Deutschland noch stérker in den Fokus riicken durften.
Neben einer signifikanten geldpolitischen Straffung der
groBen Notenbanken stellen diese Risiken die grofite
Ruckschlagsgefahr fiir den Aktienmarkt dar.

Das seit Eintritt der Krise bestehende niedrige Rendite-
niveau stellt eine starke Belastung fir die langfristige
Ertragssituation des SV Konzerns dar. Neuanlagen zu

<0,1.
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niedrigen Zinsen bewirken nach und nach eine Reduzie-
rung des Kapitalanlageertrags.

Im Einzelnen kénnen im Bereich der Kapitalanlagen
Kredit-, Marktpreis- und Konzentrationsrisiken auftreten.

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aufgrund
eines Ausfalls, einer Bonitdtsveranderung oder einer
Spreadveranderung bei der Bonitatsbewertung (Credit
Spreads) von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und
anderen Schuldnern ergibt.

Einen Grofteil seiner finanziellen Vermdgenswerte hat der
SV Konzern in gedeckte Papiere wie Pfandbriefe investiert.
Im Falle der Insolvenz einer Pfandbriefbank steht ein
Deckungsregister zur Verfligung, wodurch das Kreditrisiko
weitgehend ausgeschlossen wird. Die Uberwachung dieses
Deckungsregisters erfolgt durch einen Sachverwalter.

Zum Bilanzstichtag verwaltete der SV Konzern gedeckte
Papiere mit einem Buchwert i. H. v. 6.803,4 Mio. Euro
(Vj.6.561,0 Mio. Euro), was einem prozentualen Anteil aller
finanziellen Vermdgenswerte von 26,3 % (Vj. 26,2 %) ent-
sprach.

Eine zusatzliche Risikobegrenzung wird durch Wertpapiere
mit Gewahrtragerhaftung oder Anstaltslast erreicht. Durch
die Gewahrtragerhaftung besteht im Falle eines Ausfalls
ein direkter Anspruch auf Erfiillung gegentiber dem (staat-
lichen) Trager des Emittenten. Die Anstaltslast stellt die
Verpflichtung des Tragers dar, seine Anstalt mit den zur
Aufgabenerfullung nétigen finanziellen Mitteln auszustat-
ten und fur die Dauer ihres Bestehens funktionsfahig zu
erhalten. Der SV Konzern hatte zum Bilanzstichtag Wert-
papiere mit einem Buchwert i. H. v. 1.111,9 Mio. Euro
(Vj. 1.128,0 Mio. Euro) im Bestand, die eine Gewahrtrager-
haftung bzw. Anstaltslast aufwiesen. Dies entsprach einem
prozentualen Anteil von 4,3 % (Vj. 4,5 %) aller im Bestand
befindlichen finanziellen Vermégenswerte.

Durch eine sorgfdltige Emittentenauswahl sowie eine
angemessene Risikodiversifikation nach qualitativen und
quantitativen Kriterien kann das Kreditrisiko weiter
begrenzt werden. Investitionen erfolgen im Rahmen eines
konservativen Ansatzes breit gestreut und vornehmlich in
fundamental erstklassigen Werten. Die Kreditqualitat
eines Emittenten wird durch Ratings anerkannter Rating-
agenturen wie Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch
sowohl bei Eingang des Vertragsverhdltnisses als auch
wdhrend der Laufzeit Uberprift und sichergestellt.
Dartiber hinaus werden Emittenten von im Direktbestand
erworbenen Wertpapieren durch das Research der

Landesbank Baden-Wirttemberg analysiert. Es werden
nahezu ausschlieRlich Titel im Investment-Grade-Bereich
erworben.

Fir den Bestand des SVKonzerns ist die Kreditqualitat der
finanziellen Vermogenswerte, die weder Uberféllig noch
wertgemindert sind, aus der im Konzernanhang abgebil-
deten Ubersicht ableitbar (siehe hierzu Anhangangabe
[55]).

Zudem machen aufgrund einer konservativen Risikopoli-
tik die Uberfalligen, aber nicht wertberichtigten, finanziel-
len Vermdgenswerte nur einen sehr geringen Teil des
Gesamtbestands der finanziellen Vermogenswerte des
SVKonzerns aus. Ein finanzieller Vermégenswert gilt dann
als tberféllig, wenn der Schuldner bereits mit einer Rate
in Verzug ist.

Eine Altersstruktur der Uberfdlligen finanziellen Vermo-
genswerte sowie eine Ubersicht des wertgeminderten
Portfolios sind im Konzernanhang dargestellt (siehe
hierzu Anhangangabe [55]).

Um die hohe Kreditqualitdt des Portfolios aufrechtzuer-
halten, wurden folgende interne Steuerungsvorschriften
definiert:

Der SV Konzern gewéhrt Versicherungsscheindarlehen,
soweit dies von der Vertragskonstellation her méglich ist,
maximal bis zur Hohe eines bereits vorhandenen Deckungs-
kapitals. Die als Sicherheit gehaltene Versicherungspolice
darf vom SVKonzern nicht verkauft werden. Der Anteil der
Versicherungsscheindarlehen an den Kapitalanlagen darf
die Grenze von 5 % nicht Uberschreiten.

Bei der Vergabe von Hypothekendarlehen gelten strenge
Beleihungsgrundsatze unter besonderer Bertcksichti-
gung der Bonitat des Kreditnehmers. Die Begrenzung des
Beleihungswerts bildet der Verkehrswert des Objekts
bzw. des Grundstlicks. Zudem verlangt der SV Konzern
Sicherheiten in Form von Grundschulden. Insgesamt darf
der Hypothekenbestand nicht mehr als 20 % der Kapital-
anlagen betragen. Gewerbliche Finanzierungen durfen
ein Volumen von 20 % am Gesamtbestand der Finanzie-
rungen (also 4 % an den gesamten Kapitalanlagen) nicht
Uibersteigen.

Hinsichtlich der Festzinsanlagen bei privaten Kreditinsti-
tuten gilt eine Beschrankung im Direktbestand auf den
Investment-Grade-Bereich. Dies bedeutet, dass das Rating
der Emission bzw. des Emittenten nicht schlechter sein
darf als BBB-/Baa3/BBB- (Standard & Poor’'s/Moody’s/Fitch).
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In Anlagen ohne Investment-Grade kann nur investiert
werden, wenn ihr Sicherheitsniveau nachprifbar positiv
beurteilt wurde. Darliber hinaus muss die Anlage bei
einem geeigneten Kreditinstitut unter der jeweiligen Haf-
tungsgrenze der Einlagensicherung bzw. Institutssiche-
rung liegen.

Die Anlagemdglichkeiten in sonstige Festzinsanlagen sind
auf den Investment-Grade-Bereich beschrénkt. In Anlagen
ohne Investment-Grade kann nur investiert werden, wenn
ihr Sicherheitsniveau nachpriifbar positiv beurteilt wurde.
Bei der Anlage ist auf hohe Diversifikation zu achten. Die
Streuungsquoten gemaR §4 Anlageverordnung wurden im
Geschaftsjahr auf freiwilliger Basis weiterhin eingehalten.
Diese gesetzliche Vorgabe wird seit dem 1. Januar 2016
im Zuge von Solvency Il durch einen eigenen Anlage-
katalog in der Investmentrisikoleitlinie ersetzt. Dieser
Anlagekatalog enthdlt zahlreiche quantitative Vorgaben.
Ausnahmen bestehen fiur spezielle High-Yield- und
Emerging-Markets-Mandate innerhalb der Fondsbestdnde,
die in den Anlagerichtlinien geregelt sind.

Fir jeden Spezial-AIF werden spezielle Anlagerichtlinien
erstellt, an welche sich die Fondsmanager vertraglich zu
halten haben.

Unter Marktpreisrisiko werden Risiken subsumiert, die
sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe
oder der Volatilitdt der Marktpreise von Vermdgenswer-
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten ergeben.
Hierunter fallen die Verdnderungen von Zinsen (Zins-
risiko), von Aktien und Anteilspreisen (Aktienkursrisiko),
von Wechselkursen (Wahrungsrisiko) sowie von Markt-
preisen fir Immobilien (Immobilienrisiko).

Ein Zinsrisiko besteht, wenn die beizulegenden Zeitwerte
oder kinftige Zahlungsstréme eines Finanzinstruments
des SV Konzerns aufgrund von Anderungen des Markt-
zinssatzes schwanken.

Unter dem Aktienkursrisiko summiert der SV Konzern das
Risiko, dass der beizulegende Zeitwert von finanziellen
Vermogenswerten wie Aktien oder Beteiligungen auf-
grund von Anderungen der Bérsenkurse oder Anteils-
preise sinkt.

Das Wahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der bei-
zulegende Zeitwert oder kiinftige Zahlungsstréme eines
monetdren Finanzinstruments aufgrund von Wechselkurs-
anderungen schwanken. Die funktionale Wahrung des
SV Konzerns ist der Euro. Dem Risiko wahrungssensitiver
monetédrer Finanzinstrumente begegnet der SV Konzern
mit umfangreicher Devisensicherung.

Die Marktrisiken aus Finanzinstrumenten werden laufend
anhand von Sensitivitdtsanalysen gemessen und dem
Vorstand berichtet. Durch diese Berechnungen kann die
Risikotragfahigkeit bestimmt und beurteilt werden. Die
einzelnen Sensitivitdtsanalysen werden unabhangig von-
einander berechnet, wobei alle Gibrigen Parameter jeweils
konstant bleiben. In die Berechnung gehen weder Steu-
ern noch Ruckstellungen fir Beitragsriickerstattung ein.
Somit werden die Effekte, die sich aufgrund von Uber-
schussbeteiligungen der Versicherungsnehmer in den
Personenversicherungen ergeben, nicht berticksichtigt.

Im Konzernanhang sind Sensitivitdtsanalysen zum Zins-,
Aktienkurs- und Wahrungsrisiko enthalten (siehe hierzu
Anhangangabe [55]).

Das Immobilienrisiko umfasst das Risiko, dass die Markt-
preise fur Immobilien oder deren zukinftige Zahlungs-
stréme abhdngig von Lage, wirtschaftlichem Umfeld des
Objekts, Gebdudesubstanz und Leerstand schwanken.

Die Investments im Bereich Immobilien erfolgen zum
einen Uber Direktinvestitionen in Metropolregionen oder
wirtschaftlich starken Stddten innerhalb Deutschlands,
zum anderen in indirekte Investments in Form von Fonds
oder Beteiligungen. Die indirekten Investments werden
seit 2016 in ein von der SV allein gehaltenes Luxemburger
Vehikel erworben. Dabei wird vornehmlich in Méarkte wie
USA, Asien und Europa investiert oder in Nutzungsarten
und Risikoklassen in Deutschland, die dem gesuchten
Risikoprofil des Direktbestands nicht entsprechen.
Bestandsinvestments wurden zum Teil in dieses Vehikel
Ubertragen oder befinden sich aufgrund ihrer kurzen
Restlaufzeit noch direkt in den Bichern der SV bzw. in
Beteiligungsgesellschaften. Beziiglich der Zielmarkte,
Nutzungsarten und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
gibt es interne Richtlinien, nach denen die Investitionen
auf Durchftihrbarkeit geprift werden.

Der Vorstand wird im Rahmen eines Quartalsreportings
Uiber die Entwicklung der Verkehrswerte, Renditen, Alloka-
tionen und Wéhrungspositionen informiert.

Die fremd- und eigengenutzten Immobilien des SV Kon-
zerns hatten zum Bilanzstichtag einen Buchwert i. H. v.
471,4 Mio. Euro (Vj. 488,6 Mio. Euro). Darliber hinaus halt
der SV Konzern Immobilienbeteiligungen i. H. wv.
261,5 Mio. Euro (Vj. 429,9 Mio. Euro) und nicht vollkonso-
lidierte Immobilien-Spezial-AlFs i. H. v. 590,4 Mio. Euro
(Vj.295,0 Mio. Euro).
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Unter das Konzentrationsrisiko fallen einzelne Risiken
oder stark korrelierte Risiken einzelner Schuldner oder
Schuldnergruppen mit einem bedeutenden Risiko und
damit Ausfallpotenzial. Diese Risiken werden im Bereich
der Kapitalanlage durch eine ausreichende Diversifikation
begrenzt. Im Konzernanhang ist eine Ubersicht der fiinf
groliten Schuldner des SV Konzerns dargestellt (siehe
hierzu Anhangangabe [55]).

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, die laufen-
den bzw. zukunftigen finanziellen Verpflichtungen bei F&l-
ligkeit nicht erfillen zu kénnen oder dass im Falle einer
Liquiditatskrise die Liquidierbarkeit von Vermdgens-
werten nicht oder nur durch Inkaufnahme von Abschldgen
maoglich ist.

Bei der Beurteilung und Steuerung des Liquiditatsrisikos
ist neben der Ausgaben- auch die Einnahmenseite zu
berticksichtigen. Aufgrund der vorsichtigen Anlagepolitik
des SV Konzerns wird unter anderem tberwiegend in fun-
gible Anleihen investiert, wodurch eine hinreichende Liqui-
ditat gewahrleistet ist. Um Risiken vorzeitig erkennen zu
kénnen, wird einmal jdhrlich eine Liquiditatsplanung tber
drei Jahre erstellt und eine Jahresplanung monatlich rollie-
rend fortgeschrieben. Die Liquiditdtsplanung umfasst
einerseits die Restlaufzeitenanalyse der finanziellen Ver-
bindlichkeiten, andererseits die Restlaufzeitenstruktur der
finanziellen Vermdgenswerte. Darliber hinaus wird eine
tagliche Liquiditatsdisposition durchgefiihrt.

Der SV Konzern hat flr seine Schaden-/Unfallversiche-
rungsgesellschaft sowie seine Lebensversicherungsgesell-
schaft stochastische Asset-Liability-Management-Systeme
entwickelt. Mit diesen wird analysiert, ob fir die Erfullung
der Verpflichtungen der Passivseite auch zukiinftig aus-
reichend finanzielle Vermogenswerte zur Verfligung ste-
hen. Die aktuellen Berechnungen zeigen, dass eine lau-
fende Liquiditatsiiberdeckung gewahrleistet ist.

In diesem Zusammenhang wird auf die im Konzern-
anhang abgebildeten Restlaufzeitenstrukturen der Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten nach IFRS 4 Versi-
cherungsvertrdge (siehe hierzu Anhangangabe [54])
sowie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten nach IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben hingewie-
sen (siehe hierzu Anhangangabe [55]).

OPERATIONELLE RISIKEN

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr verstanden,
Verluste als Folge von Unzuldnglichkeiten oder des Versa-
gens von Menschen oder Systemen sowie aufgrund exter-

ner Ereignisse zu erleiden. Im SV Konzern fallen darunter
das Prozess- bzw. Qualitatsrisiko, das Compliance-Risiko,
das Kostenrisiko, das allgemeine Personalrisiko sowie das
Datenverarbeitungsrisiko.

Unter Prozess- bzw. Qualitdtsrisiko werden fehlende
oder ineffiziente Prozesse verstanden, welche die laufend
notwendige Verbesserung der Produktivitat und Qualitat
des Geschaftsbetriebs gefdhrden kénnen. Zur Begren-
zung dieser Risiken ist im SV Konzern ein angemessener
interner Kontrollrahmen etabliert, welcher die Sicherung
der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschafts-
tatigkeit, OrdnungsmaéRigkeit und Verlasslichkeit der
internen und externen Rechnungslegung und Einhaltung
der fiir das Unternehmen geltenden internen Regelungen
sowie der maRgeblichen rechtlichen Vorschriften vor-
sieht.

Durch umfassende und funktionsfahige interne Kontrol-
len hinsichtlich der organisatorischen Trennung von
Funktionen sowie Plausibilitats- und Abstimmprifungen
werden mogliche Risiken im Rahmen der operativen
Tatigkeit der Funktionseinheiten vermieden bzw. auf ein
akzeptables MaR reduziert.

Eine besondere Beachtung finden Risiken, die den laufen-
den Geschéftsbetrieb stéren oder unterbrechen kénnen.
Im SV Konzern wurde eine BIA-Organisation errichtet, die
eine verlassliche Fortfihrung der kritischen Geschafts-
prozesse auch in einer Notfallsituation sicherstellt.

Um dem Compliance-Risiko, das insbesondere aus
Anderungen rechtlicher und steuerlicher Rahmenbedin-
gungen oder aus der Nichteinhaltung von Gesetzen und
Richtlinien resultiert, entgegenzuwirken, wurde innerhalb
des SV Konzerns eine Compliance-Organisation, beste-
hend aus dem Compliance-Koordinator, dem Compliance-
Beauftragten und dem Compliance-Komitee, etabliert.
Dadurch werden Gesetzgebungsinitiativen auf nationaler
und europadischer Ebene laufend beobachtet, um so frih-
zeitig Handlungsmaoglichkeiten ableiten zu kénnen. Zum
1. Januar 2016 wurde im SV Konzern zudem eine eigene
aufbauorganisatorische Einheit unter der Leitung des
Compliance-Koordinators installiert, deren Aufgabe esist,
die Risiken und die MaBnahmen zur Verhinderung von
RechtsverstoRen gesamthaft zu steuern.

Das Kostenrisiko ergibt sich aus steigenden Kosten oder
fehlenden Mdaglichkeiten zur Kostenoptimierung. Zur
Begrenzung des Kostenrisikos werden die Kostenziele
des SV Konzerns im Rahmen des Budgetierungsprozes-
ses bertlicksichtigt. Die Budgeteinhaltung wie auch die
Gesamtkostenentwicklung werden laufend nachgehalten.
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Sich gegebenenfalls abzeichnende Budgettiberschreitun-
gen werden per laufendem Plan- Ist-Abgleich transparent
gemacht, hinterfragt und bezliglich anzustrebender
Gegensteuerungsmalinahmen gegebenenfalls eskaliert.
Einzelne bekannte Kostentreiberpositionen werden durch
Vorstandsentscheid gedeckelt.

Beim allgemeinen Personalrisiko ist zwischen Perso-
nal-Einsatzrisiken — der groRflachige Ausfall von Mitarbei-
tern, der fehlende Ersatz von Mitarbeitern mit vitaler
Bedeutung fiir den SV Konzern sowie die fehlende Qualifi-
kation der Mitarbeiter — und dem Personal-Steuerungs-
risiko aus dem demografischen Wandel zu unterscheiden.
Diese Risiken werden durch verschiedene Malinahmen
begrenzt. Hierzu gehéren insbesondere die laufende
Optimierung von Krisenpldnen im Rahmen der BIA-Orga-
nisation, Nachwuchs- und Ubernahmeprogramme, die
Férderung der kontinuierlichen Aus- und Weiterbildung,
die Verbesserung der Arbeitgeberattraktivitdt und des
Arbeitgeberimages, der Ausbau des Schul-/Hochschul-
marketings und der Ausbau des Gesundheitsmanage-
ments, unter anderem zur Erhaltung der Arbeitsfahigkeit
insbesondere von dlteren Mitarbeitern.

Im Datenverarbeitungsrisiko werden die Beeintrachti-
gung des Datenverarbeitungsbetriebs und ein Datenver-
lust durch Ereignisse wie beispielsweise Virenbefall,
Sabotage, Nachldssigkeit, Brand oder fachlich unvollstédn-
dige Datensicherungen erfasst. Daher werden in enger
Abstimmung mit den IT-Dienstleistern des SV Konzerns
fur den Schutz des internen Netzwerks umfassende
Zugangskontrollen und Schutzvorkehrungen, Firewalls und
AntivirenmaBnahmen eingesetzt und standig angepasst.
Diese MalRnahmen werden durch regelmaRige Daten-
sicherung erganzt. Dartiber hinaus ist im SV Konzern das
Rahmenwerk ,Sicherer IT-Betrieb“ der SIZ GmbH einge-
fuhrt. Damit ist ein ganzheitlicher Ansatz zur Reduzierung
und Steuerung der IT-Risiken etabliert.

Durch IT-Sicherheitsbeauftragte und ein IT-Sicherheits-
Management-Team ist die IT-Sicherheit auch organisato-
risch innerhalb des SV Konzerns verankert. Zusatzlich findet
eine Regelkommunikation in unternehmenstbergreifen-
den Arbeitskreisen zur IT-Sicherheit statt. Dort werden
unter anderem Richtlinien, Methoden und Prozesse zu
sicherheitsrelevanten Fragestellungen erarbeitet und
unter Risikogesichtspunkten bewertet.

SONSTIGE RISIKEN

Das strategische Risiko umfasst mdogliche Verluste, die
sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen oder
aus einer fehlenden Anpassung der Geschéftsstrategie an
ein verandertes Wirtschaftsumfeld ergeben kénnen. Steu-
erungsstrategien, die der grundsdtzlichen Orientierung
und angemessenen Reaktion auf solche Risiken dienen,
stellt die Risikostrategie des SV Konzerns bereit.

Unter dem Reputationsrisiko wird die mogliche Beschadi-
gung des Rufes infolge einer negativen Wahrnehmung in
der Offentlichkeit verstanden. Mégliche Ursachen sind z. B.
nicht eingehaltene Leistungs- und Serviceversprechen
gegentber den Versicherungsnehmern, Widerspriiche zu
Unternehmenszielen oder Versto3e gegen Compliance-Vor-
gaben gesetzlicher oder gesellschaftlicher Art. Um diesen
Risiken entgegenzuwirken, betreibt der SV Konzern eine
intensive Offentlichkeits- und Pressearbeit und beobachtet
kontinuierlich Vorgdnge und Stimmungen in den Medien
einschlieflich Social Media. Etwaige Kundenbeschwerden
werden zeitnah und umfassend bearbeitet und in einen lau-
fenden  Qualitatsverbesserungsprozess  eingebracht.
Reputationsrisiken infolge eines VerstoRBes gegen Compli-
ance-Regeln beugt der SVKonzern durch allgemeine Verhal-
tensgrundsatze fur alle Beschéftigten des SV Konzerns, die
Leits&tze fur ein rechtskonformes, verlassliches und an ethi-
schen Werten orientiertes Verhalten begriinden, vor.

BERICHTERSTATTUNG
ZU EINZELNEN CHANCEN

CHANCEN DURCH ZUNEHMENDE REGULATORIK

Die anhaltend negative Berichterstattung der Presse hat
das Vertrauen der Kunden in die Versicherungsbranche,
insbesondere in die Lebensversicherung, beschadigt. Die
Einfihrung des Solvency lI-Regelwerks soll die nachhal-
tige Existenzsicherung der Versicherungsunternehmen
gewahrleisten und dadurch zum dauerhaften Schutz der
Versicherungsnehmer und der Beglinstigten von Versi-
cherungsleistungen beitragen. Darliber hinaus soll mit
Umsetzung der europaischen Richtlinie Insurance Distri-
bution Directive insbesondere der Verbraucherschutz
gestarkt und der Versicherungsvertrieb neu geregelt wer-
den. Die Umsetzung der Regulierungsmallnahmen
betrifft die gesamte Versicherungsbranche und bietet die
Chance, Verdnderung im Sinne des Kunden durchzufih-
ren. Unabhangig von den regulatorischen Herausforde-
rungen bestehen Chancen in der Schaffung einer htheren
Transparenz zur Starkung des Kundenvertrauens.
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CHANCEN DURCH MARKTPOSITION UND
VERSTARKTE NUTZUNG BESTEHENDER
KUNDENPOTENZIALE

Uber die leistungsfahigen Vertriebswege und als inte-
graler Bestandteil des S-Finanzverbundes spricht der
SV Konzern ein grolRes und breites Kundenpotenzial an.
Der S-Finanzverbund geniel3t zudem traditionell ein hohes
Vertrauen in der Bevélkerung. Die Kundenpotenziale der
Sparkassen bieten groRe Chancen flir weiteres Wachs-
tum. Um diese Chancen optimal zu nutzen, wurde das
Programm ,SV 100+" initiiert, das die strategische und
organisatorische Ausrichtung der Sparkassen hinsichtlich
des Versicherungsgeschafts definiert und optimiert. Im
Sparkassenvertrieb sieht der SV Konzern auch grofRes
Potenzial fir weiteres Wachstum im Bereich der Alters-
vorsorge. Im Geschéftsfeld Schaden/Unfall bestehen
durch die Multiplikatorenwirkung die gréf3ten Wachstums-
potenziale. Wichtige Voraussetzungen fiir die Ausschopfung
der Potenziale sind die Integration der Konzerngesell-
schaften in die Vertriebsprozesse und die Vertriebs-
strategie der Zukunft der Sparkassen sowie die weitere
technologische Verzahnung mit den Beratungssystemen
und Onlineportalen der Sparkassen.

Die Kooperationen mit der Union Krankenversicherung
(UKV) und der ORAG Rechtschutzversicherung bieten
dem SV Konzern zusatzliches Wachstumspotenzial.

Der SV Konzern schafft durch ein dichtes Netz an
Geschaftsstellen und Generalagenturen in den Regionen
optimale Bedingungen fiir die Nahe zu den Kunden und
fur eine bedarfsgerechte personliche Beratung. Wachs-
tumschancen sieht der SV Konzern in der Einfiihrung des
ganzheitlichen und systemunterstltzten Beratungs-
ansatzes ,SV PrivatKonzept®. Durch eine qualitativ hoch-
wertige und bedarfsgerechte Rundum-Beratung soll die
Anzahl der Mehrvertragskunden und die Vertragsquote
je Mehrvertragskunde kontinuierlich gesteigert werden.
Chancen fir eine Optimierung der Vertriebswege liegen
insbesondere in der konsequenten Digitalisierung der
Kundenkontaktpunkte.

CHANCEN DURCH GEANDERTE
KUNDENBEDURFNISSE
UND DEMOGRAFISCHEN WANDEL

Eine veranderte Erwartungshaltung der Kunden gegen-
Uber ihrem Versicherungsunternehmen zeigt sich unter
anderem darin, dass Kunden nicht nur eine Regulierung
im Schadenfall wiinschen, sondern eine Gesamtlésung,
die neben bedarfsorientierten Produkten auch Problem-

16sungen tber das Produktangebot hinaus umfasst. Dazu
zahlen ein guter Service an allen Kundenkontaktpunkten,
schnelle und einfache Prozesse sowie bei Bedarf eine
individuelle Beratung und Unterstiitzung.

Um das Kundenpotenzial optimal zu nutzen und die
Bedurfnisse der Kunden zu deren vollen Zufriedenheit
bedienen zu kénnen, sind Produktweiterentwicklung und
eine breit diversifizierte Produktpalette fiir den SV Konzern
essenziell. Durch die bestdndige Weiterentwicklung der
bereits etablierten Blindelprodukte sieht der SV Konzern
groBe Chancen darin, bestehende Kundenverbindungen
durch den Vertrieb dieser Produkte auszubauen und wei-
tere Marktpotenziale auszuschopfen. Weitere Chancen
bestehen in der Ausweitung von Problemlésungen und
Mehrwertangeboten, insbesondere rund um die
Gebdude- und Kfz-Versicherung. Ebenso besteht durch
Produktinnovationen, wie z. B. situativen Versicherungen,
die Chance fur den SVKonzern neue Kundenpotenziale zu
erschlieRen.

Das sich andernde Internetnutzungsverhalten der Kun-
den bietet dem SV Konzern die Chance, mit einem Pro-
duktangebot, das Privat- und Firmenkunden vor den Fol-
gen von Cyberkriminalitdt schitzen soll, weiteres
Wachstum zu generieren.

Der ganzheitliche Beratungsansatz ,SV PrivatKonzept*
wird durch eine Berater-App auf dem Tablet unterstitzt,
die dem Kunden eine aktive Rolle in der Beratung zuweist
und die Kundenbindung verstarken soll. Der schlanke,
digital und inhaltlich ansprechend gestaltete Beratungs-
prozess wird so zu einem interaktiven Erlebnis fiir den
Kunden und trégt damit zur Transparenz und Verstand-
lichkeit der Beratung bei.

Der private Vorsorgebedarf der Kunden wird durch den
verstdrkten Riickzug der Sozialversicherungstrdger, eine
immer dlter werdende Gesellschaft und den medizini-
schen Fortschritt zunehmend gréer. Der SV Konzern
kann den (potenziellen) Kunden fir die gesellschaftliche
Alterung und geringe staatliche Leistungen im Alter aktiv
sensibilisieren. Dementsprechend mochte der SV Konzern
Potenziale in diesem Bereich mit dem passenden Produkt-
angebot fur den privaten und betrieblichen Bereich aus-
schopfen. Hierfir werden eigenmittelschonende sowie
fur den Kunden rentable Produkte entwickelt und ange-
boten.

Der wachsende Fachkraftemangel und die demografi-
schen Gegebenheiten bieten dem SV Konzern die Chance,
mit einer nachhaltigen Positionierung als attraktiver und
solider Arbeitgeber auch unter schwierigen Rahmen-

SV 100+

PROGRAMM MIT DEN SPAR-
KASSEN ZUR VERTRIEBS-
INTENSIVIERUNG
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bedingungen dauerhaft qualifizierte Mitarbeiter zu gewin-
nen. Der SV Konzern ist ein Arbeitgeber, der auch in wirt-
schaftlich turbulenten Zeiten Stabilitat garantiert. Mit dem
Programm ,Employer Branding® verfolgt der SV Konzern
die Zielsetzung, durch eine fokussierte Ausrichtung und
einen systematischen Ansatz seine Positionierung als
attraktiver Arbeitgeber sowohl im Vertrieb als auch im
Innendienst zu starken. Der SV Konzern mdchte Mitarbeiter
unter anderem mit flexiblen Arbeitszeitmodellen, attrakti-
ven und zukunftsorientierten Arbeitsbedingungen, mit der
aktiven Unterstltzung der Vereinbarkeit von Beruf und Pri-
vatleben, umfangreichen Entwicklungs- und Karrieremog-
lichkeiten sowie einer leistungs- und mitarbeiterorientier-
ten Unternehmenskultur gewinnen und binden.

CHANCEN DURCH TECHNOLOGISCHE
ENTWICKLUNG/DIGITALISIERUNG

Die Kunden genieen im SV Konzern gute Servicequalitat,
hohe Beratungskompetenz und regionale Nédhe. Zusatz-
lich zu den klassischen Vertriebswegen, wie der persén-
lichen, schriftlichen oder telefonischen Beratung, wéchst
die Bedeutung des Internets stetig. Der SV Konzern
mochte jedem Kunden den favorisierten Kommunika-
tions- und Interaktionskanal im Sinne eines Multikanal-
managements zur Verfligung stellen. Er reagiert darauf
mit der Umsetzung des Programms ,,SV Digital”.

Auch die internen Geschédftsprozesse wird der SV Konzern
fur eine Verbesserung der Wettbewerbsfdhigkeit weiter
optimieren. Mithilfe von Prozessanalysen und den daraus
abgeleiteten MalBnahmen soll die Prozesslandschaft, ins-
besondere durch technologische und prozessorientierte
Verbesserungen der Vertragsbearbeitung, stetig zur Stei-
gerung der Effizienz und des Ertrags optimiert werden.
Schwerpunkte sind dabei die Verringerung von Bearbei-
tungszeiten, Schnittstellen, Komplexitat und Kosten
sowie der Ausbau von Services und die Steigerung der
Servicequalitat fir Kunden und Vertriebspartner.

GESAMTBILD DER RISIKO- UND
CHANCENLAGE DES KONZERNS

Nach der aktuellen Risikoerhebung liegen die gréten
Risikopotenziale im Schaden-/Unfallversicherungsgeschaft
im Bereich der Elementarschadenversicherung und im
Segment der Lebensversicherung im Bereich der Kapital-
anlagen sowie in den Anderungen biometrischer Verhalt-
nisse. Die groBten Chancen sieht der SV Konzern im beste-
henden Kundenpotenzial und der Erschlielung neuer
Kundengruppen Uber ein bedarfsgerechtes Produkt-
angebot, einem professionellen Online-Auftritt sowie der
Verzahnung mit den Beratungssystemen und Online-
Portalen der Sparkassen.

Um die bekannten und kiinftigen Risiken zu erkennen und
zu beherrschen, wird ausreichend Vorsorge getroffen.
Dadurch kann nach heutigem Stand eine Gefédhrdung der
kunftigen Entwicklung vermieden und der Fortbestand
des SV Konzerns gesichert werden. Dies bestatigen auch
die im vergangenen Jahr durchgefiihrten Berechnungen
nach Solvabilitat II.

Néhere Informationen zur Solvabilitdt Il sind in dem
gesonderten Bericht zur Solvenz- und Finanzlage (SFCR)
enthalten. Dieser wird im Mai 2017 fur die Holdinggesell-
schaft und die Versicherungstochter sowie im Juni 2017
fur die Gruppe im Internetauftritt der SV veréffentlicht.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtsanforde-
rungen wurden sowohl fir die einzelnen Versicherungs-
gesellschaften des SV Konzerns als auch auf Gruppen-
ebene erfillt. Die Solvabilitatsquote des SV Konzerns wird
zum 31. Dezember 2016 voraussichtlich eine deutliche
Uberdeckung ausweisen. Naheres ist unter Anhangangabe
[45] beschrieben.

Fur den SVKonzern sind zusammengefasst keine Entwick-
lungen erkennbar, die die Finanz-, Vermdgens- und
Ertragslage wesentlich beeintrachtigen kénnen. Existen-
zielle Risiken zeichnen sich momentan nicht ab.
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PROGNOSEBERICHT

PROGNOSE GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Die OECD erwartet fiir 2017 eine Wirtschaftsentwicklung
mit weitgehend unveranderten Wachstumsraten in
Europa. Grundlage hierfur bleibt die Notenbankpolitik mit
Uppiger Geldversorgung und niedrigen Zinsen, weiter
glinstigem Benzin und Heizol wie auch durch eine fir den
Euroraum glinstige Wahrungsentwicklung. Fur die USA
kannin 2017 wieder mit einem Wachstum tber zwei Pro-
zent gerechnet werden. Das weltweite Wachstum wird
voraussichtlich auf leicht Gber drei Prozent steigen.

Unsicherheiten bestehen im Hinblick auf die politischen
Konflikte in der Turkei und Syrien, die sich 2017 fortzuset-
zen oder zu verscharfen drohen. GroRe Fragen fur die
weltweiten Wirtschaftsbeziehungen wirft auBerdem die
Amtstibernahme von Prasident Trump in den USA nach
seinen im Wahlkampf geduBerten Absichten auf. Nicht
zuletzt sorgen die anstehenden Wahlen in den Niederlan-
den, Frankreich und Deutschland fiir Ungewissheit in
ganz Europa.

Der Zinsanstieg zum Jahreswechsel fand sowohl vor dem
Hintergrund konkret gewordener Zinsanhebungen der
US-Notenbank Fed als auch der Erwartungen an die Wirt-
schaftspolitik der neuen US-Administration statt. Dabei
blieb der Zinsanstieg in langen Laufzeiten, die gleichzeitig
die Zinserwartungen der Marktteilnehmer widerspiegeln,
verhalten. Dies gilt sowohl fur die USA, besonders aber fir
Europa. Da die EZB vorerst ihre Politik nur wenig zu
dndern beabsichtigt, ist der weitere Spielraum fiir 2017
nach oben begrenzt.

Risikoaufschldge fiur Zinsanlagen sind bei der Suche der
Anleger nach Ertrag weiter gering, kénnen sich aber beim
Aufkommen von Stérungen und Angsten deutlich auswei-
ten. Festverzinsliche Teilmarkte werden aufgrund der
Bankenregulierung weniger stark als frither von Banken
als Market Maker unterstitzt, was zu verstarkten Illiquidi-
tatssituationen und in der Folge zu Bewertungsschwan-
kungen fihren kann. Die Aktienbewertungen in den USA
sind in mehrjdhriger Betrachtung erhéht. Das Augenmerk
liegt hier auf einer positiven Gewinnentwicklung, ansons-
ten ist das Anstiegspotenzial begrenzt. In Europa sieht
dies glnstiger aus, doch bleibt voraussichtlich der
Abstand zu den USA angesichts der politischen Risiken
deutlich. Von der Kursentwicklung ist insgesamt wenig zu
erwarten, es ist aber attraktiv, Dividenden zu vereinnah-
men. Immobilienanlagen bleiben aufgrund niedriger
Leerstandsquoten, gestiegener Mieten und gestiegener
Immobilienpreise gefragt.

In der Kapitalanlage insgesamt muss vor diesem Hinter-
grund im Jahresverlauf mit tempordren Kursrtickgdngen
bei Aktien und Spreadanlagen gerechnet werden. Fir die
SVL kénnen sich dabei neben Bewertungsrisiken durch-
aus Investitionsgelegenheiten in verschiedenen Anlage-
klassen ergeben.

In der Schaden-/Unfallversicherung liegt die Erwartung
des GDV fiir die Beitragsentwicklung in 2017 auf Vorjah-
resniveau. Der GDV gehtin 2017 von einer etwas geringe-
ren Beitragssteigerungi. H.v. 2,1 % (2016: 2,8 %) aus.

Dabei wird in der Kraftfahrtversicherung das Beitrags-
wachstum in 2017 schwécher ausfallen als in 2016. Erwar-
tet wird nur noch eine Steigerung von 1,5 % (2016: 2,8 %).

In der Privaten Sachversicherung wird eine leicht hohere
Steigerungsrate von etwa 5,2 % (2016: 5,0 %) erwartet.
Eine wesentliche Rolle kénnten dabei steigende Versiche-
rungssummen und Deckungserweiterungen spielen. In
der Wohngebdudeversicherung wird davon ausgegan-
gen, dass neben den Summenanpassungsmaglichkeiten
auch Impulse aus Beitragssatzanpassungen zu erwarten
sind, die in Summe zu einer Zunahme des Beitragsauf-
kommens i.H.v. 7,0 % fihren. In der Hausratversicherung
werden die Beitrdge voraussichtlich um 2,0 % steigen.

Die Nichtprivate Sachversicherung wird 2017 von glinstigen
Aussichten unter anderem in der Industrie und im Bau- und
Montagegewerbe geprédgt. Dampfend wirkt sich der hohe
Wettbewerbsdruck aus. Fiir 2017 wird mit einem ahnlichen
Beitragsanstieg wie 2016 i.H.v. rund 2,0 % gerechnet.

Aufgrund der positiven konjunkturellen Lage, einiger Bei-
tragsanpassungsmaglichkeiten sowie der Koppelung der
Beitrdge im gewerblichen/industriellen Geschéft an die
Lohn- und Umsatzzahlen kénnte in der Allgemeinen Haft-
pflichtversicherung eine Beitragssteigerung von 1,0 % in
2017 (2016: 2,0 %) erreicht werden.

In der Allgemeinen Unfallversicherung wird mit einem
weiteren Bestandsabrieb gerechnet, sodass fur 2017 —
wie auchin 2016 — nur ein leichtes Plus von 0,5 % erreicht
werden konnte.

Fur 2017 wird in Bezug auf die Lebensversicherung von
einer weiterhin positiven Entwicklung der wirtschaftlichen
Lage der privaten Haushalte ausgegangen: Die Steigerung
der verfligbaren Einkommen bleibt konstant auf 2,5 %,
wohingegen die anziehende Inflation das Realeinkommen
dampfen wird. Die Sparquote wird unverandert auf 9,7 %
prognostiziert. Diejahresdurchschnittlichen Kapitalmarkt-
zinsen werden 2017 aufgrund der expansiven Fiskalpolitik
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des neuen US-Prasidenten leicht ansteigend (0,3 Prozent-
punkte) erwartet.

Der GDV erwartet 2017 einen geringen Anstieg des Neu-
geschafts bei laufenden Beitragen (1 %), wohingegen die
Abgange aufgrund der attraktiven Verzinsung der Altver-
trage stabil bleiben sollten. Dies fiihrt zu einem stabilen
Geschéft der laufenden Beitrdge. Das Einmalbeitrags-
geschaft wird dagegen rticklaufig erwartet. Im Ergebnis
wird mit einem leichten Riickgang der Beitragseinnahmen
um etwa 0,5 % (2016: -1,7 %) gerechnet.

UNTERNEHMENSPROGNOSE

Im Segment Schaden/Unfall werden im Prognosejahr
2017 insbesondere aufgrund von Index- und Beitragssatz-
anpassungen in einigen Tarifen der Sparten Verbundene
Wohngebdude und Kraftfahrt sowie in einigen gewerb-
lichen/industriellen Produkten die gebuchten Brutto-
beitrdge Uber dem aktuellen Geschéftsjahr liegen. Die
geplante Steigerung der Bruttobeitrage bewegt sich im
niedrigen einstelligen Prozentbereich.

Fir das kommende Geschéftsjahr wird unterstellt, dass
die Schadenaufwendungen, nach dem schadentrdchtigen
Jahr 2016 mit Unwetterereignissen, wieder deutlich
zurtickgehen. Hierbei wurde eine durchschnittliche
Elementarschaden-Erwartung unterstellt. Bei den Grol3-
schaden (gewerbliches/industrielles Geschaft) wurde ein
leichter Rickgang gegentiber 2016 prognostiziert. Die
bilanzielle Schadenquote wird sich wieder auf dem Niveau
des Jahres 2015 bewegen.

Bei den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
wird im Planjahr ein leichter Anstieg erwartet. Dieser resultiert
aus héheren Provisionserwartungen bei steigenden Beitra-
gen sowie erhohten Personal- und Sachkosten. Der Anstieg
bewegt sich im mittleren einstelligen Prozentbereich.

In Summe betrachtet wird sich die Combined Ratio 2017
voraussichtlich wieder auf dem Niveau des Jahres 2015
bewegen, da die bilanzielle Schadenquote sinken und die
Kostenquote nur leicht steigen wird.

Infolge des anhaltend niedrigen Zinsniveaus werden
2017 das Kapitalanlageergebnis sowie die Nettoverzin-
sung weiterhin leicht zurtickgehen. Der Kapitalanlagen-
bestand wird hingegen weiter leicht wachsen.

Das Gesamtergebnis des Prognosejahres 2017 wird unter
dem Niveau des Jahres 2016 erwartet.

Grundsatzlich kdnnen die tatsdchlichen Ergebnisse ins-
besondere wegen der Risiken aus den Elementarschaden-
ereignissen wesentlich von den Erwartungen uber die
voraussichtliche Entwicklung abweichen.

Im Segment Leben wird im Jahr 2017 von laufenden Bei-
tragen auf einem relativ konstanten Niveau ausgegangen.
Das Einmalbeitragsgeschaft dagegen wird deutlich unter
dem aktuellen Geschéftsjahr liegen. Daher wird insgesamt
mit sinkenden gebuchten Beitragseinnahmen gerechnet.
Gleichzeitig werden ebenfalls deutlich riicklaufige Versi-
cherungsleistungen prognostiziert.

Neben steigenden Aufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb wird auch mit einer h6heren Stornoquote gerechnet.

Die Nettoverzinsung wird infolge des anhaltenden Niedrig-
zinsniveaus voraussichtlich zurlickgehen.

ErwartungsgemdR wird der Referenzzinssatz fur die Ermitt-
lung der Zinszusatzreserve 2017 weiter zurtickgehen. Daher
wird eine Aufstockung der Zinszusatzreserve im dreistelligen
Millionenbereich eingeplant, die sich beim Konzernunter-
nehmen SVL erfolgsmindernd auswirkt.

Das Produkt IndexGarant wird 2017 weiterhin, sowohl im
privaten wie im bAV-Geschaft, das Erfolgsprodukt im Neu-
geschéft sein. Durch die Einflihrung der IndexGarant Basis-
Rente wird die zentrale Rolle von IndexGarant gestarkt.

Aufgrund der Gesamteffekte wird von einem riicklaufigen
Jahresergebnis ausgegangen.

Grundsétzlich kénnen die tatséchlichen Ergebnisse ins-
besondere aufgrund der Volatilitdt der Kapitalmarkte
wesentlich von den Erwartungen abweichen.

Das Jahresergebnisim Segment Holding warim Jahr 2016
von dem Riickgang des Rechnungszinses gepragt, der zu
einem Rickgang des Zinsdnderungseffekts und einer
deutlichen Verbesserung des nichtversicherungstech-
nischen Ergebnisses fuihrte. Unter Berlicksichtigung dieses
Effekts und planerisch geringerer Ausschittungen und
Gewinnabfiihrungen von der SVG, SVL und SVI wird der
Jahresiiberschuss 2017 deutlich unter dem Wert des
Geschéftsjahres 2016 liegen.

Grundsétzlich kdnnen die tatsdchlichen Ergebnisse
wesentlich von den Erwartungen Uber die voraussicht-
liche Entwicklung abweichen, da das Jahresergebnis der
SVG maligeblich den Risiken aus den Elementarschaden-
ereignissen und das der SVL der Volatilitdt der Kapital-
maérkte unterliegt.
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BILANZ
AKTIVA
31.12.2016  31.12.2015
Anhang Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
A. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE 1 24.920 28.951
B. KAPITALANLAGEN
. Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten 2 330.592 342.982
Il. Anteile an verbundenen Unternehmen 50.069 54.612
I1l. Anteile an assoziierten Unternehmen 3 179.926 182.559
IV. Finanzinstrumente
1. Kredite und Forderungen 4 9.858.721 9.676.699
2. Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 5 13.691.952 12.320.425
3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 6 1.008.015 1.005.783
24.558.688 23.002.906
25.119.275 23.583.059
C. KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON
INHABERN VON LEBENSVERSICHERUNGSPOLICEN 7 548.049 542.907
D. ANTEILE DER RUCKVERSICHERER__AN DEN
VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN 8 670.692 607.635
E. FORDERUNGEN 9
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 103.044 85.876
1. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 8.113 7.240
I1l. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 63.799 44917
IV. Sonstige Forderungen 149.889 78.554
324.844 216.587
F. STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE
I. aus tatsachlichen Steuern 16.266 9.626
1. aus latenten Steuern 10 410.548 414.012
426.814 423.638
G. LAUFENDE GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN, SCHECKS UND KASSENBESTAND 11 539.673 1.248.216
H. UBRIGE AKTIVA
I. Eigengenutzter Grundbesitz 12 140.853 145.635
1. Sonstiges langfristiges Sachanlagevermégen 13 58.393 60.577
11l. Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen 14 30.187 15.907
IV. Vorrdte 492 541
V. Sonstige Aktiva 15 109.946 106.465
339.870 329.124

Summe Aktiva

27.994.138 26.980.117
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PASSIVA
31.12.2016 31.12.2015
Anhang Tsd. € Tsd. € Tsd. €
A. EIGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital 16 228.545 228.545
1. Kapitalrucklage 17 561.242 561.242
I1l. Rucklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen 17 -50.917 -33.905
IV. Erwirtschaftetes Kapital 17 1.136.419 1.001.749
V. Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesellschafter 18 41.718 38.666
1.917.006 1.796.297
B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTO-RUCKSTELLUNGEN
I. Beitragsiibertrage 19 243.902 234.411
1. Deckungsriickstellung 20 18.133.552 17.663.030
I11. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle 21 1.993.869 1.873.786
IV. Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung 22 2.657.921 2.518.839
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 23 3.555 7.657
23.032.798 22.297.722
C. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTO-RUCKSTELLUNGEN
IM BEREICH DER LEBENSVERSICHERUNG, SOWEIT DAS ANLAGERISIKO
VON DEN VERSICHERUNGSNEHMERN GETRAGEN WIRD
I. Deckungsriickstellung 499.993 494.531
Il. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 48.056 48.375
548.049 542.907
D. ANDERE RUCKSTELLUNGEN
I. Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 24 1.098.423 984.122
Il. Steuerriickstellungen 25 89.324 131.792
11l. Sonstige Riickstellungen 26 50.375 45.387
1.238.122 1.161.300
E. VERBINDLICHKEITEN
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 27 460.168 481.884
1. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 27 84.422 29.994
I1l. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 27 50.097 52.219
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 28 87.250 192.072
V. Sonstige Verbindlichkeiten 29 258.977 137.778
940.914 893.948
F. STEUERSCHULDEN
I. aus tatsdchlichen Steuern 49.551 47.003
Il. aus latenten Steuern 30 267.622 240.934
317.172 287.937
G. UBRIGE PASSIVA 76 6
Summe Passiva 27.994.138 26.980.117
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2016 2015
Anhang Tsd. € Tsd. €
1. Beitragseinnahmen 31 3.520.768 3.390.366
2. Ertrdage aus Kapitalanlagen 32 1.677.173 2.079.378
davon:
Ertrdge aus Anteilen an assoziierten Unternehmen
5.816 Tsd. € (Vj. 3.820 Tsd. €)
3. Ertrdge aus dem Riickversicherungsgeschift 33 450.701 304.334
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrdge 34 13.449 9.239
5. Ubrige Ertrige 35 103.153 112.243
Summe Ertrdge (Ziffern 1. bis 5.) 5.765.245 5.895.559
6. Versicherungsleistungen 36 3.179.900 2.930.999
7. Verdanderung der Deckungsriickstellung 475.895 407.428
8. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 37 607.721 598.315
9. Aufwendungen aus dem Riickversicherungsgeschift 38 507.531 439.424
10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 32 590.746 1.064.366
davon:
Aufwendungen aus Anteilen an assoziierten Unternehmen
4.779 Tsd. € (Vj. 17.026 Tsd. €)
11. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 39 57.402 61.551
12. Ubrige Aufwendungen 40 149.066 176.772
Summe Aufwendungen (Ziffern 6. bis 12.) 5.568.261 5.678.855
13. Operatives Ergebnis 196.984 216.705
14. Ertragsteuern 41 59.391 43.014
15. Ergebnis nach Steuern 137.593 173.691
16. Konzernergebnis 137.593 173.691
davon:
auf Anteilseigner der SVH entfallend 134.670 170.448
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 2.923 3.243
Ergebnis je Aktie in € 42 313 396
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

2016 2015
Anhang Tsd. € Tsd.€ Tsd.€
Konzernergebnis 137.593 173.691
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrige und Aufwendungen
Bestandteile, die zukiinftig in das Konzernergebnis iibernommen werden
Finanzinstrumente der Kategorie Jederzeit verduBerbar 41
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte Gewinne (+) / Verluste (-) 187.838 -695.458
In das Konzernergebnis tbernommen 143.227 275.176
331.066 -420.282
Veranderung aus Cashflow-Hedge 41
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte Gewinne (+) / Verluste (-) 0 -4.272
In das Konzernergebnis tbernommen -18.209 -21.019
-18.209 -25.291
Verdnderung aus der Equity-Bewertung von Anteilen an
assoziierten Unternehmen 41 3.609 -32
Ergebnisneutrale Eigenkapitalverdanderungen (vor latenten Steuern/RfB) 316.465 -445.605
Ruckstellung fiir latente Beitragsriickerstattung 22/41 -206.122 321.157
Latente Steuern 10/30/41 -25.954 30.746
Ergebnisneutrale Eigenkapitalverdnderungen (nach latenten Steuern / RfB) 84.388 -93.702
Bestandteile, die nicht in das Konzernergebnis iibernommen werden
Neubewertungen aus Pensionsverpflichtungen 24/ 41 -101.452 94.527
Riickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung 22/41 10.904 -9.199
Latente Steuern 10/30/41 -10.131 -26.051
Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen (nach latenten Steuern/RfB) -100.678 59.277
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrige und Aufwendungen
(nach latenten Steuern/RfB) -16.290 -34.425
Gesamtergebnis 121.303 139.266
davon:
auf Anteilseigner der SVH entfallend 117.658 137.944
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 3.645 1.322
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EIGENKAPITAL-
VERANDERUNGSRECHNUNG

Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen

Jederzeit Neubewertungen
Gezeichnetes verauBerbare Verdnderung aus aus Pensions- Verdnderung aus

Kapital ~ Kapitalriicklage Finanzinstrumente Cashflow-Hedge verpflichtungen Equity-Bewertung Gesamt

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Stand 1.1.2015 228.545 561.242 252.615 12.084 -273.468 7.369 -1.401

Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0

Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0
Ergebnisneutrale

Eigenkapitalveranderungen 0 0 -91.041 -1.757 59.234 1.060 -32.504

Gesamtergebnis 0 0 -91.041 -1.757 59.234 1.060 -32.504

Sonstige Anderungen 0 0 0 0 0 0 0

Stand 31.12.2015 228.545 561.242 161.574 10.327 -214.235 8.429 -33.905

Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0

Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0
Ergebnisneutrale

Eigenkapitalveranderungen 0 0 81.330 -1.265 -100.669 3.591 -17.012

Gesamtergebnis 0 0 81.330 -1.265 -100.669 3.591 -17.012

Stand 31.12.2016 228.545 561.242 242.904 9.062 -314.903 12.019 -50.917

Anhang 16 17 171/41 17/41 171/241/41 17 /41 41

Fortsetzung auf S. 53
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Fortsetzung von S. 52

Anteilseigner

Erwirtschaftetes des Mutter- Minderheits-
Kapital unternehmens gesellschafter Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
831.284 1.619.670 37.447 1.657.117
0 0 86 86
170.448 170.448 3.243 173.691
0 -32.504 -1.921 -34.425
170.448 137.944 1.322 139.266
17 17 -16 0
1.001.749 1.757.631 38.666 1.796.297
0 0 594 594
134.670 134.670 2.923 137.593
0 -17.012 722 -16.290
134.670 117.658 3.645 121.303
1.136.419 1.875.289 41.718 1.917.006
17 18
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

2016 2015
Anhang 43 Tsd. € Tsd. €
1. OPERATIVER BEREICH
Konzernergebnis 137.593 173.691
Verdanderung der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen 481.943 458.809
Verénderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten
sowie der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten 32.551 24.468
Veréanderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -110.209 25.350
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen -356.101 -408.496
Gewinn/Verlust aus der Bewertung von Kapitalanlagen 38.288 142.082
Verdnderung sonstiger Bilanzposten -38.017 1.594
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrédge 100.613 217.962
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit (A) 286.662 635.459
2. INVESTITIONSBEREICH
Ein- und Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 0 8.819
Einzahlungen aus dem Verkauf und der Endfélligkeit von Gbrigen Kapitalanlagen 7.135.775 7.331.331
Auszahlungen aus dem Erwerb von lbrigen Kapitalanlagen -8.048.570 -7.517.009
Einzahlungen aus dem Verkauf von Kapitalanlagen der FLV 102.433 78.211
Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen der FLV -101.962 -62.701
Sonstige Einzahlungen 54.017 106.781
Sonstige Auszahlungen -31.183 -74.818
Cashflow aus Investitionstatigkeit (B) -889.489 -129.386
3. FINANZIERUNGSBEREICH
Dividendenzahlungen -594 -86
Ein- und Auszahlungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit -104.822 180.033
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit (C) -105.416 179.948
4. FINANZMITTELFONDS
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (A + B + C) -708.243 686.021
Finanzmittelfonds zum 1.1. 1.248.216 562.195
Finanzmittelfonds zum 31.12. 539.973 1.248.216
5. ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand (Bilanzposition G.) 539.673 1.248.216
Tages- und Festgelder (enthalten in Bilanzposition B. IV. 1. Kredite und Forderungen) 300 0
Finanzmittelfonds zum 31.12. 539.973 1.248.216
Zusatzangaben
Gezahlte Ertragsteuern 119.106 52.684
Erhaltene Ertragsteuern 8.895 978
Gezahlte Zinsen 1.967 2.779
Erhaltene Zinsen 687.442 724.608
Erhaltene Dividenden 162.766 143.507
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Anhang 44 Leben Schaden/Unfall Holding
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Beitragseinnahmen 1.978.897 1.895.862 1.479.701 1.439.794 73.569 65.339
davon:
mit fremden Dritten 1.978.897 1.895.862 1.468.786 1.429.277 73.084 65.227
mit anderen Segmenten 0 0 10.915 10.518 485 112
Ertrdge aus Kapitalanlagen 1.488.049 1.771.664 192.612 313.944 83.780 51.772
Sonstige Ertrage 70.982 73.109 431.901 291.832 635.213 640.361
Versicherungsleistungen 2.160.741 2.032.328 987.610 863.544 27.357 29.910
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 185.038 191.866 382.293 372.534 32.103 27.345
Aufwendungen fur Kapitalanlagen 493.423 901.460 101.972 182.027 827 1.533
Sonstige Aufwendungen 620.010 552.082 520.494 469.387 669.777 663.586
Ergebnis vor Steuern/Ergebnisabfiihrung 78.716 62.899 111.845 158.079 62.499 35.098
Ertragsteuern 16.683 31.201 32.425 18.101 5.746 -3.890
Ergebnis nach Steuern/vor Ergebnisabfiihrung 62.033 31.698 79.420 139.978 56.753 38.988
Fortsetzung auf S. 56
Anhang 44 Leben Schaden/Unfall Holding
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Aktiva
Kapitalanlagen 21.505.358 20.413.377 3.136.369 2.809.257 1.781.985 1.723.751
Sonstige Aktiva 1.582.980 2.051.050 1.027.650 1.068.329 494.885 534.636
Summe Aktiva 23.088.338 22.464.427 4.164.019 3.877.586 2.276.870 2.258.387
Passiva
Eigenkapital 430.316 383.915 1.586.004 1.480.367 1.125.007 1.176.926
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen 21.084.366 20.450.703 2.045.584 1.943.063 61.995 55.939
Andere Riickstellungen 170.259 160.737 91.488 90.478 877.011 822.491
Sonstige Passiva 1.403.396 1.469.072 440.942 363.678 212.858 203.031
Summe Passiva 23.088.338 22.464.427 4.164.019 3.877.586 2.276.870 2.258.387

Fortsetzung auf S. 56
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Fortsetzung von S. 55

Sonstige Konsolidierung Gesamt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
0 0 -11.400 -10.629 3.520.768 3.390.366
0 0 0 0 3.520.768 3.390.366
0 0 -11.400 -10.629 0 0
3.807 3.128 -91.075 -61.131 1.677.173 2.079.378
105.733 111.727 -676.525 -691.213 567.304 425.816
0 0 4.191 5.217 3.179.900 2.930.999
0 0 8.287 6.569 607.721 598.315
2.283 0 -7.758 -20.653 590.746 1.064.366
97.434 111.503 -717.822 -711.383 1.189.894 1.085.175
9.823 3.352 -65.898 -42.723 196.984 216.705
2.632 -1.357 1.904 -1.040 59.391 43.014
7.190 4.708 -67.803 -41.683 137.593 173.691
Fortsetzung von S. 55
Sonstige Konsolidierung Gesamt
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
75.924 52.424 -1.380.362 -1.415.750 25.119.275 23.583.059
98.799 116.020 -329.451 -372.978 2.874.864 3.397.058
174.723 168.444 -1.709.812 -1.788.728 27.994.138 26.980.117
34.905 43.405 -1.259.226 -1.288.315 1.917.006 1.796.297
0 0 -159.148 -151.983 23.032.798 22.297.722
99.364 87.593 0 0 1.238.122 1.161.300
40.454 37.446 -291.439 -348.429 1.806.211 1.724.798
174.723 168.444 -1.709.812 -1.788.728 27.994.138 26.980.117
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ANHANG

GRUNDLAGEN UND METHODEN

ALLGEMEINE ANGABEN

Die SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesell-
schaft mit Sitz in 70376 Stuttgart, LéwentorstraRe 65,
Deutschland, ist das Mutterunternehmen des SV Konzerns
und ist im Handelsregister des dortigen Amtsgerichts
unter HRB 16367 eingetragen.

Satzungsgemal} leitet die SVH die Versicherungsgruppe
der Sparkassen in Baden-Wirttemberg, Hessen, Thirin-
gen und Teilen von Rheinland-Pfalz und halt Beteiligun-
gen an Versicherungs- und anderen Unternehmen. Ferner
betreibt die SVH die Rickversicherung und ist in der Ver-
mogensverwaltung sowie im Vermittlungs- und Dienst-
leistungsgeschaft tatig.

Der Konzernabschluss der SVH zum 31. Dezember 2016
wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des
International Accounting Standards Board (IASB) erstellt.
Es wurden die zum Bilanzstichtag anzuwendenden Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) beriicksich-
tigt, wie sie in der EU anzuwenden sind.

Grundlage des befreienden Konzernabschlusses nach
IFRS ist § 315a Abs. 3 HGB in Verbindung mit der Verord-
nung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwen-
dung internationaler Rechnungslegungsstandards. Die
nach §315a Abs. 3HGB i. V. m. § 315a Abs. 1 HGB gelten-
den handelsrechtlichen Vorschriften wurden entspre-
chend berticksichtigt.

Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeichneten Stan-
dards auch die International Accounting Standards (IAS)
sowie die IFRS Interpretationen (IFRIC und SIC) des IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC). Die Anforderungen
derangewandten Standards und Interpretationen wurden
vollstandig erfillt.

Alle Betrdge werden in Tausend Euro (Tsd. Euro) angege-
ben, sofern nichts anderes vermerkt ist. Aufgrund der Dar-
stellung von Betrdgen in Tsd. Euro sind Rundungsdiffe-
renzen moglich. Betragsangaben in Klammern beziehen
sich auf das Vorjahr (Vj.). Die Gewinn- und Verlustrech-
nung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren aufge-
stellt.

Die erforderlichen Angaben zu den Risiken aus Versiche-
rungsvertrdgen und Finanzinstrumenten nach IFRS 4.38
bis 4.39A und IFRS 7.31 bis 7.42 werden im Risikobericht
des Konzernlageberichts und in den Anhangangaben [54]
und [55] dargestellt.

Dervorliegende Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung
und Anhang sowie erganzend der Konzernlagebericht
wurden vom Vorstand der SVH am 8. Marz 2017 aufge-
stellt und zur Veroffentlichung freigegeben.
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ERSTMALS IM GESCHAFTSJAHR VER-
PFLICHTEND ANZUWENDENDE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN VON
STANDARDS UND INTERPRETATIONEN

Die in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Standards,
Interpretationen und Anderungen von Standards und
Interpretationen wurden vom SV Konzern zum 1. Januar
2016 erstmals verpflichtend angewendet:

Veréffentlichung durch

IASB/IFRS IC

Verpflichtend
fur Geschaftsjahre
beginnend ab

Status des
EU-Endorsements

Erstmals verpflichtend anzuwendende Standards
und Interpretationen

Anderungen an IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer -
Leistungsorientierte Pldne: Arbeitnehmerbeitrége

November 2013

1. Februar 2015!

17. Dezember 2014

Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2010 - 2012)

Dezember 2013

1. Februar 2015*

17. Dezember 2014

Anderungen an IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen —
Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an gemeinschaft-

lichen Tdtigkeiten Mai 2014 1. Januar 2016 24. November 2015
Anderungen an IAS 16 Sachanlagen und IAS 38

Immaterielle Vermégenswerte — Klarstellung akzeptabler

Abschreibungsmethoden Mai 2014 1.Januar 2016  2.Dezember 2015
Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2012 - 2014) September 2014 1.Januar 2016 15.Dezember 2015

Anderungen an IAS 1 Darstellung des Abschlusses —
Angabeninitiative

Dezember 2014

1. Januar 2016

18. Dezember 2015

! Der angegebene Anwendungszeitpunkt entspricht der EU-Verordnung und weicht von dem verpflichtenden Anwendungszeitpunkt laut IASB ab.

Die Anwendung der Standards und Interpretationen hatte
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des SV Konzerns.

VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT AN-
GEWANDTE STANDARDS, INTERPRETATIONEN
UND ANDERUNGEN VON STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Zum Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses am
8. Mérz 2017 sind Standards, Interpretationen und Ande-
rungen von Standards und Interpretationen durch das IASB
bzw. das IFRS IC veroffentlicht gewesen, die fur zukinftige
Geschéftsjahre anzuwenden sind und in diesem Konzern-
abschluss nicht freiwillig vorzeitig angewandt wurden.
Eine freiwillig vorzeitige Anwendung ist fir zuklnftige
Geschéftsjahre nicht geplant. Teilweise wurden diese Stan-
dards und Interpretationen durch die EU bereits in europa-
isches Recht ibernommen (EU-Endorsement).
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Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick (iber die Rege-
lungen und die verpflichtenden Anwendungszeitpunkte:

Veréffentlichung durch

Verpflichtend

fur Geschaftsjahre Status des

IASB/IFRS IC beginnend ab EU-Endorsements
Von der EU bereits ilbernommene Standards
und Interpretationen
IFRS 15 Umsatzerldse aus Vertrdgen mit Kunden einschlie- Mai 2014/
lich Anderungen an IFRS 15: Erstanwendungszeitpunkt September 2015 1. Januar 2018 22.September 2016
IFRS 9 Finanzinstrumente Juli 2014 1. Januar 2018 22. November 2016
Durch das IASB bzw. IFRS IC veréffentlichte,
aber noch nicht von der EU iibernommene Standards
und Interpretationen
IFRS 16 Leasingverhdltnisse Januar 2016 1. Januar 2019 offen
Anderungen an IAS 12 Ertragsteuern: Ansatz von
aktiven latenten Steuern fiir nicht realisierte Verluste Januar 2016 1. Januar 2017 offen
Anderungen an IAS 7 Kapitalflussrechnungen Januar 2016 1. Januar 2017 offen
Klarstellungen zu IFRS 15 Erlése aus Vertrdgen mit Kunden April 2016 1. Januar 2018 offen
Anderungen an IFRS 4: Anwendung des IFRS 9
Finanzinstrumente mit IFRS 4 Versicherungsvertrédge September 2016 1. Januar 2018 offen
Anderungen an IAS 40: Ubertragungen von als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien Dezember 2016 1. Januar 2018 offen

1. Januar 2017/

Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2014 - 2016) Dezember 2016 1. Januar 2018 offen
IFRIC 22 Transaktionen in fremder Wdhrung und
im Voraus bezahlte Gegenleistungen Dezember 2016 1. Januar 2018 offen

Sofern aus der Anwendung eines Standards oder einer
Interpretation wesentliche Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des SV Konzerns resultie-
ren kénnen, werden diese nachfolgend dargestellt. Die
Auswirkungen werden derzeit gepriift.

Im Mai 2014 wurde IFRS 15 Umsatzerlose aus Vertrdgen
mit Kunden verdffentlicht. Der Standard ersetzt kiinftig
die bisherigen Vorschriften zur Erldsrealisierung gemafR
IAS 18 Umsatzerlose und IAS 11 Fertigungsauftrdge sowie
die hierzu ergangenen Interpretationen. In IFRS 15 wird
vorgeschrieben, zu welchem Zeitpunkt bzw. tber welchen
Zeitraum und in welcher Héhe Umsatzerldse zu erfassen
sind. Als Grundprinzip erfolgt die Erlosrealisierung in
Hohe der Gegenleistung, mit der das Unternehmen im
Gegenzug fiir die Ubertragung von Giitern und Dienstleis-
tungen auf einen Kunden erwartungsgemdld rechnen
kann. Zudem sieht der Standard umfangreiche Angabe-
pflichten Uber Art, Hohe, zeitlichen Verlauf von Umsatz-
erlosen und Zahlungsstromen sowie den damit verbun-

denen Unsicherheiten vor. Im September 2015 wurden
Anderungen an IFRS 15 veréffentlicht, die den Erstanwen-
dungszeitpunkt um ein Jahr verschieben. Der Standard
wurde im September 2016 in europdisches Recht Uber-
nommen und ist rlckwirkend fir Geschéftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

Im Juli 2014 wurde der finale Standard IFRS 9 Finanz-
instrumente verdffentlicht und ersetzt IAS 39 Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung. IFRS 9 Gbernimmt die
Vorschriften des IAS 39 zur Erfassung und Ausbuchung
von Finanzinstrumenten. IFRS 9 enthalt Neuregelungen
zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Ver-
mogenswerten. Die Klassifizierung erfolgt auf Basis der
Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome und des
Geschaftsmodells, in dem der finanzielle Vermogenswert
gehalten wird. Die neuen Wertminderungsvorschriften
basieren auf den erwarteten Kreditausfallen. IFRS 9 bein-
haltet zudem neue Regelungen zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen. Der Standard wurde im Novem-
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ber 2016 in europdisches Recht Gibernommen und ist
rickwirkend fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

Im Januar 2016 wurde IFRS 16 Leasingverhdltnisse verof-
fentlicht. Der Standard ersetzt den bisherigen Standard
zur Leasingbilanzierung IAS 17 Leasingverhdltnisse sowie
die zugehorigen Interpretationen. Kerngedanke des
neuen Leasingstandards ist es, beim Leasingnehmer
grundsatzlich alle Leasingverhaltnisse und die damit ent-
standenen vertraglichen Rechte und Pflichten in der
Bilanz abzubilden. Die Unterscheidung zwischen Finan-
zierungs- und Operating-Leasing nach IAS 17 entfdllt
daher kiinftig beim Leasingnehmer. Die Bilanzierungs-
vorschriften beim Leasinggeber entsprechen weitest-
gehend den bisherigen Regelungen des IAS 17 mit der
Unterscheidung nach Finanzierungs- und Operating-
Leasing. Der Standard ist — vorbehaltlich der noch ausste-
henden Ubernahme durch die EU in européisches Recht —
fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1.Januar 2019 beginnen.

Im Januar 2016 wurden Anderungen an IAS12 Ertragsteu-
ern: Ansatz von aktiven latenten Steuern fiir nicht reali-
sierte Verluste verdffentlicht, die Klarstellungen zur Bilan-
zierung aktiverlatenter Steuern auf temporére Differenzen
aus unrealisierten Verlusten Jederzeit verduRerbarer
finanzieller Vermégenswerte beinhalten. Die Anderungen
sind — vorbehaltlich der noch ausstehenden Ubernahme
durch die EU in europdisches Recht — rtickwirkend fur
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2017 beginnen.

Im April 2016 wurden Klarstellungen zu IFRS 15 Erldse aus
Vertrdgen mit Kunden verdffentlicht. Mit Verabschiedung
dieser Anderungen liegt IFRS 15 nun in seiner finalen Fas-
sung vor. Die Anderungen enthalten zum einen Klarstel-
lungen zu verschiedenen Regelungen des IFRS 15 und
zum anderen weitere Erleichterungen im Zusammenhang
mit den Ubergangsregelungen auf den neuen Standard.
Die Anderungen sind (wie IFRS 15 selbst) — vorbehaltlich
der noch ausstehenden Ubernahme durch die EU in euro-
pdisches Recht — riickwirkend fiir Geschéftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

Im September 2016 wurden Anderungen an IFRS 4 Versi-
cherungsvertrige verdffentlicht. Die Anderungen zielen
darauf ab, die Auswirkungen aus unterschiedlichen
Erstanwendungszeitpunkten von IFRS 9 (verpflichtende
Erstanwendung am 1. Januar 2018) und dem Nachfolge-
standard zu IFRS 4 (erwartet als IFRS 17) zu verringern.
Eingefilhrt werden zwei optionale Ansétze. Im Uberlage-
rungsansatz kdnnen Versicherer — beginnend mit der

erstmaligen Anwendung des IFRS 9 — Aufwendungen und
Ertrdge aus bestimmten finanziellen Vermdgenswerten
statt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgsneutral
erfassen, sodass das erfolgswirksame Ergebnis nach IFRS9
dem nach IAS 39 entspricht. Bei Anwendung des Auf-
schubansatzes haben Versicherer, deren vorherrschende
Tatigkeit der Abschluss von Versicherungsvertragen im
Anwendungsbereich des IFRS 4 ist, die Mdglichkeit fur
Geschdftsjahre, die vor dem 1. Januar 2021 beginnen,
weiterhin IAS 39 statt IFRS 9 anzuwenden. Die Anderun-
gen sind — vorbehaltlich der noch ausstehenden Uber-
nahme durch die EU in europdisches Recht — fiir Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Konzernwahrung ist der Euro. Die Einzelabschlisse derin
den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunterneh-
men werden in Euro aufgestellt. Geschaftsvorfdlle in
Fremdwédhrung und Fremdwahrungsposten werden nach
IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursédnderungen in Euro
umgerechnet.

Geschaftsvorfélle in Fremdwahrung werden mit dem Kurs
zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls umgerechnet. Mone-
tare Fremdwahrungsposten werden mit dem Kurs zum
Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht monetdre Fremdwah-
rungsposten, die zu historischen Anschaffungskosten
bewertet werden, werden mit dem Kurs zum Anschaffungs-
zeitpunkt angesetzt. Nicht monetdre Fremdwahrungs-
posten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden mit dem Kurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.

Aus der Bewertung von Fremdwahrungsposten resultie-
rende Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden grund-
satzlich erfolgswirksam erfasst. Bei nicht monetéren
Finanzinstrumenten, die mit dem beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, werden die Wahrungsumrechnungs-
differenzen entsprechend der Bewertung des Finanz-
instruments entweder erfolgsneutral in der Ricklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen oder erfolgs-
wirksam erfasst. Wahrungsumrechnungsdifferenzen von
nicht monetaren Eigenkapitalinstrumenten der Kategorie
Jederzeit veraulerbare Finanzinstrumente werden zu-
sammen mit den unrealisierten Gewinnen und Verlusten
aus der Bewertung in der Riicklage ergebnisneutraler
Eigenkapitalverdnderungen fiur Jederzeit verdullerbare
Finanzinstrumente erfasst (siehe Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung).



SV SPARKASSENVERSICHERUNG
SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS

ANHANG | GRUNDLAGEN UND METHODEN

61

Waéhrungskursgewinne und -verluste aus Kapitalanlagen
werden in den Ertragen und Aufwendungen aus Kapital-
anlagen ausgewiesen. Wahrungskursgewinne und -ver-
luste, die nicht den Kapitalanlagen zugerechnet sind, wer-
denin den Ubrigen Ertrégen und Aufwendungen erfasst.

BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Den Einzelabschlissen der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Tochterunternehmen und Spezialfonds liegen
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zugrunde. In den Einzelabschlissen der nach der Equity-
Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen wur-
den fiir den Konzernabschluss entsprechende Anpassun-
gen vorgenommen.

Die Einzelabschlisse der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Unternehmen wurden auf den Bilanzstichtag
des Einzelabschlusses der SVH aufgestellt. Ein Spezial-
fonds mit abweichendem Bilanzstichtag wurde auf Basis
eines zum 31. Dezember erstellten Zwischenabschlusses
einbezogen. Der Bilanzstichtag der Einzelabschliisse der
nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten
Unternehmen ist ebenfalls der 31. Dezember bzw. es
wurde bei abweichendem Bilanzstichtag ein Zwischenab-
schluss zum 31. Dezember erstellt.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wer-
den stetig angewandt. Bilanzierung und Bewertung werden
nach dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung vorge-
nommen. Ertrage und Aufwendungen werden zeitanteilig
abgegrenzt. Sie werden in der Periode erfasst, der sie
wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Fir die Bilanzierung und Bewertung von Versicherungs-
vertrdgen nach IFRS 4 Versicherungsvertrige werden
zuldssigerweise die geltenden Vorschriften des HGB und die
spezifischen Bestimmungen der RechVersV angewandt.

Alle abgeschlossenen Versicherungsvertrdge beinhalten
ein signifikantes Versicherungsrisiko, d. h. sie sind Versi-
cherungsvertrdge im Sinne von IFRS 4. Im Bestand befin-
den sich keine Vertrage, die als Finanzinstrumente gemaf
IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu bilan-
zieren sind, da die dort genannten Kriterien nicht erfdllt
werden. Es bestehen keine reinen Finanzgarantievertrage.

Es bestehen Versicherungsvertrdge mit eingebetteten
Derivaten, die nach IFRS 4 getrennt vom Versicherungs-
vertrag als Finanzinstrumente nach IAS 39 zu bilanzieren
sind. Hierbei handelt es sich um in Rentenversicherungs-
vertrage — mit einer wahlweisen Partizipation der Versi-
cherungsnehmer an einem Aktienindex oder Multi-Asset-
Index — eingebettete Derivate, die in den Verbindlichkeiten
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegentber Versicherungsnehmern ausgewiesen werden.

Nach IFRS 4.14 werden Schwankungs- und GroRrisiken-
rickstellungen nicht gebildet. Riickversicherungsbezie-
hungen werden in der Bilanz und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung separat ausgewiesen.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert Annah-
men, Schdtzungen und Ermessensentscheidungen, die
sich auf den Ansatz und die Bewertung bestimmter Posi-
tionen in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie auf die Angabe von Eventualforderungen und
-verbindlichkeiten auswirken. Die sich tatsdchlich erge-
benden Betrdge konnen von den Betragen, die sich aus
Schatzungen und Annahmen ergeben, abweichen.

Die flr diesen Konzernabschluss relevanten Annahmen,
Schatzungen und Ermessensentscheidungen werden in
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und in den
Erlduterungen zu den jeweiligen Positionen dargestellt.

A.Ilmmaterielle Vermdgenswerte

Die Immateriellen Vermdgenswerte umfassen selbst
erstellte Software, entgeltlich erworbene Software und
Weiterentwicklungen der erworbenen Software.

Selbst erstellte und entgeltlich erworbene Software wird
nach IAS 38 Immaterielle Vermégenswerte aktiviert, wenn
mit dieser ein zuklnftiger wirtschaftlicher Nutzen verbun-
denist und sich die Kosten der Vermgenswerte zuverlas-
sig bestimmen lassen. Die Verm&genswerte werden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abztglich kumu-
lierter planméaRiger Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Selbst erstellte Software wird entsprechend ihrer voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer planméaRig Uber finf bis
sieben Jahre linear abgeschrieben. Die planmaRige
Abschreibung der erworbenen Software erfolgt entspre-
chend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer linear tGber
drei bis sieben Jahre. Weiterentwicklungen der erworbe-
nen Software werden entsprechend der erwarteten Nut-
zungsdauer Uber sieben Jahre planméRig abgeschrieben.
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B. Kapitalanlagen

Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten werden nach
IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abztiglich kumu-
lierter planmaRiger Abschreibungen auf die Bauten und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.
Gebdude werden entsprechend ihrer voraussichtlichen
Nutzungsdauer planmaRig tUber 3 bis 69 Jahre linear
abgeschrieben.

Die Zuordnung zum fremd- bzw. eigengenutzten Grund-
besitz erfolgt gemaR dem tiberwiegenden Grad der Nutzung.

In der Bilanzposition Anteile an verbundenen Unterneh-
men erfolgt der Ausweis der verbundenen Unternehmen,
die aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage nicht konsolidiert werden.
Diese werden als Finanzinstrumente nach IAS 39 Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung angesetzt.

Die Erst- und Folgebewertung der nicht konsolidierten ver-
bundenen Unternehmen erfolgt anhand der Bewertungs-
vorschriften fur die Kategorie Jederzeit verdulRerbare
finanzielle Verm&genswerte zum beizulegenden Zeitwert.

Fur alle in der Bilanzposition Anteile an verbundenen
Unternehmen ausgewiesenen Unternehmen bestand
kein aktiver Markt. Besteht kein aktiver Markt, wird der
beizulegende Zeitwert der Anteile aus dem Ertragswert
abgeleitet. Sofern keine Planungsrechnungen vorliegen,
erfolgt die Bewertung der Anteile zum Net Asset Value.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden nach
Zuftihrung zur Ruckstellung fir latente Beitragsriick-
erstattung und nach Abzug latenter Steuern erfolgsneutral
in der Ricklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnde-
rungen erfasst.

Liegt hingegen eine dauerhafte oder signifikante Wert-
minderung vor, so wird diese unter Berlicksichtigung der
Ricklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen
erfolgswirksam erfasst.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der
Equity-Methode gemdld IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen mit ihrem
anteiligen bilanziellen Eigenkapital bewertet.

Sofern assoziierte Unternehmen aufgrund des fehlenden
maRgeblichen Einflusses oder untergeordneter Bedeu-
tung flr die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
SV Konzerns nicht nach der Equity-Methode in den Kon-
zernabschluss einbezogen werden, werden diese in der

Bilanzposition Jederzeit verdulRerbare Finanzinstrumente
ausgewiesen.

Finanzinstrumente einschlieRlich der derivativen Finanz-
instrumente werden nach IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung erfasst und bewertet.

Finanzinstrumente werden in der Bilanz angesetzt, wenn
ein entsprechendes Vertragsverhdltnis mit einer Gegen-
partei eingegangen wurde und der SV Konzern zu Leis-
tung bzw. Gegenleistung berechtigt oder verpflichtet ist.
Die Finanzinstrumente werden zum Erfiillungstag ange-
setzt. Als Erfullungstag wird der Tag bezeichnet, an dem
das Finanzinstrument an oder durch den SV Konzern
geliefert wird.

Die Ausbuchung der finanziellen Vermdgenswerte erfolgt,
wenn die vertraglichen Rechte auf Erhalt der Zahlungs-
strome auslaufen oder alle Chancen und Risiken an dem
Finanzinstrument auf Dritte Ubergehen. Eine finanzielle
Schuld wird dann ausgebucht, wenn diese ausgeglichen
wurde.

Der erstmalige Ansatz von finanziellen Vermdgenswerten
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuztglich der Trans-
aktionskosten. Transaktionskosten, die beim Erwerb von
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verm&genswerten anfallen, werden unmittel-
bar erfolgswirksam erfasst.

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente wird entspre-
chend ihrer Zuordnung zu den einzelnen Kategorien nach
IAS 39 durchgefiihrt. Im SVKonzern erfolgt die Zuordnung
zu folgenden Kategorien:

- Kredite und Forderungen,

- Finanzinstrumente, die bis zur Endfélligkeit gehalten
werden (dieser Kategorie bzw. Bilanzposition sind der-
zeit keine Finanzinstrumente zugeordnet),

- Jederzeit verdulRerbare finanzielle Vermdgenswerte,

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Verm&genswerte.

In der Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and
receivables — LaR) werden finanzielle, nicht derivative Ver-
maogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungs-
vereinbarungen erfasst, die nicht an einem aktiven Markt
gehandelt werden. Der Bilanzposition Kredite und Forde-
rungen werden Namensschuldverschreibungen, Schuld-
scheinforderungen und Darlehen, Hypotheken-, Grund-
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schuld- und Rentenschuldforderungen, Ausleihungen an
verbundene Unternehmen, an assoziierte Unternehmen
oder an Beteiligungen und andere verzinsliche Wertpa-
piere zugeordnet.

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente der Kategorie
Kredite und Forderungen erfolgt zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Verwendung der Effektivzins-
methode. Die Effektivzinsmethode wird zur Berechnung
der fortgeftihrten Anschaffungskosten und zur Allokation
von Transaktionskosten sowie Agien bzw. Disagien auf die
jeweiligen Perioden angewandt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente der
Kategorie Kredite und Forderungen werden tiberwiegend
mittels der Barwertmethode auf Basis aktueller und beo-
bachtbarer Zinsstrukturkurven berechnet.

Die Finanzinstrumente der Kategorie Kredite und Forde-
rungen werden zu jedem Bilanzstichtag auf Einzeltitel-
basis dahingehend Uberprift, ob objektive Hinweise fiir
eine Wertminderung vorliegen.

Wertberichtigungen werden auf Einzeltitelbasis durchge-
fuhrt, wenn es hinreichend wahrscheinlich ist, dass die ver-
traglich vereinbarten Zahlungsstréme vom Emittenten
nicht zurtickgezahlt werden kénnen. Dies ist der Fall, wenn
der Emittent insolvenzbedroht ist oder wenn vonseiten des
Emittenten sonstige Zahlungsverziige vorliegen.

Der SV Konzern ermittelt die Hohe der Wertberichtigung
eines Wertpapiers durch Schatzung der zu erwartenden
Zahlungsstrome und Diskontierung der geschatzten Zah-
lungsstrome mit dem urspringlichen Effektivzinssatz,
welcher der erstmaligen Aktivierung des Vermdgenswerts
zugrunde lag. Der so ermittelte Wertberichtigungsbedarf
wird erfolgswirksam erfasst.

Sofern auf Einzeltitelbasis keine objektiven Hinweise auf
eine Wertminderung vorliegen, wird ein Werthaltigkeits-
test auf Portfoliobasis durchgefihrt. Hierzu werden finan-
zielle Vermdgenswerte zu homogenen Gruppen zusammen-
gefasst. Dabei werden solche Vermdgenswerte nicht
berticksichtigt, fur die bereits eine Einzelwertberichtigung
gebildet wurde. Fur diese Gruppen wird gepruft, ob objek-
tive Hinweise auf eine Wertminderung des Portfolios vor-
liegen. Bei der Schatzung des Wertminderungsbedarfs
wird auf historische Ausfallraten abgestellt.

Die Gesamtheit der Hypotheken stellt in Bezug auf die
Gleichartigkeit der Schuldner und Besicherung eine
homogene Gruppe dar. Fir diese homogene Gruppe

erfolgte eine Portfoliowertberichtigung auf Basis der his-
torischen Ausfallrate von 0,03 % (Vj. 0,03 %).

Samtliche Ausleihungen an verbundene Unternehmen und
an Beteiligungen wurden — soweit erforderlich — einzel-
wertberichtigt. Fur diese Wertpapiere ist aufgrund ihrer
geringen Anzahl eine Bildung homogener Gruppen nicht
sinnvoll mdglich. Aus diesem Grund wurde auf eine Port-
foliowertberichtigung fiir diese Bestande verzichtet.

Auf Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen wurden ebenfalls keine Portfoliowertberichtigun-
gen vorgenommen. Grund hierfir sind die tUberwiegend
o6ffentlich-rechtlichen Schuldner. Die starke Regulierung
der Kapitalanlagen bei Versicherungsunternehmen ver-
bunden mit den Grundsdtzen zur Mischung und Streuung
der Kapitalanlage sowie die internen sicherheitsorientier-
ten Anlagegrundsétze fuhrten in der Vergangenheit zu
nahezu keinen Einzelwertberichtigungen. Der Anteil der
Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarle-
hen an den Krediten und Forderungen belief sich auf
87,6 % (Vj.87,5 %).

Mit Ausnahme der Hypotheken werden die Wertberichti-
gungen direkt von den Krediten und Forderungen ohne
Verwendung eines Wertberichtigungskontos abgesetzt.

Bei wertberichtigten finanziellen Vermdgenswerten der
Kategorie Kredite und Forderungen werden nach Vor-
nahme einer Wertberichtigung als Zinsertrdge nicht die
vertraglich vereinbarten Zinsen bzw. die tatsachlich zuge-
flossenen Zinsbetrage, sondern die Fortschreibung des
Barwerts mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz zum
ndchsten Bilanzstichtag ertragswirksam erfasst oder bis
zum Bilanzstichtag abgegrenzt. Der im SV Konzern als
Zinsertrag zu erfassende Barwerteffekt war unwesentlich.

Zu jedem nachfolgenden Bilanzstichtag wird Uberprift,
ob weiterhin ein Wertberichtigungsbedarf in gleicher
Hohe besteht. Vermindert sich der Wertberichtigungs-
bedarf, wird der bereits erfasste Wertminderungsaufwand
erfolgswirksam riickgangig gemacht.

Die Kategorie Jederzeit verduRerbare finanzielle Ver-
mogenswerte (Available for sale — AfS) enthalt alle nicht
derivativen finanziellen Vermogenswerte, die keiner
anderen Kategorie zugeordnet werden kénnen (Residual-
kategorie). Diese finanziellen Vermdgenswerte erfillen
weder die Anforderungen der Kategorie Kredite und For-
derungen, noch sind diese fir kurzfristige Handelszwecke
erworben worden.
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Der Bilanzposition Jederzeit verduRerbare Finanzinstru-
mente werden festverzinsliche Wertpapiere in Form von
Inhaberschuldverschreibungen und andere verzinsliche
Wertpapiere sowie nicht verzinsliche Wertpapiere zuge-
ordnet. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um
Investmentanteile (einschlieBlich nicht konsolidierter
Spezialfonds), Beteiligungen und assoziierte Unterneh-
men sowie Aktien.

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente der Kategorie
Jederzeit verduBerbare finanzielle Vermdgenswerte
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Fiir einen Teil dieser
Finanzinstrumente wird der beizulegende Zeitwert aus
dem jeweiligen Marktpreis flr identische Wertpapiere
ermittelt. Beim Grofteil dieser Finanzinstrumente han-
delt es sich um OTC-gehandelte Rententitel. Fiir die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts werden Durch-
schnittspreise von Preisserviceagenturen verwendet.
Zudem werden die beizulegenden Zeitwerte mittels
finanzmathematischer Bewertungsverfahren auf Basis
aktueller und beobachtbarer Marktparameter sowie als
Net Asset Value ermittelt.

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Wertanderungen,
die aus der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeit-
wert bzw. Marktwert und den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten resultieren, werden unter Beriicksichtigung laten-
ter Steuern und gegebenenfalls einer Riickstellung fir
latente Beitragsriickerstattung in der Ricklage ergebnis-
neutraler Eigenkapitalverdnderungen erfasst. Eine
erfolgswirksame Realisierung von Gewinnen und Verlus-
ten findet erst bei Verkauf eines Wertpapiers statt.

Beteiligungen und nicht nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogene assoziierte Unternehmen
werden der Kategorie Jederzeit verduRerbare finanzielle
Vermogenswerte zugeordnet.

Fir alle Beteiligungen und nicht nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogene assoziierte Unter-
nehmen bestand kein aktiver Markt. Besteht kein aktiver
Markt, wird der beizulegende Zeitwert aus dem Ertrags-
wert abgeleitet. Sofern keine Planungsrechnungen vorlie-
gen, erfolgt die Bewertung der Anteile zum Net Asset
Value.

Bei der Ermittlung der Wertminderung eines Finanzinstru-
ments der Kategorie Jederzeit verduRerbare finanzielle
Vermdogenswerte wird zwischen Fremd- und Eigenkapital-
titeln unterschieden. Zu jedem Bilanzstichtag wird mit-
hilfe eines Wertminderungstests gepriift, ob ein Wertmin-
derungsbedarf vorliegt.

Liegen bei einem Fremdkapitaltitel objektive Hinweise fr
eine dauerhafte Wertminderung vor, wird eine Wertbe-
richtigung durchgefiihrt. Die Hohe der Wertberichtigung
wird ermittelt, indem die kinftigen Zahlungsstrome
geschatzt und mit dem aktuellen Marktzins diskontiert
werden. Der ermittelte Wertberichtigungsbedarf ist unter
Beriicksichtigung der Riicklage ergebnisneutraler Eigen-
kapitalveranderungen erfolgswirksam zu erfassen.
Wertaufholungen in den Folgejahren sind bis zu den fort-
gefiihrten Anschaffungskosten erfolgswirksam, dartiber
hinaus in der Ricklage ergebnisneutraler Eigenkapital-
veranderungen zu erfassen.

Bei Eigenkapitaltiteln stellt eine dauerhafte oder signifi-
kante Abnahme des beizulegenden Zeitwerts einen
objektiven Hinweis auf eine Wertminderung dar. Liegt der
beizulegende Zeitwert des Eigenkapitalinstruments zum
Bilanzstichtag seit mehr als zwdlf Monaten unter den
Anschaffungskosten, ist im SV Konzern eine dauerhafte
Wertminderung gegeben. Eine signifikante Wertminde-
rung liegt dann vor, wenn der beizulegende Zeitwert des
Eigenkapitaltitels zum Bilanzstichtag mindestens 20,0 %
unter die Anschaffungskosten gesunken ist. Davon abwei-
chend wird fur Private-Equity-Beteiligungen die Wertmin-
derung individuell ermittelt.

Der Betrag der Wertberichtigung ergibt sich aus der Diffe-
renz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und
dem beizulegenden Zeitwert. Der ermittelte Wertberichti-
gungsbedarf ist unter Berticksichtigung der Riicklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen erfolgs-
wirksam zu erfassen. Wertberichtigungen werden direkt
von den Finanzinstrumenten ohne Verwendung eines
Wertberichtigungskontos abgesetzt. Wertaufholungen in
den Folgejahren werden bei Eigenkapitaltiteln nicht
erfolgswirksam, sondern in der Riicklage ergebnisneutra-
ler Eigenkapitalverdanderungen erfasst.

Die Kategorie Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (At fair
value through profit or loss) enthalt

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte
finanzielle Vermdgenswerte (Fair Value-Option — FVO)
und

- Handelsaktiva (Held for trading — HfT).
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte

finanzielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen
Ansatz unwiderruflich dieser Kategorie zugeordnet.
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Die Fair Value-Option wird auf trennungspflichtige struk-
turierte Finanzinstrumente, die eingebettete Derivate ent-
halten, sowie teilweise auf fremdgemanagte Immobilien-
beteiligungen angewandt. Auch die Kapitalanlagen fir
Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen werden der Fair Value-Option zugeordnet.
Durch die Anwendung der Fair Value-Option auf fremdge-
managte Immobilienbeteiligungen sowie auf die Kapital-
anlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen werden Inkongruenzen bei
der Bewertung vermieden oder erheblich verringert.

Strukturierte Finanzinstrumente sind gemaR IAS 39.11 in
einzelne Komponenten zu zerlegen und getrennt zu
bewerten, wenn die wirtschaftlichen Merkmale und Risi-
ken des eingebetteten Derivats nicht eng mit den wirt-
schaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags
verbunden sind. Im SV Konzern werden diese trennungs-
pflichtigen  strukturierten  Finanzinstrumente unter
Anwendung der Fair Value-Option nicht zerlegt und ein-
heitlich zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die einge-
betteten Derivate beeinflussen die Zahlungsstrome der
strukturierten Finanzinstrumente wesentlich.

Als trennungspflichtige strukturierte Finanzinstrumente
wurden einzelne Inhaberschuldverschreibungen, Namens-
schuldverschreibungen, festverzinsliche Wertpapiere sowie
Schuldscheinforderungen und Darlehen identifiziert und
der Fair Value-Option zugeordnet.

Der Buchwert der als Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designierten finanziellen Vermégenswerte der
Kategorie Kredite und Forderungen (Namensschuldver-
schreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen)
belief sich auf 442.937 Tsd. Euro (Vj. 429.438 Tsd. Euro).
Der Buchwert spiegelt das maximale Kreditrisiko des
SV Konzerns fur diese Kredite und Forderungen wider.
Derivate zur Absicherung des Kreditrisikos wurden nicht
eingesetzt. Die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts
dieser Kredite und Forderungen war i. H.v. -735 Tsd. Euro
(Vj. -1.334 Tsd. Euro) auf die Veranderung des Kreditrisi-
kos zurlickzufiihren. Die daraus resultierende kumulative
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts betrug
-5.625Tsd. Euro (Vj.-4.890 Tsd. Euro). Die Betrdge wurden
als Differenz zwischen dem auf Basis des Credit Spreads
des Vorjahres ermittelten beizulegenden Zeitwert und
dem tatsdchlichen beizulegenden Zeitwert jeweils zum
Bilanzstichtag ermittelt.

Als Handelsaktiva werden ausschlieRlich derivative finan-
zielle Vermdgenswerte ausgewiesen, die zum Bilanzstich-
tag einen positiven Marktwert aufweisen. Mit den Deriva-
ten werden im Wesentlichen Zins- und Wahrungsrisiken
wirtschaftlich abgesichert. Als derivative Finanzinstru-
mente werden insbesondere Vorkdufe bzw. Vorverkaufe,
Zinsswaps, Devisentermingeschdfte, Zinsfutures sowie
Aktienoptionen eingesetzt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte sind bei der Folgebewertung
weiterhin mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
Die beizulegenden Zeitwerte der strukturierten Produkte
und Handelsaktiva werden Uber den aktuellen Marktkurs
ermittelt. Liegt der aktuelle Marktkurs nicht vor, werden
die beizulegenden Zeitwerte mithilfe von finanzmathe-
matischen Bewertungsverfahren auf Basis aktueller und
beobachtbarer Marktparameter sowie als Net Asset Value
ermittelt. Bei einigen ausgewahlten strukturierten Pro-
dukten erhdlt der SV Konzern die beizulegenden Zeit-
werte von einem externen Dienstleistungsunternehmen.
Die Marktwertdnderungen werden erfolgswirksam erfasst.

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

In dieser Bilanzposition werden die Kapitalanlagen aus den
fondsgebundenen Lebensversicherungen, die fiir Rechnung
und Risiko der Versicherungsnehmer verwaltet werden,
ausgewiesen. Diese Finanzinstrumente werden separat
von den Ubrigen Finanzinstrumenten des SV Konzerns
gefuhrt. Die Bilanzierung erfolgt erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert (Fair Value-Option).

Die beizulegenden Zeitwerte fiir die Investmentanteile
werden anhand ihrer Anteilspreise taglich ermittelt.

D. Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Anteile der Rickversicherer an den versicherungs-

technischen Rickstellungen werden unter Beriicksichti-

gung der vertraglichen Bedingungen aus den versiche-

rungstechnischen Brutto-Ruckstellungen ermittelt und

gesondert auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

E. Forderungen

Die Bilanzposition Forderungen enthalt sowohl finanzi-
elle Forderungen, fur die IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung anzuwenden ist, als auch nicht
finanzielle Forderungen.
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Bei den finanziellen Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft an Versicherungs-
vermittler und bei den Sonstigen Forderungen entspre-
chen die fortgefiihrten Anschaffungskosten aufgrund des
kurzfristigen Charakters der Forderungen dem Nominal-
wert. Daher erfolgt die Bewertung entsprechend den
nicht finanziellen Forderungen.

Die nicht finanziellen Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft an Versicherungs-
nehmer, Depotforderungen aus dem in Rickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft und Abrech-
nungsforderungen aus dem Ruickversicherungsgeschaft
werden mit den Nominalwerten, gegebenenfalls vermin-
dert um Absetzungen von einzeln oder aus Vergangenheits-
erfahrungen pauschaliert ermittelten Wertberichtigungen,
ausgewiesen.

Im Segment Leben wird das sogenannte Zillmerverfahren
angewandt, um die Abschlusskosten zu decken. Dabei wer-
den bis zu 4,0 % der Beitragssumme bzw. bis zu 3,5 % der
Versicherungssumme als noch nicht féllige Forderungen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an
Versicherungsnehmer ausgewiesen. Die Tilgung der Forde-
rung erfolgt sukzessive durch Beitragsteile, die nach
Deckung des laufenden Risikos und der Kosten verbleiben.
Bei Vertragen mit aufgrund gesetzlicher Vorschriften erhoh-
ter Deckungsrtickstellung erfolgt die Tilgung der Forderung
sukzessive durch Beitragsteile, die nach Deckung des lau-
fenden Risikos, der Kosten und der Bildung der erhéhten
Deckungsrtickstellung verbleiben. Sobald die Forderung
getilgt ist, werden diese Beitragsteile zum Aufbau der
Deckungsrtickstellung verwendet. Die Forderung wird nach
den gleichen Rechnungsgrundlagen wie die Deckungsriick-
stellung des jeweiligen Vertrags weiterentwickelt. Nach
Erfahrungswerten der letzten Jahre und unter Berticksichti-
gung von Provisionsriickforderungsanspriichen wurde eine
pauschalierte Einzelwertberichtigung abgesetzt.

F. Steuererstattungsanspriiche
Steuererstattungsanspriiche aus tatséachlichen Steuern
werden mit dem Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine
Erstattung der zu viel bezahlten Ertragsteuern und sons-
tigen Steuern erwartet wird.

Steuererstattungsanspriiche aus latenten Steuern wer-
den nach IAS 12 Ertragsteuern auf temporére Differenzen
zwischen den steuerlichen Wertansdtzen und den niedri-
geren Wertansdtzen eines Aktivpostens bzw. hoheren
Wertansdtzen eines Passivpostens in der Bilanz gebildet.

Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge werden
aktiviert, sofern es wahrscheinlich ist, dass diese genutzt
werden konnen. Latente Steuererstattungsanspriiche,
deren Realisierung unsicher ist, werden wertberichtigt.

Der Ansatz erfolgt in Hohe der voraussichtlichen Steuer-
entlastung nachfolgender Geschéftsjahre. Fir die Bewer-
tung werden die zum Zeitpunkt der Realisation voraus-
sichtlich gultigen Steuersdtze zugrunde gelegt. Bis zum
Bilanzstichtag beschlossene Steuersatzanderungen wer-
den bericksichtigt.

Latente Steuern werden direkt im Eigenkapital erfasst,
wenn die zugrunde liegenden tempordren Differenzen
ebenfalls erfolgsneutral entstanden sind.

Latente Steuererstattungsansprtiche und Steuerschulden
werden auf Ebene der einzelnen Konzernunternehmen je
Bilanzposition ermittelt und saldiert. Auf Konzernebene
erfolgt dartiber hinaus keine weitere Saldierung.

G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand

Die Bilanzposition Laufende Guthaben bei Kreditinstitu-

ten, Schecks und Kassenbestand umfasst Zahlungsmit-

tel und Zahlungsmitteldquivalente.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der
dem Nennwert entspricht.

H. Ubrige Aktiva

Eigengenutzter Grundbesitz wird nach IAS 16 Sachanla-
gen zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich
kumulierter planméRiger Abschreibungen auf die Bauten
und kumulierter Wertminderungsaufwendungen ange-
setzt. Gebdude werden entsprechend ihrer voraussicht-
lichen Nutzungsdauer planméRig tiber 3 bis 45 Jahre linear
abgeschrieben.

Die Zuordnung zum fremd- bzw. eigengenutzten Grund-
besitz erfolgt gemdl} dem Uiberwiegenden Grad der Nut-
zung.

Sonstiges langfristiges Sachanlagevermégen wird nach
IAS 16 Sachanlagen zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten abzliglich kumulierter planmé&Riger Abschreibun-
gen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen
angesetzt. Fur die planmaRige lineare Abschreibung wer-
den voraussichtliche Nutzungsdauern zwischen 2 und 30
Jahren zugrunde gelegt.
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Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgens-
werte und VerduRerungsgruppen, deren VerduRerungin
den nachsten zwolf Monaten vorgesehen ist, realisieren
ihren Buchwert Uberwiegend durch Verdaulierung und
nicht durch fortgesetzte Nutzung.

Diese werden nach IFRS 5 Zur VerdufSerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschdfts-
bereiche zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizule-
gendem Zeitwert abzliglich VerduRBerungskosten bewer-
tet. Zudem wird die planmaRige Abschreibung ausgesetzt.

Bei einer VerduBerungsgruppe handelt es sich um eine
Gruppe von Vermogenswerten, die im Rahmen einer ein-
zigen Transaktion verduBert werden sollen, sowie die
direkt mit ihnen in Verbindung stehenden Schulden, die
bei der Transaktion tbertragen werden.

Die Sonstigen Aktiva enthalten im Wesentlichen voraus-
gezahlte Versicherungsleistungen. Die Bewertung erfolgt
zum Nennwert.

A. Eigenkapital
Das Gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage enthal-
ten die von den Aktionaren der SVH auf die Aktien einge-
zahlten Betrage.

Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverande-
rungen enthélt unrealisierte Gewinne und Verluste aus
der Bewertung (einschlieBlich Wahrungsumrechnungs-
differenzen) von Finanzinstrumenten der Kategorie
Jederzeit verdulRerbare Finanzinstrumente und aus der
Equity-Bewertung von Anteilen an assoziierten Unterneh-
men. Das Bewertungsergebnis aus in der Vergangenheit
aufgelosten  Sicherungsbeziehungen zur Absicherung
von Zahlungsstrémen (Cashflow-Hedge) und die Neube-
wertungen aus Pensionsverpflichtungen werden eben-
falls in dieser Riicklage erfasst.

Die in der Rucklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveran-
derungen erfassten unrealisierten Gewinne und Verluste
werden unter Berlcksichtigung latenter Steuern und
gegebenenfalls einer Rickstellung fir latente Beitrags-
rlickerstattung ausgewiesen.

Im Erwirtschafteten Kapital werden die Gewinne ausge-
wiesen, die Konzernunternehmen seit ihrer Zugehorigkeit
zum SV Konzern erwirtschaftet und nicht an Anteilseigner
auBerhalb des SV Konzerns ausgeschittet haben.

Im Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer Gesell-
schafter werden die Anteile konzernfremder Gesellschaf-
ter am Eigenkapital der konsolidierten Tochterunterneh-
men erfasst.

Die Veranderungen der einzelnen Eigenkapitalbestand-
teile werden in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung
dargestellt.

B. Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
Die Versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen ent-
halten die Beitragsiibertrage, die Deckungsriickstellung,
die Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, die Rickstellung fur Beitragsriickerstattung und
die Sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen.

Der Ausweis der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen erfolgt brutto vor Abzug des Anteils der Riickversi-
cherer. Die Anteile der Riickversicherer werden gesondert
auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Fur Beteiligungsvertrage wird die anteilige Rickstellung
von den jeweils fiihrenden Unternehmen berechnet. Soweit
die Betrdge nicht rechtzeitig vorliegen, werden die ver-
wendeten Daten auf Basis der zum Abschluss vorliegen-
den Informationen mithilfe geeigneter Schatzverfahren
ermittelt.

Betrége aus der ermessensabhéngigen Uberschussbetei-
ligung werden in der Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tung ausgewiesen.

Die Versicherungstechnischen Brutto-Ruckstellungen wer-
den regelmaRig mithilfe eines Angemessenheitstests fiir
Verbindlichkeiten (Liability-Adequacy-Test) hinsichtlich
ihrer Angemessenheit Uiberprift. Dieser berticksichtigt die
aktuell erwarteten Annahmen bzw. Cashflows. Sofern der
Test zu einem negativen Ergebnis fiihrt, wird dieser Betrag
in der Drohverlustriickstellung ausgewiesen.

In den Segmenten Leben, Schaden/Unfall und Holding
werden die Versicherungstechnischen Brutto-Rickstellun-
gen wie nachfolgend dargestellt bilanziert und bewertet.

Segment Leben

Die Beitragsiibertrdge stellen bereits vereinnahmte Bei-
trage dar, die dem kinftigen Geschéftsjahr zuzurechnen
sind. Sie werden unter Beriicksichtigung des Beginnmonats
und der Zahlungsweise flr jeden Versicherungsvertrag ein-
zeln berechnet. Die Beitrage werden um die nicht Ubertra-
gungsfahigen rechnungsmaRigen Inkassokosten gekurzt.
Die Kiirzung betragt hochstens 4,0 % der Beitrage.
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In der Deckungsriickstellung sind alle versicherungs-
technischen Reserven fir garantierte Ansprtiche der Ver-
sicherten enthalten. Die Berechnung erfolgt einzelver-
traglich. Versicherungen, deren Riickkaufswert hoher als
die Deckungsriickstellung ist, werden zu dem hoheren
Rickkaufswert bilanziert.

Um der gestiegenen Lebenserwartung Rechnung zu tra-
gen, werden flir Rentenversicherungen Auffillungen nach
dem von der DAV entwickelten und durch Geschéftspléne
genehmigten Verfahren zur Bildung angemessener
Deckungsriickstellungen vorgenommen. Fiir die Berech-
nung der Auffillungsbetrdge werden bei aufgeschobe-
nen Rentenversicherungen linear interpolierte Werte zwi-
schen den Sterbetafeln DAV 2004 R Bestand und DAV
2004 R-B20 herangezogen. Fiir Rentenversicherungen im
Rentenbezug wird die Sterbetafel DAV 2004 R-B20 ver-
wendet. Hierbei werden Kapitalabfindungs- und Storno-
wahrscheinlichkeiten berticksichtigt.

Fur Berufsunfahigkeits-(Zusatz-)Versicherungen, die nicht
auf Basis der DAV-Tafeln 1997 | fur das Berufsunfahig-
keitsrisiko kalkuliert sind, werden Kontrollberechnungen
zur Angemessenheit der gebildeten Berufsunfahigkeits-
rtckstellungen durchgefiihrt. Grundlage sind dabei die
den unternehmensindividuellen Verhdltnissen angepass-
ten DAV-Tafeln 1997 I. Danach waren zusatzliche Deckungs-
rtickstellungen zu bilden.

Fir die vor der Deregulierung des Versicherungsmarktes
abgeschlossenen Vertrdge (sogenannter Altbestand)
erfolgt die Berechnung nach MaRgabe der genehmigten
Geschéftspldne nach der prospektiven Methode unter
Beriicksichtigung implizit angesetzter Kosten. Hierbei
werden fur die verschiedenen Kapitallebens- und Renten-
versicherungen die geschaftsplanméRigen Rechnungszins-
satze und biometrischen Rechnungsgrundlagen ange-
wandt.

Bei Kapitalversicherungen wird eine Zillmerung von maxi-
mal 35,0 %o der Versicherungssumme vorgenommen. Bei
Rentenversicherungen betrdgt die Zillmerung maximal
35,0 % der Jahresrente. Fir die aus den zugewiesenen
Uberschussanteilen nach dem Bonussystem gebildeten
zusatzlichen Versicherungssummen (Bonus) werden die
gleichen Rechnungsgrundlagen wie bei den dazugehori-
gen Hauptversicherungen verwendet.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung im Neube-
stand (nach Deregulierung des Versicherungsmarktes)
erfolgt grundsatzlich nach der prospektiven Methode
unter Beriicksichtigung implizit angesetzter Kosten. Hier-
bei werden die bei Vertragsabschluss gemaR DeckRV

zuldssigen Rechnungszinssdtze sowie die in den techni-
schen Geschéftsplanen festgelegten biometrischen Rech-
nungsgrundlagen angewandt.

Bei Kapital- und Rentenversicherungen wird eine Zillme-
rung von maximal 40 %o der Beitragssumme vorgenom-
men. Fiir die aus den zugewiesenen Uberschussanteilen
nach dem Bonussystem gebildeten zusatzlichen Versi-
cherungssummen (Bonus) werden die gleichen Rech-
nungsgrundlagen verwendet wie bei den dazugehorigen
Hauptversicherungen.

Wie im Vorjahr wurde im Geschaftsjahr die Deckungsriick-
stellung wegen der anhaltenden Niedrigzinsphase am
Kapitalmarkt durch eine sogenannte Zinszusatzreserve
verstarkt. Damit wird gewdhrleistet, dass die vereinbarten
Garantiezinsen, deren Hohe Uber dem Niveau des erwirt-
schafteten Zinsertrags liegt, auch in Zukunft gezahlt wer-
den konnen. Die Zinszusatzreserve wird in jedem Jahr
einzelvertraglich gerechnet und fiur die nachsten 15
Bilanzjahre gestellt, wenn der garantierte Zinssatz einer
Haupt- und/oder einer Zusatzversicherung eines Versi-
cherungsvertrags groler ist als ein bestimmter Referenz-
zinssatz. Der Referenzzinssatz fir den Neubestand ist
gemal’ 85 DeckRV das Zehnjahresmittel der Jahresmittel-
werte von zehnjdhrigen Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatzen.
Fur das Geschéftsjahr betragt der Referenzzinssatz 2,54 %.
Fir den Altbestand wurde der Referenzzinssatz auf
2,15 % festgesetzt (Vj. 2,88 % fir Alt- und Neubestand).

Bei anwartschaftlichen Rentenversicherungen mit biome-
trischer Nachreservierung werden fir die Berechnung der
Zinszusatzreserve dieselben Storno- und Kapitalisierungs-
wahrscheinlichkeiten angewandt wie bei der Berechnung
der Nachreservierung selbst.

Die Zinszusatzreserve zu einem Versicherungsvertrag er-
gibt sich folglich aus der Differenz zwischen den Deckungs-
rtickstellungen einschliel3lich gegebenenfalls erforderlicher
Nachreservierungen, die einerseits mit dem Referenzzins-
satz und andererseits mit dem vereinbarten Rechnungs-
zinssatz berechnet werden.

Die Riickstellung fuir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft wird sowohl hinsichtlich der Bruttobetrage
als auch der auf das in Rickdeckung gegebene Versiche-
rungsgeschéft entfallenden Beitrdge flr jeden bis zum
Bilanzstichtag eingetretenen, aber noch nicht abgewi-
ckelten Versicherungsfall, sofern er bekannt war, einzeln
ermittelt und in der zu erwartenden Leistungshohe gebil-
det. Fir zu erwartende Spatschaden werden Riickstellungen
unter Berlicksichtigung von Erfahrungswerten gebildet.
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Fir Versicherungen, die von der BGH-Entscheidung vom
7. Mai 2014 zur Widerspruchsbelehrung nach §5a WG a.F.
betroffen sind, wurden zusétzliche Riickstellungen aufgrund
von Erfahrungswerten gestellt.

Die Ruckstellung fiir Regulierungsaufwendungen wird auf
Grundlage des BMF-Schreibens vom 2. Februar 1973 mit
1 % der infrage kommenden Riickstellungen gebildet.

Die Riickstellung fur Beitragsriickerstattung wird nach
den gultigen Rechtsgrundlagen gebildet. Sie enthdlt aus-
schlieBlich erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattungen.

Der in der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung ent-
haltene Schlusstiberschussanteilsfonds beriicksichtigt
die erreichten Anwartschaften auf Schlussiiberschuss-
beteiligung. Diese werden einzelvertraglich nach der
retrospektiven Methode berechnet und mit einem Zins
von 2,85 % (Vj. 3,0 %) Uber die verbleibende Restlaufzeit
diskontiert.

In der Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung werden
zudem die auf die Versicherungsnehmer entfallenden
Anteile an den kumulierten Bewertungsunterschieden
zwischen den HGB- und den IFRS-Buchwerten ausgewie-
sen (Rickstellung fur latente Beitragsriickerstattung).

Fir Bewertungsunterschiede, die in der Ricklage ergeb-
nisneutraler Eigenkapitalveranderungen ausgewiesen
werden, wird die Ruckstellung fiir latente Beitragsriick-
erstattung ebenfalls erfolgsneutral gebildet.

Vom Bewertungsunterschied (Vorsteuergréf3e) werden
90,0 % der Ruckstellung fir latente Beitragsriickerstat-
tung zugefiihrt. Der Satz von 90,0 % entspricht der erwar-
teten Uberschussbeteiligung. Bei den aktuellen Steuer-
sdtzen entspricht dies einer Zufihrungsquote von 92,8 %
nach Steuern.

Die Versicherungsnehmer werden gemal § 153 VWG an
den Uberschiissen und Bewertungsreserven (Uberschuss-
beteiligung) beteiligt. Die Uberschiisse werden nach den
Vorschriften des HGB ermittelt und jéhrlich im Rahmen
des Jahresabschlusses des Lebensversicherers festge-
stellt. Die zum Bilanzstichtag vorhandenen Bewertungs-
reserven werden dabei im Anhang des nach den Vor-
schriften des HGB aufgestellten Jahresabschlusses
ausgewiesen.

Die Bewertungsreserven werden zeitnah zum Falligkeits-
termin ermittelt. Diese schwanken sehr stark und kénnen
positiv oder negativ sein. Negative Bewertungsreserven
gehen nicht zulasten der Versicherungsnehmer.

Als Uberschiisse erhalten die Versicherungsnehmer von
den Nettoertrdgen der anzurechnenden Kapitalanlagen
(83 MindZV) insgesamt mindestens den in dieser Verord-
nung genannten prozentualen Anteil. Weitere Uber-
schisse entstehen insbesondere dann, wenn die tatsach-
lichen Versicherungsleistungen und Kosten niedriger
ausfallen als bei der Beitragskalkulation angenommen.
Die Uberschussdeklaration beriicksichtigt, dass verschie-
dene Versicherungsarten unterschiedlich zum Uber-
schuss beitragen (verursachungsorientiertes Verfahren).

Der Uberschuss wird, mit Ausnahme der Uberschussver-
wendung Partizipation an einem Aktienindex, der Riick-
stellung fiir Beitragsrickerstattung zugefiihrt. Diese
Rickstellung darf grundsétzlich nur fiir die Uberschuss-
beteiligung der Versicherungsnehmer verwendet werden.
Als Uberschussverwendungen sind Summenzuwachs
bzw. Bonusrente, verzinsliche Ansammilung, Fondsan-
sammlung, Beitragsverrechnung, Mehrleistung, Partizi-
pation an einem Aktienindex und Kapitalzuwachs mdég-
lich. Die Uberschussverwendung Partizipation an einem
Aktienindex wird als Direktgutschrift gewahrt.

Bei kapitalbildenden Versicherungen sowie Rentenversi-
cherungen in der Aufschubphase werden aulRerdem am
Ende jedes Uberschussberechtigten vollendeten Versi-
cherungsjahres Schlussiberschussanteile ermittelt und
daraus nicht garantierte Kapitalleistungen gebildet. Diese
konnen nachtraglich reduziert werden, sofern dies sach-
lich gerechtfertigt ist. Ob und in welcher Hohe Schluss-
Uiberschussanteile féllig werden, richtet sich nach der zum
Falligkeitszeitpunkt geltenden Uberschussdeklaration.

Segment Schaden/Unfall

Die Beitragstibertrage entsprechen den bereits verein-
nahmten, auf kiinftige Perioden entfallenden Beitragen.
Sie werden einzeln fir jeden Versicherungsvertrag nach
der 1/360-Berechnungsmethode ermittelt. Die von den
Beitragstibertragen abzusetzenden &uReren Kosten
errechnen sich gemal dem BMF-Schreiben vom 30. April
1974 aus dem Verhéltnis der Provisionen und sonstigen
Bezlige der Vertreter zu den Bruttobeitragen. 85 % dieses
so ermittelten Prozentsatzes werden als Abzugsposten
von den Beitragslibertragen in Ansatz gebracht.
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Die Deckungsriickstellung in der Sachversicherung um-
fasst die Pramienrlckstellung fir das neue Produkt
SV ExistenzSchutz sowie die Rickstellung fur Beitrags-
befreiung in der Kinderunfallversicherung. Die Beitrags-
deckungsrickstellung wird individuell auf Basis von
Zeitrentenbarwerten mit einem Rechnungszins von 2,5 %
(Vj. 2,5 %) fur das Produkt ExistenzSchutz bzw. 1,25 %
(Vj. 1,25 %) fur die beitragsfreie Kinderunfallversicherung
ermittelt.

Die Riickstellung fuir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle enthalt Zahlungsverpflichtungen gegeniiber
Versicherungsnehmern oder Zedenten, die hinsichtlich
ihrer Hohe oder Falligkeit noch unsicher sind. Die Ver-
pflichtungen resultieren sowohl aus bereits bekannten
als auch aus eingetretenen oder verursachten, aber noch
nicht gemeldeten Versicherungsfallen. Fiir bekannte Ver-
sicherungsfélle (ohne Renten) wird die Rickstellung fir
jeden einzelnen Schadenfall nach dem voraussichtlichen
Schadenumfang bemessen.

Kinftige Zahlungsverpflichtungen werden, mit Ausnahme
der enthaltenen Deckungsriickstellung fir laufende Kraft-
fahrt-, Haftpflicht- und Unfallrenten, nicht diskontiert. Die
Rickstellungen beruhen auf Schatzungen. Die tatsdch-
lichen Zahlungen kénnen aufgrund aktueller und genaue-
rer Informationen zum Schadenverlauf vom zunachst
zurlickgestellten Betrag abweichen.

Fir bereits eingetretene oder verursachte, aber noch nicht
gemeldete Schaden wird eine Spatschadenrtckstellung
eingestellt. Die Ermittlung erfolgt in Anlehnung an das
von der BaFin empfohlene Verfahren. Dabei ergibt sich die
Ruckstellung aus dem durchschnittlichen Spatschaden-
aufwand je Schadenfall multipliziert mit der Anzahl der
erwarteten Spatschaden.

Die Berechnung erfolgt fiir den gesamten Bestand einheit-
lich mit einem Chain-Ladder-Verfahren unter Beriicksichti-
gung von Trendiiberlegungen sowohl hinsichtlich des sich
abzeichnenden durchschnittlichen Schadenaufwands, der
Schadenanzahl als auch der Entwicklung der Preissteige-
rungen. Besonderheiten des Bestands hinsichtlich der
Abwicklung werden zusatzlich beriicksichtigt.

Die Rickstellung fiir Schadenregulierungsaufwendungen
wird gemaR dem BMF-Schreiben vom 2. Februar 1973
ermittelt. Dabei kommt eine vereinfachte Uberschlags-
rechnung in Form der sogenannten ,Formel 48" dieses
Schreibens zur Anwendung. Die Aufteilung der so ermit-
telten Ruckstellungsbetrdage auf das Geschéftsjahr und

auf Vorjahre erfolgt nach einem gewichteten Schlissel, in
den die Stiickzahlen mit 2/3 und die Schadenreserven mit
1/3 eingehen.

Forderungen aus Regressen und Teilungsabkommen
werden mit den voraussichtlich realisierbaren Betrdgen
von der Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfdlle abgesetzt.

Die Deckungsrtickstellung flir Rentenleistungen aus der
Haftpflicht-, Unfall- und Kraftfahrtversicherung wird einzel-
vertraglich mit aktuellen Sterbewahrscheinlichkeiten und
Rechnungszins berechnet.

Die Riickstellung fur (erfolgsunabhangige) Beitrags-
rickerstattung wird gemaR den vertraglichen Vereinba-
rungen gebildet oder anhand von Erfahrungen der Ver-
gangenheit geschatzt.

In den Sonstigen versicherungstechnischen Riickstel-
lungen sind im Wesentlichen die Drohverlust- und die
Stornortickstellung enthalten. Zusatzlich wird in gerin-
gem Umfang auch die Riickstellung fiir Verkehrsopferhilfe
in den Sonstigen versicherungstechnischen Rickstellun-
gen ausgewiesen.

Das in Rickdeckung tbernommene Versicherungsge-
schaft wird zeitgleich bilanziert. Die Brutto-Rickstellun-
gen fir das in Ruckdeckung tUbernommene Versiche-
rungsgeschaft werden grundsatzlich entsprechend den
Aufgaben der Zedenten gebildet. Soweit im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung noch nicht alle Abrechnungen der
Zedenten vorliegen, werden die zugehérigen Positionen
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung unter
Zugrundelegung von Erfahrungswerten zum Bilanzstich-
tag geschatzt. Diese Schatzungen werden bilanziert.
Sobald die Abrechnungen im Folgejahr vorliegen, werden
die Schatzungen zuriickgenommen, die Abrechnungen
gebucht und die betroffenen Positionen der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung angepasst. Diese
True-up-Anpassungen wirken sich auf das Ergebnis des
Folgejahres aus.

Die Anteile fir das in Riuckdeckung gegebene Versiche-
rungsgeschaft werden entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen ermittelt. Im Geschaftsjahr wurden die
Rickversicherer bei nichtproportionalen Vertrdgen erst-
mals an den Spétschadenrickstellungen beteiligt. Dies
fuhrte im Geschaftsjahr zu einem ergebniswirksamen Ein-
maleffekt i. H.v. 52.389 Tsd. Euro.
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Segment Holding

Das in Ruckdeckung Gbernommene Versicherungsgeschaft
wird zeitgleich bilanziert. Die Brutto-Ruckstellungen fir
dasin Rickdeckung ibernommene Versicherungsgeschaft
werden grundsatzlich entsprechend den Aufgaben der
Zedenten gebildet. Soweit im Zeitpunkt der Bilanzerstellung
noch nicht alle Abrechnungen der Zedenten vorliegen,
werden die zugehdrigen Positionen der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung unter Zugrundelegung von
Erfahrungswerten zum Bilanzstichtag geschatzt. Diese
Schatzungen werden bilanziert. Sobald die Abrechnungen
im Folgejahr vorliegen, werden die Schatzungen zuriick-
genommen, die Abrechnungen gebucht und die betroffe-
nen Positionen der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung angepasst. Diese True-up-Anpassungen wirken
sich auf das Ergebnis des Folgejahres aus.

Die Anteile fir das in Ruckdeckung gegebene Versiche-
rungsgeschaft werden entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen ermittelt.

C. Versicherungstechnische Brutto-Ruckstellungen
im Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird

Die in der Bilanzposition Versicherungstechnische Brutto-

Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,

soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsneh-

mern getragen wird enthaltene Deckungsriickstellung
wird nach der retrospektiven Methode anhand der zum

Bilanzstichtag gultigen Bdrsenwerte der erworbenen

Fondsanteile berechnet.

D. Andere Riickstellungen

Riickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflich-
tungen werden im SV Konzern nach IAS 19 Leistungen an
Arbeitnehmer fur leistungsorientierte Pensionszusagen
an aktive und ehemalige Mitarbeiter gebildet.

Die Bewertung der Verpflichtungen aus leistungsorien-
tierten Pensionszusagen erfolgt nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren (Methode der laufenden Einmalprdmien)
unter Verwendung der Richttafeln 2005G von Prof. Dr.
Klaus Heubeck. Dabei werden sowohl die zum Bilanzstich-
tag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften
als auch die kiinftig zu erwartenden Gehalts- und Renten-
steigerungen sowie Kostentrends berticksichtigt.

Der Zinssatz, der zur Diskontierung der Pensionsver-
pflichtungen verwendet wird, orientiert sich an den Zins-
satzen fur festverzinsliche Unternehmensanleihen von

Emittenten bester Bonitdt, deren Wahrung und Fristigkeit
mit denen der Pensionsverpflichtungen Ubereinstimmt.
Der ermittelte Barwert stellt die Brutto-Pensionsverpflich-
tung dar.

Soweit die Pensionsverpflichtungen durch externes Ver-
mogen, das von einer rechtlich unabhangigen Einheit
gehalten wird und tber das mdgliche Glaubiger nicht ver-
fugen kénnen, gedeckt sind (Planvermégen), werden die
Brutto-Pensionsverpflichtungen mit dem beizulegenden
Zeitwert des Planvermdégens verrechnet.

Der Saldo aus den Brutto-Pensionsverpflichtungen und
dem beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens wird als
Pensionsriickstellung (Netto-Pensionsverpflichtungen) aus-
gewiesen.

Die Nettozinsen auf die Netto-Pensionsverpflichtungen
werden durch Multiplikation der Netto-Pensionsverpflich-
tungen zu Beginn des Geschaftsjahres mit dem der Dis-
kontierung der Brutto-Pensionsverpflichtungen zu
Beginn des Geschaftsjahres zugrunde liegenden Zinssatz
ermittelt. Die Nettozinsen umfassen daher den Aufwand
aus der Aufzinsung der Brutto-Pensionsverpflichtungen
und den Ertrag aus der Verzinsung des Planvermégens.

Die Neubewertungen der Netto-Pensionsverpflichtungen
umfassen zum einen die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste aus der Bewertung der Brutto-Pen-
sionsverpflichtungen und zum anderen den Unterschied
zwischen den tatsachlichen Ertrdgen aus Planvermdgen
und den in den Nettozinsen auf die Netto-Pensionsver-
pflichtungen bereits berticksichtigten Betragen.

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
entstehen aus Abweichungen zwischen friheren versi-
cherungsmathematischen Annahmen und der tatsdch-
lichen Entwicklung (erfahrungsbedingte Anpassungen)
sowie aus Anderungen versicherungsmathematischer
Annahmen.

Die Neubewertungen der Netto-Pensionsverpflichtungen
werden direkt in der Riicklage ergebnisneutraler Eigen-
kapitalveranderungen erfasst.

Steuerriickstellungen betreffen Verpflichtungen aus Ertrag-
steuern und sonstigen Steuern. Sie werden entsprechend
den erwarteten Steuerzahlungen fir das Geschaftsjahr
bzw. fir Vorjahre gebildet.
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Sonstige Riickstellungen werden nach IAS 37 Rickstel-
lungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderun-
gen gebildet, wenn eine gegenwartige Verpflichtung aus
einem vergangenen Ereignis besteht und diese wahr-
scheinlich zu einem kiinftigen Abfluss von Ressourcen
fuhrt. Zudem muss die Hohe der Verpflichtung zuverlas-
sig geschatzt werden konnen.

Sonstige Ruckstellungen werden mit dem diskontierten
Erfullungsbetrag angesetzt, sofern der Zinseffekt wesent-
lich ist.

E. Verbindlichkeiten

Die Bilanzposition Verbindlichkeiten enthalt sowohl nicht
finanzielle Verbindlichkeiten als auch finanzielle Verbind-
lichkeiten, fir die IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung anzuwenden ist.

Die nicht finanziellen Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegenuber
Versicherungsnehmern (Uberschussanteile, noch nicht
ausbezahlte Ablaufleistungen aus Versicherungsvertra-
gen und Schadenzahlungen), Depotverbindlichkeiten
aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungs-
geschaft und Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft werden zum Rickzahlungs-
betrag bewertet.

Die finanziellen Verbindlichkeiten umfassen einen Teil der
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft gegentiber Versicherungsnehmern
(Beitragsvorauszahlungen, in Versicherungsvertrége ein-
gebettete Derivate und Beitragsdepots), Verbindlichkeiten
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
gegeniiber Versicherungsvermittlern, Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten und Sonstige Verbindlich-
keiten.

Der erstmalige Ansatz von finanziellen Verbindlichkeiten
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuziglich der Trans-
aktionskosten. Bei Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (Handels-
passiva — HfT und Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designierte finanzielle Verbindlichkeiten — FVO)
werden die Transaktionskosten unmittelbar erfolgswirk-
sam erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten sind bei der Folgebewertung
weiterhin mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
Alle Ubrigen finanziellen Verbindlichkeiten sind zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten zu bewerten (Schulden
bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten — FLAC).

Da die finanziellen Verbindlichkeiten des SV Konzerns
kurzfristig sind, erfolgt keine Diskontierung mit dem
Effektivzinssatz.

Transaktionskosten, Entgelte, Agien und Disagien werden
mithilfe der Effektivzinsmethode auf die gesamte Laufzeit
der finanziellen Verbindlichkeiten verteilt.

Den Handelspassiva sind die derivativen finanziellen Ver-
bindlichkeiten zugeordnet, die zum Bilanzstichtag einen
negativen Marktwert aufweisen. Die Handelspassiva wer-
den in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten aus-
gewiesen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Handelspassiva werden
Uiber den aktuellen Marktkurs ermittelt. Liegt der aktuelle
Marktkurs nicht vor, werden die beizulegenden Zeitwerte
mithilfe von finanzmathematischen Bewertungsverfahren
auf Basis aktueller und beobachtbarer Marktparameter
ermittelt. Die Marktwertdnderungen werden erfolgswirk-
sam erfasst.

Der SV Konzern wendet die Fair Value-Option auf in Versi-
cherungsvertrage eingebettete Derivate an, die nach IFRS 4
Versicherungsvertrdge getrennt vom Versicherungsvertrag
als Finanzinstrument nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung zu bilanzieren sind. Hierbei handelt es
sich umin Rentenversicherungsvertrdge — mit einer wahl-
weisen Partizipation der Versicherungsnehmer an einem
Aktienindex oder Multi-Asset-Index — eingebettete Deri-
vate, die in den Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft gegentiber Versiche-
rungsnehmern ausgewiesen werden.

F. Steuerschulden

Steuerschulden aus tatsdchlichen Steuern werden mit
dem Betrag angesetzt, in dessen Héhe voraussichtlich
eine Zahlung der Ertragsteuern und sonstigen Steuern
geleistet wird.

Steuerschulden aus latenten Steuern werden nach IAS 12
Ertragsteuern auf tempordre Differenzen zwischen den
steuerlichen Wertansdtzen und den héheren Wertansat-
zen eines Aktivpostens bzw. niedrigeren Wertansdtzen
eines Passivpostens in der Bilanz gebildet.

Der Ansatz erfolgt in Hohe der voraussichtlichen Steuer-
belastung nachfolgender Geschéftsjahre. Fir die Bewer-
tung werden die zum Zeitpunkt der Realisation voraus-
sichtlich glltigen Steuersdtze zugrunde gelegt. Bis zum
Bilanzstichtag beschlossene Steuersatzanderungen wer-
den berlcksichtigt.



SV SPARKASSENVERSICHERUNG
SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS

ANHANG | GRUNDLAGEN UND METHODEN - KONSOLIDIERUNG

73

Latente Steuern werden direkt im Eigenkapital erfasst,
wenn die zugrunde liegenden temporaren Differenzen
ebenfalls erfolgsneutral entstanden sind.

Latente Steuererstattungsansprtiche und Steuerschulden
werden auf Ebene der einzelnen Konzernunternehmen je
Bilanzposition ermittelt und saldiert. Auf Konzernebene
erfolgt darliber hinaus keine weitere Saldierung.

KONSOLIDIERUNG

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss werden die SVH als Mutter-
unternehmen sowie alle Tochterunternehmen einbezo-
gen, Uber die die SVH Beherrschung im Sinne des IFRS 10
Konzernabschliisse direkt oder indirekt austiben kann.

Die SVH beherrscht ein Unternehmen, wenn sie die Verfu-
gungsgewalt Uber das Unternehmen hat, variablen Riick-
flissen ausgesetzt ist bzw. ihr Rechte an diesen variablen
Rickflissen aufgrund ihrer Beziehung zu dem Unterneh-
men zustehen sowie die Fahigkeit besitzt, die Hohe der vari-
ablen Ruckflusse mittels Verfligungsgewalt zu beeinflussen.

Im Rahmen der Beurteilung der Beherrschung eines
Unternehmens wird das Vorliegen einer Prinzipal-Agen-
ten-Beziehung berlcksichtigt. Hierbei handelt eine
andere Partei mit Entscheidungsrechten als Agent fur die
SVH (Prinzipal). Der Agent Ubt lediglich die durch die SVH
delegierten Entscheidungsrechte aus und beherrscht
daher das Unternehmen nicht. Prinzipal-Agenten-Bezie-
hungen bestehen in Bezug auf die direkt oder indirekt
beherrschten Spezialfonds.

Die Mehrheit der Stimmrechte fuhrt in der Regel zu
Beherrschung, wenn in den einzelnen Gesellschafts-
vertragen nichts anderes geregelt ist.

Die Einbeziehung in den Konsolidierungskreis erfolgt ab
dem Zeitpunkt, in dem die Mdglichkeit der Beherrschung
Uber das Tochterunternehmen erlangt wird. Unterneh-
men werden dann nicht mehr einbezogen, wenn die Még-
lichkeit der Beherrschung nicht mehr gegeben ist.

In den Konsolidierungskreis wurden neben dem Mutter-
unternehmen 13 (Vj. 11) Tochterunternehmen sowie 5
(Vj. 5) Spezialfonds einbezogen (siehe hierzu Angabe
[52]). An 7 (Vj.5) der konsolidierten Unternehmen bestand

im SV Konzern keine direkte oder indirekte 100 %-Kapital-
beteiligung. Die Anteile anderer Gesellschafter (Minder-
heitsgesellschafter) waren zum Bilanzstichtag weder aus
Sicht des einzelnen konsolidierten Unternehmens noch in
Summe von wesentlicher Bedeutung fir den Konzern.

Tochterunternehmen und Spezialfonds, die von unterge-
ordneter Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des SV Konzerns sind, werden nicht einbezo-
gen. Der Ausweis der Tochterunternehmen bzw. Spezial-
fonds erfolgt in der Bilanzposition Anteile an verbunde-
nen Unternehmen bzw. Jederzeit verdulerbare
Finanzinstrumente.

Wesentliche gesetzliche, vertragliche oder aufsichts-
rechtliche Beschrankungen in Bezug auf die Fahigkeit des
SV Konzerns Zugang zu Vermdgenswerten der konsoli-
dierten Unternehmen zu erlangen oder diese zu verwen-
den und Verbindlichkeiten der konsolidierten Unterneh-
men zu erflllen, lagen zum Bilanzstichtag nicht vor.
Aufgrund der Unwesentlichkeit der Anteile anderer
Gesellschafter bestanden zum Bilanzstichtag keine malR-
geblichen Beschrankungen durch Schutzrechte dieser
Minderheitsgesellschafter.

Beteiligungen, auf die ein maRgeblicher Einfluss direkt oder
indirekt ausgelibt werden kann, werden als assoziierte
Unternehmen nach der Equity-Methode gemal3 1AS 28
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen einbezogen. Diese werden in der Bilanz-
position Anteile an assoziierten Unternehmen ausgewiesen.
Ein maligeblicher Einfluss wird bei Stimmrechtsanteilen
zwischen 20 % und 50 % vermutet.

Die Einbeziehung assoziierter Unternehmen nach der
Equity-Methode erfolgt ab dem Zeitpunkt, in dem der
maflgebliche Einfluss erstmals ausgelibt werden kann.
Unternehmen werden dann nicht mehr nach der Equity-
Methode einbezogen, wenn der maRgebliche Einfluss
nicht mehr gegeben ist.

In den Konzernabschluss wurden 8 (Vj. 9) assoziierte
Unternehmen nach der Equity-Methode einbezogen
(siehe hierzu Angabe [52]). Zum Bilanzstichtag werden fiir
das assoziierte Unternehmen, das eine Versicherungs-
holding ist, nur nach den Vorschriften des HGB aufge-
stellte Jahresabschlisse veréffentlicht. Daher wird fir die
Einbeziehung dieses Unternehmens in den Konzern-
abschluss eine Uberleitung der vorlaufigen HGB-Werte
auf IFRS vorgenommen. Fur die anderen assoziierten
Unternehmen werden IFRS-Werte verwendet.
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Assoziierte Unternehmen, die von untergeordneter Be-
deutung fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
SV Konzerns sind, werden nicht mittels der Equity-
Methode einbezogen (siehe hierzu Angabe [52]). Der
Ausweis erfolgt in der Bilanzposition Jederzeit verauler-
bare Finanzinstrumente.

Eine gemeinsame Vereinbarung ist eine Vereinbarung,
bei der zwei oder mehrere Parteien vertraglich verein-
baren, die gemeinschaftliche Beherrschung tber diese
Vereinbarung auszutiben. Eine gemeinsame Vereinbarung
kann ein Gemeinschaftsunternehmen oder eine gemein-
schaftliche Tatigkeit sein. Die gemeinsamen Vereinbarun-
gen des SV Konzerns sind von untergeordneter Bedeu-
tung flr die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
SV Konzerns (siehe hierzu Angabe [52]). Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und gemeinsame Tatigkei-
ten werden daher nicht mittels der Equity-Methode bzw.
nicht anteilsmaRig einbezogen. Der Ausweis erfolgtin der
Bilanzposition Jederzeit verdulRerbare Finanzinstrumente.

Die Buchwerte der Tochterunternehmen, Spezialfonds,
assoziierten Unternehmen und gemeinsamen Vereinba-
rungen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des SV Konzerns
nicht einbezogen werden, betrugen lediglich 0,2 %
(Vj.0,3 %) der Bilanzsumme.

Wesentliche Beteiligungen, an denen der SV Konzern
direkt oder indirekt mindestens 20,0 % der Anteile am
Kapital halt, aber keinen maligeblichen Einfluss auslbt,
werden nicht als assoziierte Unternehmen in den Kon-
zernabschluss einbezogen. Der fehlende malgebliche
Einfluss ergibt sich aus den Regelungen in den einzelnen
Gesellschaftsvertragen. Der Ausweis erfolgt in der Bilanz-
position Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente.

Die Angaben nach § 315a i. V. m. § 313 Abs. 2 HGB zum
Anteilsbesitz des SVKonzerns sind in Angabe [52] enthalten.

Strukturierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen
nicht Stimmrechte oder vergleichbare Rechte der domi-
nierende Faktor bei der Festlegung der Beherrschung
sind. Die strukturierten Unternehmen des SV Konzerns
dienen der Kapitalanlage und wurden nicht konsolidiert.
Zwei strukturierte Unternehmen wurden als assoziierte
Unternehmen nach der Equity-Methode mit einem Buch-
wert zum Bilanzstichtag i. H. v. 108.918 Tsd. Euro (Vj.
89.155 Tsd. Euro) einbezogen (siehe hierzu Angabe [3]).
Ein strukturiertes Unternehmen war als Beteiligung mit
einem Buchwertzum Bilanzstichtagi.H.v.41.972Tsd.Euro

(Vj. 42.909 Tsd. Euro) in der Bilanzposition Jederzeit ver-
duBerbare Finanzinstrumente enthalten. Mit Ausnahme
der Anteile an diesen nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen wurden keine weiteren Vermdgenswerte
und Schulden im Zusammenhang mit diesen Anteilen in
der Bilanz des SV Konzerns erfasst. Die Buchwerte der
Anteile stellen den maximal moglichen Verlust dar, der
aus diesen nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
resultieren kénnte. Gegeniiber den assoziierten Unter-
nehmen bzw. der Beteiligung bestanden Nachzahlungs-
verpflichtungeni.H.v.33.758Tsd.Euro (Vj.4.066 Tsd. Euro)
bzw. 1.328 Tsd. Euro (V4. 230 Tsd. Euro).

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung der erstmals einbezogenen
Tochterunternehmen erfolgtgemaR IFRS 3 Unternehmens-
zusammenschlisse nach der Erwerbsmethode.

Die Anschaffungskosten der Beteiligung werden mit dem
anteiligen neubewerteten Eigenkapital des Tochterunter-
nehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Dabei wer-
den die identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden
mit ihrem beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt
angesetzt.

Aus der Verrechnung entstehende positive Unterschieds-
betrdge werden als Geschéfts- oder Firmenwerte ange-
setzt. Negative Unterschiedsbetrdge werden erfolgswirk-
sam erfasst.

Innerhalb des Konsolidierungskreises werden alle konzern-
internen Gewinne und Verluste, Aufwendungen und Ertrage
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Riickstel-
lungen eliminiert.

Bei Konsolidierungsvorgangen werden ertragsteuerliche
Auswirkungen beriicksichtigt und latente Steuern bzw.
Rickstellungen fir latente Beitragsriickerstattung ange-
setzt.

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Am 15. Méarz 2016 hat das Konzernunternehmen SVL als
Kommanditistin das Unternehmen SVL-Lux Real Estate
Invest SCS gegriindet (stimmberechtigter Anteil der SVL
99,99 %). Das Kommanditkapital wurde vollstédndig ein-
bezahlt.
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Ebenfalls am 15. Mdrz 2016 hat das Konzernunternehmen
SVG als Kommanditistin das Unternehmen SVG-Lux Real
Estate Invest SCS gegriindet (stimmberechtigter Anteil
der SVG 99,99 %). Das Kommanditkapital wurde vollstan-
dig einbezahlt.

Gegenstand der beiden gegriindeten Unternehmen ist
der Aufbau eines diversifizierten Portfolios von unmittel-
baren und mittelbaren Immobilien-Investments zur Kapital-
anlage. Die Erstkonsolidierung der Unternehmen erfolgte
zum 14. April 2016.

Die Einbeziehung der SVL-Lux Real Estate Invest SCS bzw.
SVG-Lux Real Estate Invest SCS in den Konzernabschluss
flhrte seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung zu einer
Erhohung des Konzernergebnisses von 4.678 Tsd. Euro
bzw. 1.495 Tsd. Euro. Angaben zum Konzernergebnis
unter der Annahme, dass die Unternehmen bereits zum
1. Januar 2016 erstmalig konsolidiert worden waren,
weichen hiervon nicht ab.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

[1] Die Immateriellen Vermdgenswerte entwickelten
sich wie folgt:

2016 2015
Selbst Weiter- Selbst Weiter-
erstellte entwick-  Erworbene erstellte entwick-  Erworbene
Software lungen Software Gesamt Software lungen Software Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand 1.1. 22.969 71.548 47.687 142.205 22.469 69.764 43.106 135.339
Zugénge 1.071 1.891 1.553 4.515 501 1.785 3.815 6.101
Zugéange (Unternehmenszusammenschluss) 0 0 0 0 0 0 768 768
Abgénge 0 0 0 0 0 0 2 2
Stand 31.12. 24.040 73.440 49.240 146.720 22.969 71.548 47.687 142.205
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1. 19.079 57.823 36.352 113.254 18.142 54.125 32.027 104.293
Zugénge (planmdRige Abschreibungen) 902 3.402 4.242 8.546 937 3.698 4.328 8.962
Abgénge 0 0 0 0 0 0 2 2
Stand 31.12. 19.981 61.226 40.594 121.800 19.079 57.823 36.352 113.254
Buchwerte
Stand 1.1. 3.891 13.725 11.335 28.951 4.327 15.638 11.079 31.045
Stand 31.12. 4.060 12.214 8.646 24.920 3.891 13.725 11.335 28.951

Verfligungsbeschrankungen und Sicherheitsverpfandungen
bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche Ver-
pflichtungen zum Erwerb von Immateriellen Vermégens-
werten wurden zum Bilanzstichtag nicht eingegangen.
Die im Geschéftsjahr in der Gewinn- und Verlustrechnung
als Aufwand erfassten Ausgaben flr Forschung und Entwick-
lung beliefen sich auf5.018 Tsd. Euro (Vj.11.999 Tsd. Euro).

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertmin-
derung von Vermdgenswerten erfasst, wenn der erzielbare
Betrag des Vermodgenswerts unter den Buchwert sinkt.
Der erzielbare Betrag stellt den héheren Betrag aus Netto-
veraullerungswert und Nutzungswert dar. Der Wertmin-
derungsaufwand entspricht der Differenz zwischen Buchwert
und erzielbarem Betrag. Im Geschéftsjahr und im Vorjahr
ergab sich kein Wertminderungsbedarf.

Die planmé&Rigen Abschreibungen und Wertminderungen
der Immateriellen Vermdgenswerte gehen in die Kosten-
verteilung ein und werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung auf die Funktionsbereiche verteilt.

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertmin-
derung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren
der beiden Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert,
der sich ergeben hatte, wenn in der Vergangenheit kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Die Ertrage
aus Zuschreibungen werden in den Ubrigen Ertrigen
erfasst. Im Geschéftsjahr und im Vorjahr erfolgten keine
Zuschreibungen.
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KAPITALANLAGEN

[2] Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten
Die Fremdgenutzten Grundstiicke und Bauten entwickel-
ten sich wie folgt:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 1.1. 413.598 508.432
Zugéange (Erwerb) 33.506 20.062
Zugédnge (nachtragliche
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten) 2.054 21
Umgliederungin
Zur VerdulRerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte
und VerduBerungsgruppen 47.182 114.917
Stand 31.12. 401.976 413.598
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1. 70.616 83.533
Zugénge (planmaRige
Abschreibungen) 8.056 8.329
Zugdnge (Wertminderungen) 5.224 5.195
Umgliederungin
Zur VerdulRerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte
und VerduRerungsgruppen 10.601 21.317
Zuschreibungen 1.911 5.123
Stand 31.12. 71.384 70.616
Buchwerte
Stand 1.1. 342.982 424.899
Stand 31.12. 330.592 342.982

Verfligungsbeschrankungen und Sicherheitsverpfandungen
bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche Verpflich-
tungen zum Erwerb von Fremdgenutzten Grundstiicken
und Bauten und Investitionsverpflichtungen beziglich
Bauvorhaben wurden zum Bilanzstichtag nicht eingegangen.
Vertragliche Verpflichtungen fir Reparaturen, Instandhal-
tungen und Verbesserungen lagen zum Bilanzstichtag
i.H.v. 1.328 Tsd. Euro (Vj. 278 Tsd. Euro) vor.

Aus den Fremdgenutzten Grundstiicken und Bauten wurden
im Geschdftsjahr Mieteinnahmen i. H. v. 23.950 Tsd. Euro
(Vj. 28.778 Tsd. Euro) erzielt. Damit im Zusammenhang stan-
den Aufwendungen einschliel8lich Reparaturen und Instand-
haltungen i. H.v. 12.848 Tsd. Euro (Vj. 6.768 Tsd. Euro). Aus
Leerstanden resultierten direkt zurechenbare Aufwen-
dungeni.H.v.3.726 Tsd. Euro (Vj. 1.594 Tsd. Euro). Fremd-
kapitalkosten wurden nicht aktiviert.

Der beizulegende Zeitwert der Fremdgenutzten Grund-
stlicke und Bauten betrug zum Bilanzstichtag 394.230
Tsd. Euro (V. 391.577 Tsd. Euro). Beizulegende Zeitwerte
werden in der Regel mit normierten Bewertungsverfah-
ren, die auf den Vorschriften der deutschen ImmoWertV,
der Wertermittlungsrichtlinien und des Baugesetzbuchs
basieren, ermittelt. Hierzu werden Ertragswertverfahren
sowie die Bestimmungen der abgeschlossenen Vertrdge
herangezogen. Des Weiteren werden aktuelle Markt-
berichte, veréffentlichte Indizes (z. B. Bau- und Mietpreise)
sowie Uberregionale Vergleichspreise beriicksichtigt.
Eine Bewertung durch einen externen Gutachter erfolgtin
regelméBigen Abstdnden. Externe Gutachten werden
Uiberwiegend auch dann eingeholt, wenn ein Objekt
umgebaut, modernisiert oder verkauft werden soll. Zum
Bilanzstichtag basierte ein wesentlicher Teil des beizule-
genden Zeitwerts der Fremdgenutzten Grundstiicke und
Bauten auf der Grundlage von externen Gutachten.

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertmin-
derung von Vermdgenswerten erfasst, wenn der erzielbare
Betrag des Vermdgenswerts unter den Buchwert sinkt.
Der erzielbare Betrag stellt den hoheren Betrag aus Netto-
veraulerungswert und Nutzungswert dar. Der Wertmin-
derungsaufwand entspricht der Differenz zwischen Buch-
wert und erzielbarem Betrag und wird zusammen mit den
planmaRigen Abschreibungen in den Aufwendungen fur
Kapitalanlagen ausgewiesen. Im Geschaftsjahr und im
Vorjahr ergab sich ein Wertminderungsbedarf.

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertmin-
derung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren
der beiden Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert,
der sich ergeben hatte, wenn in der Vergangenheit kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden wdre. Die Ertrdge
aus Zuschreibungen werden in den Ertragen aus Kapital-
anlagen erfasst. Im Geschéftsjahr und im Vorjahr erfolg-
ten Zuschreibungen.
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[3] Anteile an assoziierten Unternehmen

In der Bilanzposition Anteile an assoziierten Unterneh-
men werden die nach der Equity-Methode einbezogenen
assoziierten Unternehmen ausgewiesen (siehe hierzu
Angabe [52]). Die Buchwerte betrugen zum Bilanzstichtag
179.926 Tsd. Euro (V4. 182.559 Tsd. Euro). In den Buchwer-
ten sind keine Unternehmen mit notierten Marktpreisen
enthalten.

Bei den Anteilen an assoziierten Unternehmen handelt es
sich zum Bilanzstichtag um die strategische Beteiligung
S.V. Holding Aktiengesellschaft (Versicherungsholding)
sowie um sieben der Kapitalanlage dienende assoziierte
Unternehmen.

2016
DIC Office

Brahmerva Buxerva Gréverva Mainerva Mannerva Balance Il S.V.Holding

HILUX SIF I - GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & Fonds, Aktien-

Securis Fund, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Frankfurt gesellschaft,
Luxemburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg am Main Dresden? Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamtvermoégen 31.12. 53.339 7.538 6.803 7.306 6.384 6.381 230.858 4.120.219 4.438.827
Gesamtschulden 31.12. 399 230 470 447 497 380 102.370 3.976.113 4.080.907
Eigenkapital 31.12. 52.940 7.308 6.334 6.859 5.886 6.001 128.487 144.105 357.920
Bruttobeitrage/Umsatzerlose 968 0 393 253 276 224 13.424 610.823 626.360
Jahresergebnis -1.276 174 143 61 87 32 -2.465 3.792 548

Ergebnisneutrale

Eigenkapitalveranderungen 3.985 0 0 0 0 0 -2 0 3.984
Gesamtergebnis 2.709 174 143 61 87 32 -2.467 3.792 4.532

! Die aufgefiihrten Werte sind auf IFRS tibergeleitete HGB-Werte.

Fortsetzung auf S. 79



SV SPARKASSENVERSICHERUNG

SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS

ANHANG | ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

79

Fortsetzung von S. 78

2015
DIC Office

Brahmerva Buxerva Graverva Mainerva Mannerva Balance Il S.V.Holding  Prodeka 2-

HILUX SIF I - GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & Fonds, Aktien- Fonds,

Securis Fund, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Frankfurt gesellschaft, Frankfurt
Luxemburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg am Main Dresden? am Main Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
50.266 7.355 6.721 7.040 6.213 23 151.546 3.965.541 115.270 4.309.976
35 5 310 238 246 -1 69.070 3.835.031 792  3.905.727
50.231 7.350 6.411 6.802 5.968 24 82.477 130.510 114.477 404.249
2.743 0 348 0 0 0 7.642 628.563 52.591 691.887
-1.392 -46 124 -45 -47 -50 -4.613 5.884 -359 -545
4.408 0 0 0 0 0 120 -5.042 -8.599 -9.113
3.016 -46 124 -45 -47 -50 -4.493 842 -8.959 -9.658

! Die aufgefiihrten Werte sind auf IFRS tibergeleitete HGB-Werte.
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Die folgende Tabelle stellt die Uberleitung der Buchwerte
der Anteile an assoziierten Unternehmen dar:

2016
DIC Office
Brahmerva Buxerva Gréverva Mainerva Mannerva Balance Il S.V.Holding  Prodeka 2-
HILUX SIF | - GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & Fonds, Aktien- Fonds,
Securis Fund, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Frankfurt gesellschaft, Frankfurt
Luxemburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg am Main Dresden am Main Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Leben und Leben und
Schaden/ Schaden/
Segmentzuordnung Unfall Leben Leben Leben Leben Leben Unfall Sonstige Leben -
Beteiligungsbuchwert
nach Equity-Methode
1.1. 49.591 6.909 6.026 6.394 5.610 5.715 39.565 40.439 22.311 182.559
Kapitalzu-/abgang 0 40 24 56 58 56 20.308 0 -21.902 -1.361
Anteiliges
Jahresergebnis -1.276 143 76 226 101 63 -1.141 3.568 0 1.760
Anteilige ergebnis-
neutrale Eigenkapital-
verdnderungen 3.985 0 0 0 0 0 32 0 -409 3.609
Gesamtergebnis 2.709 143 76 226 101 63 -1.109 3.568 -409 5.368
Dividenden 0 183 460 173 197 142 2.146 1.057 0 4.358
Zuschreibungen (+)/
Wertminderungen (-) 0 0 0 0 0 0 0 -2.283 0 -2.283
Sonstige
ergebniswirksame
Verédnderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungsbuchwert
nach Equity-Methode
31.12. 52.300 6.909 5.666 6.503 5.572 5.691 56.618 40.666 0 179.926

Fortsetzung auf S. 81
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Fortsetzung von S. 80

2015
Badische
DIC Office Allgemeine

Brahmerva Buxerva Graverva Mainerva Mannerva Balance Il S.V.Holding Versicherung  Prodeka 2-

HILUX SIF I - GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & GmbH & Fonds, Aktien- Aktien- Fonds,

Securis Fund, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Co. KG, Frankfurt gesellschaft, gesellschaft, Frankfurt
Luxemburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg Hamburg am Main Dresden Karlsruhe am Main Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Leben und Leben und
Schaden/ Schaden/

Unfall Leben Leben Leben Leben Leben Unfall Sonstige Leben Leben -
44.075 0 0 0 0 0 34.977 40.100 9.975 31.987 161.113
2.500 8.652 8.653 9.154 9.453 7.852 8.230 0 -3.634 -7.259 43.602
-1.392 -43 116 -42 -44 -47 -2.338 2.883 0 -70 -977
4.408 0 0 0 0 0 61 -2.470 -354 -1.676 -32
3.016 -43 116 -42 -44 -47 -2.276 413 -354 -1.746 -1.009
0 0 0 0 0 0 1.366 74 0 672 2.111
0 -1.700 -2.743 -2.717 -3.799 -2.090 0 0 0 0 -13.050
0 0 0 0 0 0 0 0 -5.986 0 -5.986
49.591 6.909 6.026 6.394 5.610 5.715 39.565 40.439 0 22.311 182.559

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertmin-
derung von Vermdgenswerten erfasst, wenn der erzielbare
Betrag des Vermodgenswerts unter den Buchwert sinkt.
Der erzielbare Betrag stellt den héheren Betrag aus Netto-
veraulRerungswert und Nutzungswert dar. Der Wertminde-
rungsaufwand entspricht der Differenz zwischen Buchwert
und erzielbarem Betrag und wird in den Aufwendungen
fur Kapitalanlagen ausgewiesen. Bei Wegfall der Griinde
fur eine vorgenommene Wertminderung erfolgt eine
Zuschreibung bis zum niedrigeren der beiden Werte aus
erzielbarem Betrag und Buchwert, der sich ergeben hatte,
wenn in der Vergangenheit kein Wertminderungsaufwand
erfasst worden wdre. Die Ertrdge aus Zuschreibungen
werden in den Ertrdgen aus Kapitalanlagen erfasst.
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Der den Wertminderungen zugrunde liegende erzielbare
Betrag wurde auf Basis des Nutzungswerts bestimmt. Im
Geschéftsjahr wurden die Cashflows der S.V. Holding
Aktiengesellschaft mit einem Zinssatz vor Steuern von
7,7 % abgezinst. Nach einem Zeitraum von drei Jahren
anfallende Cashflows wurden unter Verwendung einer
Wachstumsrate von 0,5 % extrapoliert. Im Vorjahr wurde
der Nutzungswert der wertgeminderten Anteile an assoziier-
ten Unternehmen als Net Asset Value ermittelt.

[4] Kredite und Forderungen

In der Bilanzposition Kredite und Forderungen werden
insbesondere Namensschuldverschreibungen, Schuld-
scheinforderungen und Darlehen, Hypotheken-, Grund-
schuld- und Rentenschuldforderungen sowie Ausleihun-
gen ausgewiesen.

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte stellten sich
wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Namensschuldverschreibungen 6.437.435 7.376.361 6.185.820 7.169.307
Schuldscheinforderungen und Darlehen 2.201.199 2.483.643 2.281.773 2.566.800
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 1.114.439 1.245.159 1.097.297 1.297.512
Sonstige 105.648 105.399 111.808 111.422
Gesamt 9.858.721 11.210.562 9.676.699 11.145.042

Die stillen Reserven, die aus dem Vergleich der beizule-
genden Zeitwerte mit den Buchwerten resultieren, betru-
gen 1.351.842 Tsd. Euro (Vj. 1.468.343 Tsd. Euro).
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[5] Jederzeit verdufSerbare Finanzinstrumente

Die Bilanzposition Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente
enthalt insbesondere Inhaberschuldverschreibungen, Invest-
mentanteile (einschlieBlich nicht konsolidierter Spezial-
fonds), Beteiligungen sowie Aktien.

Die Buchwerte und fortgefiihrten Anschaffungskosten
stellten sich wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015
Fortgefiihrte Fortgefiihrte
Anschaffungs- Anschaffungs-
Buchwert kosten Buchwert kosten
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Inhaberschuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 9.960.108 9.170.716 9.232.178 8.682.654
Andere nicht festverzinsliche Finanzinstrumente 150.911 140.900 196.715 190.915
Verzinsliche Finanzinstrumente 10.111.019 9.311.616 9.428.893 8.873.569
Aktien 943.286 790.947 973.000 806.920
Beteiligungen und assoziierte Unternehmen 1.105.588 846.292 1.133.530 821.801
Investmentanteile 1.522.734 1.366.454 773.923 775.062
Sonstige Finanzinstrumente 9.325 7.060 11.079 6.722
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente 3.580.933 3.010.754 2.891.532 2.410.505
Gesamt 13.691.952 12.322.370 12.320.425 11.284.075

[6] Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

Die Buchwerte der Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumente stellten sich wie folgt dar:

31.12.2016  31.12.2015
Tsd. € Tsd. €

Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen
und festverzinsliche Wertpapiere 572.756 541.964
Schuldscheinforderungen
und Darlehen 59.817 55.617
Sonstige 141.549 159.561
Erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert designierte
finanzielle Vermdgenswerte 774.122 757.142
Derivate 233.893 248.641
Handelsaktiva 233.893 248.641
Gesamt 1.008.015 1.005.783

KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG
UND RISIKO VON INHABERN VON
LEBENSVERSICHERUNGSPOLICEN

[7]1 Der Buchwert der Kapitalanlagen fir Rechnung
und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen betrug zum Bilanzstichtag 548.049 Tsd. Euro
(Vj.542.907 Tsd. Euro).

Der Ausweis korrespondiert mit den Versicherungstechni-
schen Brutto-Rickstellungen im Bereich der Lebensversi-
cherung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungs-
nehmern getragen wird. Diese Rickstellungen betreffen
ausschliellich das Segment Leben.



SV SPARKASSENVERSICHERUNG

SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS
ANHANG | ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

34

ANTEILE DER RUCKVERSICHERER
AN DEN VERSICHERUNGSTECHNISCHEN
RUCKSTELLUNGEN

[8] Die Anteile der Riickversicherer an den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen werden aktivisch und

unsaldiert ausgewiesen.

Die Anteile der Riickversicherer bestanden an folgenden

versicherungstechnischen Riickstellungen:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Beitragsiibertrage 0 0 15.498 13.074 15 27 -15 -27 15.498 13.074
Deckungsriickstellung 0 0 1.179 505 0 0 0 0 1.179 505
Ruckstellung fur noch
nicht abgewickelte
Versicherungsfélle 6.024 5.671 647.070 595.098 2.656 2.975 -1.934 -2.087 653.816 601.658
Ruickstellung fur
Beitragsriickerstattung 0 0 13 13 33 29 -33 -29 13 13
Sonstige versiche-
rungstechnische
Riickstellungen 0 0 186 -7.616 0 0 0 0 186 -7.616
Gesamt 6.024 5.671 663.946 601.075 2.704 3.031 -1.982 -2.142 670.692 607.635
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FORDERUNGEN

[9] Der wesentliche Teil der Forderungen resultiert aus
dem Versicherungsgeschaft. Sie bestehen gegenuber
Versicherungsnehmern, Versicherungsvermittlern und
Riickversicherern.

Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der
Forderungen aus dem Versicherungsgeschéft und deren
Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Forderungen aus dem
selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift
an
Versicherungsnehmer
Bruttowert - féllige 9.121 5.142 24.315 18.513 0 0 0 0 33.436 23.655
Bruttowert —
noch nicht fallige 49.473 41.108 0 0 0 0 0 49.473 41.108
Wertberichtigungsbedarf 1.052 782 390 314 0 0 0 0 1.442 1.096
Nettowert 57.542 45.468 23.925 18.199 0 0 0 0 81.467 63.666
Versicherungs-
vermittler
Bruttowert 1.974 1.732 18.686 20.096 0 0 3.909 3.305 24.569 25.133
Wertberichtigungsbedarf 0 0 2.841 2.777 0 0 151 146 2.991 2.923
Nettowert 1.974 1.732 15.846 17.319 0 0 3.758 3.159 21.578 22.210
Gesamt 59.516 47.200 39.770 35.517 0 0 3.758 3.159 103.044 85.876
Depotforderungen aus
dem in Riickdeckung
iibernommenen
Versicherungsgeschift 0 0 90 8.113 7.240 -32 -90 8.113 7.240
Abrechnungsforderun-
gen aus dem Riickver-
sicherungsgeschift 0 0 48.711 28.908 23.550 24.553 -8.462 -8.544 63.799 44.917

Wesentliche Posten in den Sonstigen Forderungen waren
Forderungen fiir gestellte Barsicherheiten zur Absiche-
rung der negativen Marktwerte der Derivate (siehe Abschnitt
Verpfandete Vermdgenswerte und Sicherheiten in Angabe
[47]), Forderungen aus Immobilienverwaltung i. H. v.
16.725Tsd. Euro (Vj.16.017 Tsd. Euro) und Forderungen aus
Mitversicherungi.H.v. 12.478Tsd.Euro (Vj.34.002 Tsd. Euro).
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STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE

[10] aus latenten Steuern

Zum Bilanzstichtag wurden die Steuererstattungsanspri-
che aus aktiven latenten Steuern folgenden Bilanzpositio-
nen zugeordnet:

31.12.2016

31.12.2015

Erfolgswirksame  Erfolgsneutrale

Aktive latente

Erfolgswirksame

Erfolgsneutrale

Aktive latente

Erfassung Erfassung  Steuern gesamt Erfassung Erfassung Steuern gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Immaterielle
Vermdgenswerte 993 0 993 33 0 33
Kapitalanlagen 172.643 4.442 177.085 167.203 14.186 181.388
Forderungen 24.196 0 24.196 5.847 0 5.847
Ubrige Aktiva 19.059 0 19.059 20.363 0 20.363
Steuerliche
Verlustvortrage 2.851 0 2.851 2.778 0 2.778
Riickstellungen
fur Pensionen
und dhnliche
Verpflichtungen 91.137 84.385 175.521 97.985 94.516 192.500
Sonstige
Riickstellungen 9.470 0 9.470 1.826 0 1.826
Verbindlichkeiten 1.374 0 1.374 9.277 0 9.277
Gesamt 321.722 88.827 410.548 305.311 108.701 414.012

LAUFENDE GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN,
SCHECKS UND KASSENBESTAND

[11] Die Laufenden Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand betrugen zum Bilanzstich-
tag 539.673 Tsd. Euro (Vj. 1.248.216 Tsd. Euro).

Ein Teil von 209.607 Tsd. Euro (Vj. 772.936 Tsd. Euro) dieser
Bilanzposition entfiel auf vollkonsolidierte Spezialfonds.
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UBRIGE AKTIVA

[12] Eigengenutzter Grundbesitz
Der Eigengenutzte Grundbesitz entwickelte sich wie folgt:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 1.1. 214.972 214.976
Abgénge 0 4
Stand 31.12. 214.972 214.972
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1. 69.337 50.843
Zugénge (planmaRige
Abschreibungen) 6.201 6.307
Zugdnge (Wertminderungen) 0 12.537
Zuschreibungen 1.419 350
Stand 31.12. 74.119 69.337
Buchwerte
Stand 1.1. 145.635 164.132
Stand 31.12. 140.853 145.635

Verfligungsbeschrankungen und Sicherheitsverpfandun-
gen bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche
Verpflichtungen zum Erwerb von Eigengenutztem Grund-
besitz wurden zum Bilanzstichtag nicht eingegangen.
Aufwendungen einschliel’lich Instandhaltungsaufwen-
dungen und Reparaturen wurden i. H. v. 8.485 Tsd. Euro
(Vj. 18.909 Tsd. Euro) erfolgswirksam erfasst.

Der beizulegende Zeitwert des Eigengenutzten Grund-
besitzes betrug zum Bilanzstichtag 163.380 Tsd. Euro
(V. 165.050 Tsd. Euro). Die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte der Immobilien wird in Angabe [2] erldutert.

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertmin-
derung von Vermdgenswerten erfasst, wenn der erzielbare
Betrag des Vermodgenswerts unter den Buchwert sinkt.
Der erzielbare Betrag stellt den héheren Betrag aus Netto-
verduBerungswert und Nutzungswert dar. Der Wertmin-
derungsaufwand entspricht der Differenz zwischen Buch-
wert und erzielbarem Betrag. Im Geschéftsjahr ergab sich
kein Wertminderungsbedarf. Im Vorjahr erfolgten Wert-
minderungen.

Die planmé&Rigen Abschreibungen und Wertminderungen
des Eigengenutzten Grundbesitzes gehen in die Kosten-
verteilung ein und werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung auf die Funktionsbereiche verteilt.

Bei Wegfall der Griinde fiir eine vorgenommene Wertmin-
derung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren
der beiden Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert,
der sich ergeben hatte, wenn in der Vergangenheit kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Die Ertrage
aus Zuschreibungen werden in den Ubrigen Ertrdgen er-
fasst. Im Geschaftsjahr und im Vorjahr erfolgten Zuschrei-
bungen.

[13] Sonstiges langfristiges Sachanlagevermdgen
Das Sonstige langfristige Sachanlagevermdgen entwickelte
sich wie folgt:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 1.1. 116.106 109.731
Zugénge (Erwerb) 6.045 2.824
Zugénge (nachtréagliche
Anschaffungskosten) 68 13
Zugédnge (Unternehmens-
zusammenschluss) 0 4.881
Abginge 1.745 1.343
Stand 31.12. 120.474 116.106
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1. 55.529 47.309
Zugénge (planmaRige
Abschreibungen) 8.240 9.373
Abgénge 1.688 1.153
Stand 31.12. 62.081 55.529
Buchwerte
Stand 1.1. 60.577 62.422
Stand 31.12. 58.393 60.577

Im Sonstigen langfristigen Sachanlagevermdégen wird die
Betriebs- und Geschaftsausstattung ausgewiesen.
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Verfligungsbeschrankungen und Sicherheitsverpfandun-
gen bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Vertragliche
Verpflichtungen zum Erwerb von Sonstigem langfristigen
Sachanlagevermdgen wurden zum Bilanzstichtag nicht
eingegangen.

Ein Wertminderungsaufwand wird nach IAS 36 Wertmin-
derung von Vermdgenswerten erfasst, wenn der erzielbare
Betrag des Vermdgenswerts unter den Buchwert sinkt.
Der erzielbare Betrag stellt den héheren Betrag aus Netto-
verduBerungswert und Nutzungswert dar. Der Wertmin-
derungsaufwand entspricht der Differenz zwischen Buch-
wert und erzielbarem Betrag. Im Geschéftsjahr und im
Vorjahr ergab sich kein Wertminderungsbedarf.

Die planmédl3igen Abschreibungen und Wertminderungen
des Sonstigen langfristigen Sachanlagevermdgens gehen
in die Kostenverteilung ein und werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung auf die Funktionsbereiche verteilt.

Bei Wegfall der Griinde flr eine vorgenommene Wertmin-
derung erfolgt eine Zuschreibung bis zum niedrigeren
der beiden Werte aus erzielbarem Betrag und Buchwert,
der sich ergeben hétte, wenn in der Vergangenheit kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Die
Ertrage aus Zuschreibungen werden in den Ubrigen Ertra-
gen erfasst. Im Geschéftsjahr und im Vorjahr erfolgten
keine Zuschreibungen.

[14] Zur Verdufierung gehaltene langfristige
Vermdogenswerte und Verduferungsgruppen

Die Bilanzposition Zur VerduRerung gehaltene langfris-
tige Vermdgenswerte und VeraulRerungsgruppen setzte
sich wie folgt zusammen:

31.12.2016  31.12.2015

Tsd. € Tsd. €

Fremdgenutzte Immobilien 30.187 15.907
Gesamt 30.187 15.907

Wahrend des Geschéftsjahres 2015 wurden zehn Immobi-
lien aus dem Segment Leben als zur VerduBerung gehal-
ten eingestuft. Hiervon wurden bereits im gleichen Jahr
sechs Immobilien verdufRert. Zum 31. Dezember 2015
umfasste die Bilanzposition somit vier Immobilien aus
dem Segment Leben, deren Ubergang des wirtschaft-
lichen Eigentums planmdl3ig in 2016 erfolgte.

Wahrend des Geschaftsjahres 2016 wurden sieben wei-
tere Immobilien aus dem Segment Leben als zur VerduRe-
rung gehalten eingestuft. Vier dieser Immobilien wurden
bereits im gleichen Jahr verduRert. In der Bilanzposition
zum 31. Dezember 2016 wurden demnach drei Immobi-
lien aus dem Segment Leben ausgewiesen. Der Ubergang
des wirtschaftlichen Eigentums von zwei Immobilien
erfolgte bereits planmaRig Anfang Januar 2017. Die Ver-
duBerung der dritten Immobilie wird in der ersten Jahres-
hélfte 2017 erwartet.

[15] Sonstige Aktiva
Sonstige Aktiva enthielten im Wesentlichen vorausge-
zahlte Versicherungsleistungen i. H. v. 97.217 Tsd. Euro
(Vj.98.921 Tsd. Euro).
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EIGENKAPITAL

[16] Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Gezeichnete Kapital im Konzern ent-
spricht dem Gezeichneten Kapital der SVH und betrug
unverandert 228.545 Tsd. Euro. Das Gezeichnete Kapital
setzte sich unverandert zum Vorjahr aus 430.166 auf den
Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktien ohne
Nennwert mit einem rechnerischen Anteil am Gezeichne-
ten Kapital je Stuckaktie i. H. v. 531,29 Euro zusammen.
Die Namensaktien kénnen nur mit Zustimmung der SVH
Ubertragen werden.

Das Gezeichnete Kapital verteilte sich auf die Gesellschaf-
ter wie folgt:

Anteil am Kapital in %

31.12.2016  31.12.2015
Sparkassen-Beteiligungen
Baden-Wirttemberg GmbH,
Stuttgart 63,30 63,30
Sparkassen- und Giroverband
Hessen-Thiiringen,
Frankfurt am Main 33,03 33,03
Sparkassen- und Giroverband
Rheinland-Pfalz, Budenheim 3,67 3,67

[17] Kapitalriicklage, Riicklage ergebnisneutraler Eigen-
kapitalverdnderungen und Erwirtschaftetes Kapital

In der Kapitalriicklage sind die Betrdge ausgewiesen, die
bei der Ausgabe von Anteilen der SVH tber den Nennbe-
trag hinaus erzielt wurden. Ferner sind sonstige Zuzah-
lungen von Gesellschaftern in das Eigenkapital erfasst.
Zudem wurden mit der Kapitalriicklage aktive und passive
Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung und
der Equity-Bewertung verrechnet.

Die Rucklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverédnderun-
gen enthdlt unrealisierte Gewinne und Verluste aus der
Bewertung (einschliellich Wahrungsumrechnungsdiffe-
renzen) von Finanzinstrumenten der Kategorie Jederzeit
verdufRerbare Finanzinstrumente und aus der Equity-
Bewertung von Anteilen an assoziierten Unternehmen.
Das Bewertungsergebnis aus in der Vergangenheit auf-
geldsten Sicherungsbeziehungen zur Absicherung von
Zahlungsstrémen (Cashflow-Hedge) und die Neubewer-
tungen aus Pensionsverpflichtungen werden ebenfalls in
dieser Ruicklage erfasst.

Die in der Ruicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveran-
derungen erfassten unrealisierten Gewinne und Verluste
werden unter Berlicksichtigung latenter Steuern und
gegebenenfalls einer Rickstellung fir latente Beitrags-
rlickerstattung ausgewiesen.

Die Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderun-
gen fur Finanzinstrumente der Kategorie Jederzeit verau-
Berbare Finanzinstrumente resultierte aus dem Vergleich
der fortgefiihrten Anschaffungskosten der Bilanzpositionen
Anteile an verbundenen Unternehmen und Jederzeit ver-
duBerbare Finanzinstrumente i. H.v. 12.371.508 Tsd. Euro
(Vj. 11.335.589 Tsd. Euro) mit deren Zeitwert i. H. v.
13.742.021 Tsd. Euro (Vj. 12.375.037 Tsd. Euro). Aus dem
Vergleich resultierte eine Riicklage ergebnisneutraler
Eigenkapitalverdnderungen vor Beriicksichtigung laten-
ter Steuern und gegebenenfalls einer Ruckstellung fir
latente Beitragsriickerstattung zum Bilanzstichtag i. H. v.
1.370.513 Tsd. Euro (Vj. 1.039.448 Tsd. Euro).

Das Erwirtschaftete Kapital umfasst die Gewinnrticklagen,
den Ergebnisvortrag sowie das im Geschéftsjahr erzielte
Konzernergebnis. Die Gewinnrticklagen sind nicht gebun-
den.

Fur das Geschéftsjahr wird eine Dividendenzahlung an die
Anteilseigner der SVHi.H.v. 58,12 Euro (Vj. 0 Euro) je Aktie
vorgeschlagen. Dies entspricht einer Dividendensumme
von 25.000 Tsd. Euro (Vj. 0 Tsd. Euro).

[18] Ausgleichsposten fiir die Anteile anderer
Gesellschafter

Der Ausgleichsposten fir die Anteile anderer Gesellschaf-
ter setzte sich wie folgt zusammen:

31.12.2016  31.12.2015
Tsd. € Tsd. €

Ricklage ergebnisneutraler
Eigenkapitalverdanderungen 199 -523
Erwirtschaftetes Kapital -4.925 -4.543
Ubriges Eigenkapital 46.443 43.732
Gesamt 41.718 38.666

Die Verdnderungen der einzelnen Eigenkapitalbestand-
teile werden in der Eigenkapitalveranderungsrechnung
dargestellt.
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VERSICHERUNGSTECHNISCHE
BRUTTO-RUCKSTELLUNGEN

Die Versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen
leiteten sich wie folgt aus den Segmenten ab:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Beitragsubertrage 56.206 59.312 161.247 153.472 26.463 21.654 -15 -27 243.902 234.411
Deckungsriickstellung 18.296.160 17.814.514 2.370 1.026 4.476 3.156 -169.455 -155.667 18.133.552 17.663.030
Riickstellung fur noch
nicht abgewickelte
Versicherungsfélle 88.033 65.698 1.877.216 1.779.791 30.554 30.383 -1.934 -2.087 1.993.869 1.873.786
Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung 2.643.967 2.511.179 1.446 1.648 253 215 12.256 5.797 2.657.921 2.518.839
Sonstige
versicherungstechnische
Riickstellungen 0 0 3.305 7.125 249 532 0 0 3.555 7.657
Gesamt 21.084.366 20.450.703 2.045.584 1.943.063 61.995 55.939 -159.148 -151.983 23.032.798 22.297.722
[19] Beitragstiibertrdge
Die Beitragslibertréage entwickelten sich wie folgt:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Buchwert 1.1. 59.312 62.308 153.472 147.923 21.654 17.623 -27 -18 234.411 227.836
Gebuchte Bruttobeitrage
(Zugang) 1.909.702 1.830.471 1.487.476 1.445.344 78.379 69.370 -11.388 -10.638 3.464.169 3.334.546
Verdiente Bruttobeitrage
(Entnahme) 1.912.808 1.833.467 1.479.701 1.439.794 73.569 65.339 -11.400 -10.629 3.454.678 3.327.971
Buchwert 31.12. 56.206 59.312 161.247 153.472 26.463 21.654 -15 -27 243.902 234.411




SV SPARKASSENVERSICHERUNG
SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS 9 1
ANHANG | ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

[20] Deckungsriickstellung

Die Entwicklung der Deckungsriickstellung stellte sich wie

folgt dar:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Buchwert 1.1. 17.814.514 17.403.239 1.026 274 3.156 2.349  -155.667 -146.382 17.663.030 17.259.480
Zugénge 2.025.856 1.761.327 1.344 752 1.320 806 -57.995 -39.762 1.970.526 1.723.123
Abgédnge 2.024.323 1.844.476 0 0 0 0 -57.951 -41.639 1.966.372 1.802.837
Verdnderung Zinsanteil 480.113 494.425 0 0 0 0 -13.744 -11.162 466.369 483.263
Buchwert 31.12. 18.296.160 17.814.514 2.370 1.026 4.476 3.156 -169.455 -155.667 18.133.552 17.663.030

Die Konsolidierung betraf die konzerninternen Erstat-
tungsanspriiche aus Deferred-Compensation-Zusagen
und Ruckdeckungsversicherungen fiir Verpflichtungen

aus der Pensionsrentenversicherung.
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[21] Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfdlle

Die Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle entwickelte sich wie folgt:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Buchwert 1.1. 65.698 66.101 1.779.791 1.813.799 30.383 29.718 -2.087 -2.624 1.873.786 1.906.993
Schadenaufwendungen

Geschéftsjahr 1.999.255 1.821.074 1.131.452 1.015.574 31.247 30.905 -5.152 -4.742 3.156.803 2.862.811

Vorjahre 48.586 52.653 -145.081 -153.602 -3.973 -1.057 928 116 -99.541 -101.890
Zahlungen fiir Schaden
und Leistungsfalle

Geschéftsjahr 1.981.283 1.821.784 508.659 471.353 24.549 25.006 -5.046 -4.695 2.509.444 2.313.448

Vorjahre 44.224 52.345 380.293 424.650 2.631 4.359 669 -469 427.818 480.885
Waéahrungskurs-
verdnderungen 0 0 6 22 77 182 0 0 83 205
Buchwert 31.12. 88.033 65.698 1.877.216 1.779.791 30.554 30.383 -1.934 -2.087 1.993.869 1.873.786
Aufteilung der Riickstellung Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle nach 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Teilbestdnden Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Bekannte
Versicherungsfdlle 50.964 53.137 1.277.857 1.317.888 25.760 25.231 -2.087 -2.624 1.352.494 1.393.631
Bekannte Spatschaden 0 0 230.361 227.342 0 0 0 0 230.361 227.342
Unbekannte Spatschaden 14.188 12.493 153.240 152.956 4.623 4.487 0 0 172.051 169.936
Schadenregulierungs-
kosten 547 470 118.334 115.614 0 0 0 0 118.881 116.084
Buchwert 1.1. 65.698 66.101 1.779.791 1.813.799 30.383 29.718 -2.087 -2.624 1.873.786 1.906.993
Bekannte
Versicherungsfélle 73.137 50.964 1.352.149 1.277.857 26.192 25.760 -1.934 -2.087 1.449.543 1.352.494
Bekannte Spatschaden 0 0 228.718 230.361 0 0 0 0 228.718 230.361
Unbekannte Spatschaden 14.313 14.188 166.914 153.240 4.362 4.623 0 0 185.589 172.051
Schadenregulierungs-
kosten 583 547 129.436 118.334 0 0 0 0 130.019 118.881
Buchwert 31.12. 88.033 65.698 1.877.216 1.779.791 30.554 30.383 -1.934 -2.087 1.993.869 1.873.786
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[22] Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
Die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung entwickelte
sich wie folgt:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Buchwert 1.1. 2.511.179 2.816.133 1.648 1.179 215 200 5.797 -84 2.518.839 2.817.428
Nach HGB bereits zuge-
wiesene Betrdge
Buchwert 1.1. 1.180.723 1.175.961 1.648 1.179 215 200 -29 -26 1.182.558 1.177.314
Zufuihrung 106.907 166.585 1.239 1.572 83 62 -15 -14 108.215 168.205
Inanspruchnahme 186.066 161.823 1.442 1.102 45 47 -10 -11 187.542 162.961
Buchwert 31.12. 1.101.565 1.180.723 1.446 1.648 253 215 -33 -29 1.103.230 1.182.558
Riickstellung fiir latente
Beitragsriickerstattung
(nach IFRS)
Buchwert 1.1. 1.330.456 1.640.172 0 0 0 0 5.826 -58 1.336.282 1.640.114
Unrealisierte
Gewinne (+)/
Verluste (-) aus
Finanzinstrumenten
der Kategorie Jeder-
zeit verauBerbar und
aus Cashflow-Hedge 208.089 -319.322 0 0 0 0 -1.967 -1.835 206.122 -321.157
Neubewertungen
aus Pensions-
verpflichtungen -10.904 9.199 0 0 0 0 0 0 -10.904 9.199
Verdnderungen
aufgrund
erfolgswirksamer
Umbewertungen 14.762 407 0 0 0 0 8.430 7.719 23.192 8.126
Buchwert 31.12. 1.542.402 1.330.456 0 0 0 0 12.289 5.826 1.554.691 1.336.282

Buchwert 31.12. 2.643.967 2.511.179 1.446 1.648 253 215 12.256 5.797 2.657.921 2.518.839
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[23] Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
Die Sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
bestanden in folgenden Segmenten:

Schaden/Unfall Holding Gesamt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Buchwert 1.1. 7.125 9.554 532 475 7.657 10.029
Drohverlustriickstellung
Buchwert 1.1. 5.529 8.003 532 475 6.061 8.478
Entnahme 3.710 5.477 458 102 4.168 5.579
Zugang 0 3.002 175 159 175 3.162
Buchwert 31.12. 1.818 5.529 249 532 2.068 6.061
Stornoriickstellung
Buchwert 1.1. 1.324 1.191 0 0 1.324 1.191
Entnahme 117 0 0 0 117 0
Zugang 0 133 0 0 0 133
Buchwert 31.12. 1.206 1.324 0 0 1.206 1.324
Verkehrsopferhilfe
Buchwert 1.1. 273 361 0 0 273 361
Entnahme 0 88 0 0 0 88
Zugang 8 0 0 0 8 0
Buchwert 31.12. 281 273 0 0 281 273
Buchwert 31.12. 3.305 7.125 249 532 3.555 7.657

ANDERE RUCKSTELLUNGEN

[24] Riickstellungen fiir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt im SV Konzern
durch leistungsorientierte Versorgungszusagen. Die Versor-
gungsleistungen sind tUberwiegend riickstellungsfinanziert.
Zum Teil erfolgt die Finanzierung durch Planvermdégen.

In den fuir leistungsorientierte Versorgungszusagen zu bil-
denden Rickstellungen sind neben den Verpflichtungen
fur Pensionszusagen auch Verpflichtungen fir medizinische
Versorgungsleistungen nach Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses fur einzelne Personengruppen enthalten.

Art und Hohe der Versorgungsleistung wird durch die im
Zeitpunkt der Zusage gultige Versorgungsordnung bzw.
durch die einzelvertraglichen Zusagen festgelegt. Im
SV Konzern bestehen mehrere Versorgungsordnungen

abhangig vom Eintrittsdatum der Mitarbeiter und einzel-
vertragliche Zusagen in den Durchfiihrungswegen Direkt-
zusage, Pensionskasse, Unterstlitzungskasse und Direkt-
versicherung.

Die leistungsorientierten Versorgungsordnungen lassen
sich in die beiden Grundtypen Leistungszusagen auf
Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenrenten sowie bei-
tragsorientierte Leistungszusagen auf Alters-, Invaliden-
und Hinterbliebenenkapital einteilen.

Die Hohe der zugesagten Rentenleistungen (Leistungs-
zusagen) richtet sich in erster Linie nach den versor-
gungsfahigen Dienstjahren und dem Gehalt. Zum Teil
sind Anrechnungen von anderen Leistungen vorgesehen,
wie z. B. Leistungen aus der gesetzlichen Rentenversiche-
rung. Samtliche Rentenzusagen sind fiir Neuzugange
geschlossen, sodass in diesem Bereich keine neuen Ver-
pflichtungen entstehen.
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Fir die beitragsorientierten Leistungszusagen erbringt
der SVKonzern einen jahrlichen Versorgungsbeitrag. Die-
ser ist abhangig von den im jeweiligen Jahr bezogenen
versorgungsfahigen Bezligen. Die Umrechnung des Bei-
trags in einen Versorgungsbaustein erfolgt Uber eine
Altersfaktorentabelle. Diese Altersfaktoren wurden versi-
cherungsmathematisch ermittelt. Der zugrunde liegende
Rechnungszins wird jahrlich angepasst.

Bei den einzelvertraglichen Zusagen handelt es sich zum
einen um Vorstandszusagen, bei denen die erreichbaren
Prozentsatze vom ruhegeldfdhigen Gehalt hoher liegen,
zum anderen um Zusagen an Fuhrungskrafte, bei denen
entweder auf die Anrechnung der gesetzlichen Rente ver-
zichtet wurde und/oder ein hoherer erreichbarer Ruhe-
gehaltsprozentsatz vorliegt. Es werden keine Einzelzu-
sagen fur Fiihrungskrafte mehr gewahrt.

Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflich-
tungen (Brutto-Pensionsverpflichtungen) entwickelte sich
wie folgt:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €

Stand 1.1. 1.000.533 1.052.618
Laufender Dienstzeitaufwand 20.134 23.392
Im Nettozinsaufwand
enthaltener Zinsaufwand 23.622 19.712
Neubewertungen

Versicherungsmathematische

Gewinne (-)/Verluste (+)

aus Veranderungen demo-

grafischer Annahmen 1.575 -411

Versicherungsmathematische

Gewinne (-)/Verluste (+) aus

Verénderungen finanzieller

Annahmen 123.312 -93.138

Versicherungsmathematische

Gewinne (-)/Verluste (+)

aufgrund erfahrungsbedingter

Anpassungen -22.223 -892
Erwartete Leistungen
aus dem Plan 31.730 29.963
Verdnderung durch
Unternehmenszusammenschluss 0 29.135
Sonstige Verdnderungen 0 81
Stand 31.12. 1.115.223 1.000.533

Die gewichtete modifizierte Duration der leistungsorien-
tierten Brutto-Pensionsverpflichtungen betrug zum
Bilanzstichtag 17,0 Jahre (Vj. 16,3 Jahre).

Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des mit den
Brutto-Pensionsverpflichtungen verrechneten Planver-
maogens stellte sich wie folgt dar:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Stand 1.1. 16.412 17.261
Im Nettozinsaufwand
enthaltener Zinsertrag 379 316
Gewinne (+)/Verluste (-)
aus der Neubewertung
(ohne Nettozinsaufwand) 1.213 86
Erwartete Leistungen
aus dem Plan 1.204 1.251
Stand 31.12. 16.800 16.412

Das Planvermdgen setzte sich aus folgenden Bestandtei-
len zusammen:

31.12.16 31.12.15

Tsd. € Tsd. €

Festverzinsliche Wertpapiere 13.888 14.433
Versicherungsvertrage 2.912 1.978
Gesamt 16.800 16.412

Die Uber Planvermégen finanzierten Pensionszusagen
umfassen zwei Versorgungsordnungen, die durch das
Planvermdgen der Pensions- und der Unterstiitzungs-
kasse des SV Konzerns bedeckt sind.

Die Beitrage des Arbeitgebers bzw. der Arbeitnehmer in
das Planvermégen werden im folgenden Jahr voraus-
sichtlich 625 Tsd. Euro (Vj. 656 Tsd. Euro) betragen.
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Die Ruckstellungen fiir Pensionen (Netto-Pensionsver-
pflichtungen) entwickelten sich wie folgt:

Im Geschaftsjahr wurden die folgenden Betrage aus leis-
tungsorientierten Pensionszusagen erfolgswirksam erfasst:

2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Stand 1.1. 984.122 1.035.357 Laufender Dienstzeitaufwand 20.134 23.392
Laufender Dienstzeitaufwand 20.134 23.392 Nettozinsaufwand 23.243 19.396
Nettozinsaufwand 23.243 19.396  Verdnderung durch Unterneh-
menszusammenschluss 0 7.824
Neubewertungen
. K Sonstige Veranderungen 0 1.729
Versicherungsmathematische
Gewinne (-)/Verluste (+) Gesamt 43.377 52.341
aus Veranderungen
demografischer Annahmen 1.575 -411
Versicherungsmathematische
Gewinne (-)/Verluste (+) aus . . i
Veranderungen finanzieller Der Gesamtbetrag der in der Riicklage ergebnisneutraler
Annahmen 123.312 -93.138  Eigenkapitalverénderungen erfassten Neubewertungen
Versicherungsmathematische der Netto-Pensionsverpflichtungen entwickelte sich wie
Gewinne (-)/Verluste (+) folgt:
aufgrund erfahrungsbedingter
Anpassungen -22.223 -892
Gewinne (-)/Verluste (+)
aus der Neubewertung 2016 2015
des Planvermégens Tsd. € Tsd. €
(ohne Zinsertrége) -1.213 -86
Erwartete Leistungen Gesamtbetrag der Gewinne (+)/
aus dem Plan 30.527 28.712  Verluste (-) aus den
Veranderung durch Unter- Neubewertungen zum 1.1. -368.840 -463.367
nehmenszusammenschluss 0 29.135 Versicherungsmathematische
N - Gewinne (+)/Verluste (-)
Sonstige Verdnderungen 0 81 aus der Neubewertung der
Stand 31.12. 1.098.423 984.122 Brutto-Pensionsverpflichtung -102.664 94.441
Gewinne (+)/Verluste (-)
aus der Neubewertung
des Planvermdégens 1.213 86
Gesamtbetrag der Gewinne (+)/
Die leistungsorientierten Versorgungszusagen sind tiber- ~ Verluste (-) aus den
wiegend rickstellungsfinanziert. Die erwarteten Zah- Neubewertungen zum 31.12. "470.292  -368.840
lungsabfliisse an die Versorgungsempfanger werden im RUFkSt‘?"H“E fur latente .
Rahmen der Liquiditdtsplanung berticksichtigt. Beitragsriickerstattung 0-566 59.661
Latente Steuern 84.167 94.298
Ausweis der Gewinne (+)/
Verluste (-) aus den
Neubewertungen im
Eigenkapital zum 31.12. -315.559 -214.881
davon:
auf Anteilseigner
der SVH entfallend -314.903 -214.235
auf Anteile anderer
Gesellschafter entfallend -656 -647
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Der Bewertung der Brutto-Pensionsverpflichtungen wur-
den folgende wesentliche versicherungsmathematische

Annahmen zugrunde gelegt:

31.12.2016  31.12.2015

in % in %

Rechnungszins 1,70 2,40

Gehaltstrend 2,50 2,50

Rententrend 2,00 2,00
Kostentrend fur

medizinische Versorgung 3,00 3,00

Die folgende Sensitivitdtsanalyse stellt dar, wie sich die
Brutto-Pensionsverpflichtungen zum Bilanzstichtag durch
eine realistisch mogliche Verdnderung einer wesentlichen
versicherungsmathematischen Annahme geandert hat-
ten. Die Gibrigen Annahmen blieben hierbei unverandert,
sodass Abhangigkeiten zwischen den einzelnen Annah-

men nicht beriicksichtigt wurden.

31.12.2016

31.12.2015

Leistungsorientierte

Leistungsorientierte

Verpflichtungen Veranderung Verpflichtungen Verdnderung
Tsd. € in % Tsd. € in %
Brutto-Pensionsverpflichtungen 1.115.223 - 1.000.533 -
Rechnungszins
Erh6hung um 0,50 % -90.381 -8,1 -75.177 -7,5
Verminderung um 0,50 % 102.766 9,2 85.215 8,5
Gehaltstrend
Erh6hung um 0,25 % 10.023 0.9 8.713 0,9
Rententrend
Erhéhung um 0,25 % 32.112 2,9 28.669 2,9
Kostentrend fiir
medizinische Versorgung
Erh6hung um 0,25 % 1.338 0,1 1.230 0,1
Lebenserwartung
Verminderung Sterblichkeit
ab 65 Jahre um 10,00 % 37.305 3,3 33.400 3,3
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Die Sensitivitatsberechnungen erfolgen fiir die versiche-
rungsmathematischen Annahmen Gehalts-, Renten- und
Kostentrend fiir medizinische Versorgung sowie Lebens-
erwartung nach den gleichen Grundsatzen, wie sie fir die
Bestimmung der Brutto-Pensionsverpflichtungen ange-
wandt werden. Fur den Rechnungszins werden die Berech-
nungen naherungsweise unter Verwendung der ermittel-
ten Duration und der fir die Verpflichtungen mit anderen
Rechnungszinssatzen durchgeftihrten Berechnungen vor-
genommen.

Im Rahmen leistungsorientierter Pensionsverpflichtun-
gen ist der SV Konzern den allgemeinen versicherungs-
mathematischen Risiken ausgesetzt. Dies sind insbeson-
dere das Langlebigkeitsrisiko (nur bei Rentenzusagen)
und das Zinsanderungsrisiko.

Im Rahmen der Gesamtversorgungssysteme besteht
grundsatzlich das Risiko, dass die auf die Renten des
SV Konzerns anzurechnenden Fremdleistungen (gesetz-
liche Renten, Pensionskassenrenten und Direktversiche-
rungen) nicht in der erwarteten Hohe gezahlt werden. Zur
Minimierung dieses Risikos wird bei der Rickstellungs-
berechnung jedoch bereits davon ausgegangen, dass die
Dynamisierung der Gesamtrenten stets nahezu voll zulas-
ten des SVKonzerns geht. Die undynamisierten anzurech-
nenden Leistungen kénnen i. d. R. verlasslich geschatzt
werden bzw. sind sicher bekannt.

Der Aufwand fur beitragsorientierte Plane betrug im
Geschéftsjahr 21.286 Tsd. Euro (Vj. 21.356 Tsd. Euro) und
entfiel Uberwiegend auf die Beitrdge an gesetzliche Ren-
tenversicherungstrager.

Bei den beitragsorientierten Pensionszusagen ist die Ver-
pflichtung des SV Konzerns mit Zahlung der Beitrage
erfullt. Daher werden fur diese Pensionszusagen keine
Ruckstellungen gebildet.

[25] Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen entwickelten sich wie folgt:

2016 2015

Tsd. € Tsd. €
Stand 1.1. 131.792 108.469
Verbrauch 67.302 9.597
Auflésung 10.551 18.171
Zufiihrung 33.217 51.091
Auf-/Abzinsung 2.169 0
Stand 31.12. 89.324 131.792
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[26] Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Ruckstellungen entwickelten sich wie folgt:

2016
Auf-/  Ubertragungen
Stand 1.1. Verbrauch Auflésung Zuftihrung Abzinsung (Saldo) Stand 31.12.
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Altersteilzeit 22.626 3.693 0 0 505 0 19.437
Sozialplan 1.763 571 300 8.973 23 0 9.889
Jubildumsverpflichtungen 7.445 26 0 478 186 0 8.083
Zinsen nach 8 233a AO 7.519 827 1.353 1.662 5 0 7.006
Aufbewahrung von Geschafts-
unterlagen und Datenzugriff 1.391 155 106 143 34 0 1.308
Rechtsberatungs- und
Prozesskosten 261 93 104 347 0 0 411
Verpflichtungen nach
dem Gesetz zu Art. 131 GG 157 15 0 0 6 0 148
Ubrige Verpflichtungen 4.226 742 76 655 30 0 4.093
Gesamt 45.387 6.121 1.939 12.259 789 0 50.375
2015
Auf-/  Ubertragungen
Stand 1.1. Verbrauch Auflésung Zufiihrung Abzinsung (Saldo) Stand 31.12.
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Altersteilzeit 27.514 5.534 0 0 478 168 22.626
Sozialplan 1.159 677 0 1.275 6 0 1.763
Jubildumsverpflichtungen 7.115 107 0 28 141 267 7.445
Zinsen nach 8 233a AO 10.846 832 3.448 952 0 0 7.519
Aufbewahrung von Geschéfts-
unterlagen und Datenzugriff 1.513 229 106 165 48 0 1.391
Rechtsberatungs- und
Prozesskosten 360 175 118 194 0 0 261
Verpflichtungen nach dem
Gesetz zu Art. 131 GG 196 47 0 0 7 0 157
Ubrige Verpflichtungen 4.309 51 1.303 1.249 23 0 4.226
Gesamt 53.013 7.652 4.974 3.862 702 435 45.387

Die Sonstigen Rickstellungen wiesen Uberwiegend eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf und gelten daher

als langfristige Verpflichtungen.
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VERBINDLICHKEITEN

[27] Der wesentliche Teil der Verbindlichkeiten resultiert
aus dem Versicherungsgeschaft. Sie bestehen gegentber
Versicherungsnehmern, Versicherungsvermittlern und Riick-
versicherern.

Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der
Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft und
deren Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Verbindlichkeiten aus
dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungs-
geschidft gegeniiber
Versicherungsnehmern 351.716 361.027 87.116 100.195 0 0 0 0 438.832 461.222
Versicherungsvermittlern 1 7 4.309 4.241 0 0 17.026 16.414 21.336 20.662
Gesamt 351.717 361.034 91.425 104.436 0 0 17.026 16.414 460.168 481.884
Depotverbindlichkeiten
aus dem in Riick-
deckung gegebenen
Versicherungsgeschift 0 0 84.407 29.979 47 104 -32 -90 84.422 29.994
Abrechnungsverbind-
lichkeiten aus dem
Riickversicherungs-
geschift 2.251 1.230 30.929 33.932 25.379 25.603 -8.462 -8.544 50.097 52.219

Im Segment Leben waren in den Verbindlichkeiten aus dem
Versicherungsgeschéft tberwiegend die den Versicherungs-
nehmern gutgeschriebenen Uberschussanteile, die bis zur
Falligkeit der Versicherungsleistung verzinslich angesam-
meltwerden,i.H.v.310.671Tsd.Euro (Vj.349.972Tsd.Euro)
enthalten.

Im Segment Schaden/Unfall betrafen die Depotverbind-
lichkeiten ausschlieRlich gestellte Sicherheiten fiir Ren-
ten-Deckungsriickstellungen.

Im Segment Holding handelte es sich bei den Depotver-
bindlichkeiten im Wesentlichen um gestellte Sicherheiten
von Riickversicherern fiir Schaden- und Rentenreserven.

[28] Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betrugen
zum Bilanzstichtag 87.250Tsd. Euro (Vj.192.072 Tsd. Euro)

und resultierten nahezu vollstandig aus den in den Konzern-
abschluss einbezogenen Spezialfonds.

Im Geschéftsjahr und Vorjahr lagen keine Zahlungs-
stérungen bei Darlehensverbindlichkeiten vor.

[29] Sonstige Verbindlichkeiten
Die Buchwerte der Sonstigen Verbindlichkeiten stellten
sich wie folgt dar:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Sonstige Verbindlichkeiten 120.065 120.059
Handelspassiva 138.912 17.719
Gesamt 258.977 137.778
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In den Sonstigen Verbindlichkeiten waren abgegrenzte Ver-
bindlichkeiten i. H.v. 77.746 Tsd. Euro (Vj. 74.035 Tsd. Euro)
enthalten. Diese entfielen im Vertriebsbereich auf Ver-
bindlichkeiten aus Versicherungsvermittlung. Im Perso-
nalbereich betrafen diese im Wesentlichen Urlaubs- und
Gleitzeitguthaben sowie Mitarbeitererfolgsbeteiligungen.

STEUERSCHULDEN

[30] aus latenten Steuern

Zum Bilanzstichtag wurden die Steuerschulden aus passi-
ven latenten Steuern folgenden Bilanzpositionen zuge-

ordnet:

31.12.2016

31.12.2015

Erfolgswirksame

Erfolgsneutrale

Passive latente

Erfolgswirksame

Erfolgsneutrale

Passive latente

Erfassung Erfassung  Steuern gesamt Erfassung Erfassung  Steuern gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Immaterielle Vermégenswerte 671 0 671 1.820 0 1.820
Kapitalanlagen 43.629 92.462 136.092 46.782 76.252 123.034
Forderungen 54.460 0 54.460 50.232 0 50.232
Ubrige Aktiva 5.694 0 5.694 5.786 0 5.786
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen 24.217 0 24.217 21.260 0 21.260
Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 18.763 0 18.763 18.852 0 18.852
Sonstige Riickstellungen 29 0 29 108 0 108
Verbindlichkeiten 9.460 0 9.460 0 0 0
Ubrige Passiva 18.237 0 18.237 19.843 0 19.843
Gesamt 175.159 92.462 267.622 164.683 76.252 240.934
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

[31] Beitragseinnahmen

Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der
Beitragseinnahmen und deren Verteilung auf die einzel-

nen Segmente:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gebuchte
Bruttobeitrdage
aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft 1.909.702 1.830.471 1.453.912 1.411.974 0 0 0 0 3.363.614 3.242.445
aus dem in Ruckdeckung
tibernommenen
Versicherungsgeschéft 0 0 33.564 33.370 78.379 69.370 -11.388 -10.638 100.555 92.102
Verdanderung der
Bruttobeitragsubertrage 3.105 2.996 -7.775 -5.549 -4.810 -4.031 -12 9 -9.491 -6.575
Verdiente
Bruttobeitrage 1.912.808 1.833.467 1.479.701 1.439.794 73.569 65.339 -11.400 -10.629 3.454.678 3.327.971
Beitrdge aus der
Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung 66.089 62.395 0 0 0 0 0 0 66.089 62.395
Gesamt 1.978.897 1.895.862 1.479.701 1.439.794 73.569 65.339 -11.400 -10.629 3.520.768 3.390.366




SV SPARKASSENVERSICHERUNG
SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS
ANHANG | ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

103

[32] Kapitalertrdge und -aufwendungen

Die folgende Tabelle stellt die Zusammensetzung des

Kapitalanlageergebnisses dar:

2016
Kapitalertrage Kapitalaufwendungen
Laufende
Laufende Gewinne aus Gewinne aus  Wa&hrungs- Aufwen- Verluste aus Verluste aus ~ Wa&hrungs-
Ertrdge  Bewertung Abgang kursgewinne dungen  Bewertung Abgang kursverluste
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten 23.950 3.330 0 0 13.595 13.279 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 710 0 0 0 9 1.851 0 0
Anteile an assoziierten Unternehmen 5.089 0 727 0 2.496 2.283 0 0
Kredite und Forderungen 291.546 1.034 174.876 54 5.358 -149 380 0
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 452.987 6.284 234.146 91.983 25.226 24.188 62.355 28.726
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Designiert zum beizulegenden Zeitwert 21.652 34.017 0 3.967 494 14.559 0 345
Handelsbestand 17.882 91.058 0 177.576 894 119.847 0 270.477
Positive und negative Zeitwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten? 0 0 18.209 0 0 0 0 0
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 8.084 8.324 0 0 585 2.710 0 0
Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und VerduRerungsgruppen 581 0 9.107 0 1.217 0 20 0
Gesamt 822.481 144.047 437.065 273.580 49.874 178.569 62.755 299.548
Kapitalanlageergebnis 1.677.173 590.746

! Auflésung der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapitalverdnderungen aus Cashflow-Hedge.
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2015
Kapitalertrage Kapitalaufwendungen
Laufende
Laufende Gewinne aus Gewinne aus  W4&hrungs- Aufwen- Verluste aus Verluste aus  Wé&hrungs-
Ertrdage  Bewertung Abgang kursgewinne dungen  Bewertung Abgang kursverluste
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Fremdgenutzte Grundstiicke und Bauten 28.778 5.474 0 0 13.620 13.513 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 927 0 0 0 0 293 0 0
Anteile an assoziierten Unternehmen 2.999 0 821 0 3.976 13.050 0 0
Kredite und Forderungen 321.414 1.000 92.873 1.009 8.208 -86 2.440 33
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 453.056 0 383.042 243.945 28.187 50.168 75.084 19.445
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Designiert zum beizulegenden Zeitwert 19.964 31.856 0 6.451 0 23.267 0 23
Handelsbestand 6.309 65.045 0 357.972 1.308 170.271 0 639.059
Positive und negative Zeitwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten 13.854 0 7.165 0 0 0 0 0
Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 4.643 19.665 0 0 59 1.587 0 0
Zur VerauBRerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen 1.833 0 9.283 0 861 0 0 0
Gesamt 853.778 123.040 493.184 609.376 56.220 272.063 77.523 658.560
Kapitalanlageergebnis 2.079.378 1.064.366

Wahrend das laufende Ergebnis i. H.v. 772.607 Tsd. Euro
(Vj. 797.557 Tsd. Euro) erhéhend zum Kapitalanlage-
ergebnis beitrug, verminderte das Bewertungsergebnis
dieses um 34.522 Tsd. Euro (Vj. 149.023 Tsd. Euro).
Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanz-
instrumenten werden in den Gewinnen und Verlusten aus
Bewertung ausgewiesen. Das Abgangsergebnis fihrte im
Geschaéftsjahr zu einer Erhohung des Kapitalanlageergeb-
nissesi.H.v.374.310 Tsd. Euro (Vj. 415.661 Tsd. Euro). Das
Wahrungskursergebnis verminderte im Geschaftsjahr das
Kapitalanlageergebnis um 25.968 Tsd. Euro (Vj. 49.184 Tsd.
Euro). Das Kapitalanlageergebnis belief sich insgesamt auf
1.086.427 Tsd. Euro (Vj. 1.015.011 Tsd. Euro). Das Kapital-
anlageergebnis ohne Beriicksichtigung des Ergebnisses
der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicenbetrug 1.073.315Tsd.Euro
(Vj.992.349 Tsd. Euro).
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[33] Ertrdge aus dem Ruickversicherungsgeschaft

Die folgende Tabelle erldutert die Zusammensetzung der
Ertrage aus dem Rickversicherungsgeschaft und deren
Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Leben

Schaden/Unfall

Holding Konsolidierung

Gesamt

2016
Tsd. €

2015
Tsd. €

2016
Tsd. €

2015
Tsd. €

2016
Tsd. €

2015
Tsd. €

2016
Tsd. €

2015
Tsd. €

2016
Tsd. €

2015
Tsd. €

Anteil der Riick-
versicherer an den
Zahlungen fiir
Versicherungsfille

aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

9.773 8.145

240.702

225.246

250.475

233.390

aus dem in Ruckdeckung
tibernommenen
Versicherungsgeschaft 0 0

16.457

9.709

13.532 16.872 -5.178 -6.708 24.812

19.874

Gesamt 9.773 8.145

257.159

234.955

13.532 16.872 -5.178 -6.708 275.286

253.264

Verdnderung der

Anteile der Riickver-

sicherer an den ver-

sicherungstechnischen

Ruckstellungen 353 412

51.971

-66.262

-315 -562 148 535 52.157

-65.877

Anteil der Riickver-
sicherer an den

Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

10.126 8.557

309.130

168.693

13.217 16.310 -5.029 -6.173 327.443

187.387

Erhaltene Ruickver-
sicherungsprovisionen
und Gewinnbeteili-
gungen

12.931 10.166

98.734

95.295

8.078 7.903 -2.936 -2.860 116.807

110.504

Anteil der Riick-

versicherer an den

sonstigen versicherungs-

technischen

Aufwendungen 0 0

6.101

6.086

561 573 -210 -215 6.451

6.444

Gesamt 23.057 18.723

413.965

270.073

21.855 24.786 -8.176 -9.248 450.701

304.334

[34] Sonstige versicherungstechnische Ertrage

Im Segment Leben handelte es sich im Geschéftsjahr im
Wesentlichen um Ertrdge aus der Erhéhung der Forderun-
gen aus noch nicht falligen Anspriichen an Versiche-
rungsnehmer sowie um Entnahmen aus der Rickstellung
fiir Beitragsriickerstattung fiir die Uberschusszuteilungen
in Form von Fondsanteilen, bei denen das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird.

Die Sonstigen versicherungstechnischen Ertrdge betrafen
im Segment Schaden/Unfall das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschaft und dabei fast

ausschliel3lich

Mahngebiihren, Kostenerstattungen sowie Verzugszinsen.
Die Rickversicherer partizipieren an den Ertrdgen nicht.

[35] Ubrige Ertrage

Die Ubrigen Ertrage enthielten im Wesentlichen Ertrage
aus erbrachten Dienstleistungen i. H. v. 67.416 Tsd. Euro
(Vj. 65.261 Tsd. Euro), Wahrungskursgewinne i. H. v.
8.091 Tsd. Euro (Vj.18.408Tsd. Euro), die nicht aus Kapital-
anlagen stammen, sowie Zinsen und &dhnliche Ertréage
i.H.v. 1.972 Tsd. Euro (Vj. 1.025 Tsd. Euro).
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[36] Versicherungsleistungen
In den Versicherungsleistungen sind die Zahlungen fur
Versicherungsfille, die Veranderung der Riickstellung fir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und die Auf-

wendungen fiir Beitragsriickerstattung enthalten.

Die folgende Ubersicht erldutert die Zusammensetzung
der Versicherungsleistungen und deren Verteilung auf die

einzelnen Segmente:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Zahlungen fiir
Versicherungsfille
aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft 2.025.506 1.874.129 871.011 877.716 0 0 791 1.534 2.897.308 2.753.379
aus dem in Ruickdeckung
tibernommenen
Versicherungsgeschaft 0 0 17.941 18.287 27.180 29.365 -5.167 -6.697 39.954 40.954
Gesamt 2.025.506 1.874.129 888.952 896.003 27.180 29.365 -4.377 -5.164 2.937.262 2.794.333
Verdnderung der
Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft 22.335 -473 96.107 -29.183 0 0 0 0 118.442 -29.655
aus dem in Riickdeckung
tibernommenen
Versicherungsgeschaft 0 0 1.312 -4.848 94 483 153 538 1.559 -3.827
Gesamt 22.335 -473 97.419 -34.030 94 483 153 538 120.001 -33.482
Aufwendungen fiir
Versicherungsfille 2.047.841 1.873.657 986.371 861.972 27.274 29.848 -4.224 -4.626 3.057.263 2.760.851
Aufwendungen fiir
Beitragsriickerstattung
Nach HGB bereits
zugewiesene Betrage 98.138 160.401 1.239 1.572 83 62 -15 -14 99.446 162.021
Aufwendungen fur
latente Beitrags-
riickerstattung 14.762 -1.731 0 0 0 0 8.430 9.857 23.192 8.126
Gesamt 112.900 158.671 1.239 1.572 83 62 8.415 9.843 122.637 170.148
Gesamt 2.160.741 2.032.328 987.610 863.544 27.357 29.910 4.191 5.217 3.179.900 2.930.999
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[37]1 Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die folgende Ubersicht erlautert die Zusammensetzung
der Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb und
deren Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Abschlussaufwendungen 150.125 154.168 152.992 150.374 0 0 9.267 6.449 312.384 310.991
Verwaltungsaufwendungen 34.913 37.698 229.301 222.161 32.103 27.345 -980 121 295.337 287.324
Gesamt 185.038 191.866 382.293 372.534 32.103 27.345 8.287 6.569 607.721 598.315
[38] Aufwendungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft
Die folgende Ubersicht erliutert die Zusammensetzung
der Aufwendungen aus dem Riickversicherungsgeschaft
und deren Verteilung auf die einzelnen Segmente:

Leben Schaden/Unfall Holding Konsolidierung Gesamt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Abgegebene Riick-
versicherungsbeitrage
aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft 24.246 19.398 460.333 384.777 0 0 0 0 484.579 404.175
aus dem in Rickdeckung
ibernommenen
Versicherungsgeschaft 0 0 17.520 17.099 27.731 26.353 -11.388 -10.638 33.863 32.814
Gesamt 24.246 19.398 477.853 401.876 27.731 26.353 -11.388 -10.638 518.442 436.989
Verdnderung der
Anteile der Riickver-
sicherer an den ver-
sicherungstechnischen
Ruckstellungen 0 0 -10.899 2.455 12 -9 -12 9 -10.899 2.455
Verdiente Riick-
versicherungsbeitrage 24.246 19.398 466.954 404.330 27.743 26.344 -11.400 -10.629 507.543 439.444
Anteil der Riick-
versicherer an den
Aufwendungen fiir
die erfolgsabhingige
Ruckstellung fur
Beitragsriickerstattung 1] 0 -12 -20 0 0 0 (1] -12 -20
Gesamt 24.246 19.398 466.941 404.311 27.743 26.344 -11.400 -10.629 507.531 439.424
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[39] Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Im Segment Leben handelte es sich im Geschéftsjahr im
Wesentlichen um Verluste aus der Bewertung der Ver-
bindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschéft gegeniiber Versicherungsnehmern, auf
die die Fair Value-Option angewandt wird. Zudem wurden
hier die rechnungsmaRigen Zinsen auf verzinslich ange-
sammelte Uberschussanteile erfasst.

Als Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen wurde
im Wesentlichen die Feuerschutzsteuer im Segment Scha-
den/Unfalli.H.v. 24.913 Tsd. Euro (Vj. 24.739 Tsd.Euro) und
im Segment Holdingi.H.v. 863 Tsd. Euro (Vj.894 Tsd. Euro)
ausgewiesen.

[40] Ubrige Aufwendungen

Die Ubrigen Aufwendungen enthielten im Wesentlichen
Aufwendungen fir bezogene Dienstleistungen i. H. v.
79.079 Tsd. Euro (Vj. 78.521 Tsd. Euro), Zinsaufwendungen
fur Altersvorsorge i. H.v. 23.422 Tsd. Euro (Vj. 19.498 Tsd.
Euro), Wahrungskursverluste i. H. v. 5.847 Tsd. Euro
(Vj. 17.388 Tsd. Euro), die nicht aus Kapitalanlagen stam-
men, sowie Zinsen und dhnliche Aufwendungen i. H. v.
3.994 Tsd. Euro (Vj.3.434 Tsd. Euro).

[41] Ertragsteuern
Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand setzte sich wie
folgt zusammen:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Tatsdchliche Steuern
Geschéftsjahr 66.387 83.603
Vorjahre -1.059 -14.459
aufgrund eines Verlustvortrags -3 -32
Gesamt 65.325 69.112
Latente Steuern
aus der Entstehung bzw.
Umkehrung temporarer
Differenzen -12.549 -28.419
aus der Entstehung bzw.
Veranderung von steuerlichen
Verlustvortragen -73 2.321
aus Wertberichtigungen
auf aktive latente Steuern 6.688 0
Gesamt -5.935 -26.098
Gesamt 59.391 43.014

Im Geschéftsjahr wurden auf aktive latente Steuern Wert-
berichtigungen i. H.v. 6.688 Tsd. Euro erfolgswirksam und
i.H.v. 37.775Tsd. Euro erfolgsneutral vorgenommen.

Die latenten Steuern werden auf Basis unternehmens-
individuell ermittelter Steuersatze der Konzernunterneh-
men berechnet, die zum voraussichtlichen Realisations-
zeitpunkt gelten bzw. erwartet werden.

Fur diein diesem Konzernabschluss dargestellten Geschafts-
jahre galt fur Kapitalgesellschaften ein kombinierter
Ertragsteuersatz aus Korperschaftsteuer, Solidaritatszu-
schlag und Gewerbesteuer von 30,5 %. Tochterunterneh-
men in der Rechtsform einer Personenhandelsgesellschaft
unterlagen nur der Gewerbesteuer von 14,7 %, sofern sie
gewerblich gepragt waren.

Fur folgende steuerliche Verlustvortrdge wurden keine
aktiven latenten Steuern angesetzt:

31.12.2016 31.12.2015
Tsd. € Tsd. €
Koérperschaftsteuerliche
Verlustvortrage 3.068 924
Gewerbesteuerliche
Verlustvortrdage 12.519 7.651
Auslandische Verlustvortrage 1.633 1.588
Sonstige Verlustvortrage 8.040 3.907

Die nicht angesetzten steuerlichen Verlustvortrdge waren
mit Ausnahme der ausldndischen Verlustvortrage unbe-
grenzt vortragsfahig. Die auslandischen Verlustvortrage
verfallen nach 19 Jahren.

Aus Konsolidierungsvorgéngen resultierte eine Vermin-
derung aktiver latenter Steuern um 52.896 Tsd. Euro
(Vj. 6.353 Tsd. Euro) und passiver latenter Steuern um
10.638 Tsd. Euro (Vj.4.678 Tsd. Euro).
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Die Uberleitung des erwarteten Ertragsteueraufwands auf
den tatsdchlich ausgewiesenen Ertragsteueraufwand

stellte sich wie folgt dar:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Ergebnis vor Ertragsteuern 196.984 216.705
Konzernsteuersatz (in %) 30,5 30,5
Erwarteter
Ertragsteueraufwand 60.139 66.160
Anpassungen aufgrund von
Steuersatzdifferenzen 2.592 -3.549
im Geschéftsjahr erfassten
Steuern aus Vorjahren -1.706 -12.184
nicht anrechenbaren
Ertragsteuern 0 1.369
steuerfreien Ertragen -20.790 -18.769
steuerlich nicht abzugsfahigen
Betriebsausgaben 729 233
gewerbesteuerlichen Hinzu-
rechnungen und Kiirzungen -2.119 -2.418
steuerlichen Verlustvortragen -61 2.258
Wertberichtigungen auf
aktive latente Steuern 6.688 0
Steuereffekten auf
Equityergebnisse -148 -428
permanenten Effekten auf
Konsolidierungsebene 13.945 10.031
Sonstigem 122 311
Ausgewiesener
Ertragsteueraufwand 59.391 43.014
Steuerquote (in %) 30,2 19,8

Der erwartete Ertragsteueraufwand errechnet sich aus dem
Ergebnis vor Ertragsteuern multipliziert mit dem Konzern-
steuersatz. Fur den vorliegenden Konzernabschluss galt
ein Konzernsteuersatz von 30,5 %. Dieser setzte sich aus
der Kérperschaftsteuer von 15,0 % zuzliglich Solidaritats-
zuschlag von 5,5 % sowie dem Gewerbesteuersatz der

SVH von 14,7 % zusammen.
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Die direktin der Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapital-
veranderungen und im Ausgleichsposten fiir die Anteile
anderer Gesellschafter erfassten latenten Steuern und
Aufwendungen fir latente Beitragsriickerstattung stellten

sich wie folgt dar:

2016 2015
Nach Nach
Vor latenter Latente Latente latenter Vor latenter Latente Latente latenter
Steuer/RfB Steuern RfB  Steuer/RfB  Steuer/RfB Steuern RfB  Steuer/RfB
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Bestandteile, die zukiinftig in das
Konzernergebnis ibernommen werden
Finanzinstrumente der Kategorie Jederzeit
verauBerbar
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte
Gewinne (+) / Verluste (-) 187.838 -15.041  -126.247 46.550  -695.458 49.598 493.767 -152.093
In das Konzernergebnis iibernommen 143.227 -11.469 -96.264 35.494 275.176 -19.625  -195.372 60.179
Gesamt 331.066 -26.510 -222.511 82.044 -420.282 29.974 298.395 -91.913
Verdnderung aus Cashflow-Hedge
Im Eigenkapital erfasste unrealisierte
Gewinne (+) / Verluste (-) 0 0 0 0 -4.272 130 3.845 -297
In das Konzernergebnis tbernommen -18.209 556 16.388 -1.265 -21.019 642 18.917 -1.460
Gesamt -18.209 556 16.388 -1.265 -25.291 772 22.762 -1.757
Verdnderung aus der Equity-Bewertung
von Anteilen an assoziierten Unternehmen 3.609 0 0 3.609 -32 0 0 -32
Gesamt 316.465 -25.954 -206.122 84.388 -445.605 30.746 321.157 -93.702
Bestandteile, die nicht in das Konzernergebnis
iibernommen werden
Neubewertungen aus Pensionsverpflichtungen -101.452 -10.131 10.904 -100.678 94.527 -26.051 -9.199 59.277
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrige
und Aufwendungen 215.013 -36.085 -195.218 -16.290 -351.078 4.695 311.959 -34.425
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[42] Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich nach IAS 33 Ergebnis je
Aktie aus dem Verhaltnis des Ergebnisanteils der Anteils-
eigner der SVH zur gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der im Geschéftsjahr im Umlauf befindlichen Aktien:

2016 2015
Auf Anteilseigner der SVH
entfallendes Konzernergebnis
inTsd. € 134.670 170.448
Gewichtete durchschnittliche
Anzahl der Aktien 430.166 430.166
Ergebnis je Aktie in € 313,07 396,24

Verwdsserungseffekte ergaben sich weder im Geschéfts-
jahr noch im Vorjahr. Das berechnete Ergebnis stellte
sowohl das unverwdsserte als auch das verwdsserte
Ergebnis je Aktie dar.

SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

[43] Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung werden nach IAS 7 Kapi-
talflussrechnungen die Zahlungsstrome getrennt nach
Mittelzu- und -abflissen aus betrieblicher Tatigkeit,
Investitions- und Finanzierungstdtigkeit dargestellt.

Der Finanzmittelfonds besteht aus der Bilanzposition
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand sowie aus den in der Bilanzposition Kre-
dite und Forderungen enthaltenen Tages- und Festgel-
dern.

Ausgehend vom Konzernergebnis wird der Cashflow aus
laufender Geschéftstatigkeit indirekt abgeleitet. Dazu
wird das Konzernergebnis um nicht zahlungswirksame
Aufwendungen und Ertrdge und Veranderungen der
Bilanzpositionen, die dem laufenden Geschaftsbereich
zugeordnet sind, bereinigt.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit umfasst vor allem
die Ein- bzw. Auszahlungen aus dem Verkauf und der End-
falligkeit bzw. dem Kauf von Kapitalanlagen.

Im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit werden Dividen-
den sowie Zahlungsmittelzu- und -abflisse aus der Auf-
nahme bzw. Tilgung von Finanzverbindlichkeiten der Spe-
zialfonds abgebildet.

Die Verdnderungen von Bilanzpositionen kénnen unmit-
telbar aus der Bilanz abgeleitet werden, da keine Berei-
nigung um Verdnderungen aufgrund der im Abschnitt
Unternehmenszusammenschliisse beschriebenen Vorgange
des Geschéftsjahres erforderlich war. Die Verdnderungen
von Bilanzpositionen werden um die in der Ricklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalverdanderungen erfassten
Veranderungen bereinigt.

Verflgungsbeschrankungen und Verpfandungen als Sicher-
heiten in Bezug auf die Finanzmittelbestande bestanden
i.H.v.5.874 Tsd.Euro (Vj.3.785 Tsd. Euro). Bedeutende zah-
lungsunwirksame Investitions- und Finanzierungsvorgdnge
bzw. -geschéftsvorfdlle fanden nicht statt.

Im Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit sind gezahlte
und erhaltene Zinsen, erhaltene Dividenden sowie Ertrag-
steuerzahlungen unter Berticksichtigung von Steuererstat-
tungen enthalten.

[44] Segmentberichterstattung
Die Segmentberichterstattung wird unter Anwendung der
Regelungen des IFRS 8 Geschdftssegmente erstellt.

Grundlage dieser Regelungen bildet der Management
Approach. Danach sind die Segmentinformationen in der
externen Berichterstattung so darzustellen wie sie intern
fur die Steuerung des Konzerns und die Berichterstattung
an die Hauptentscheidungstrager des Konzerns (Vorstand
des Mutterunternehmens) verwendet werden.
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Der SV Konzern ist entsprechend der Organisationsstruk-
tur in der internen Managementberichterstattung in die
folgenden Segmente gegliedert:

- Im Segment Leben wird das Lebensversicherungs-
geschaft erfasst. Der Schwerpunkt liegt auf der Renten-
versicherung sowie der kapitalbildenden Lebensversi-
cherung auf den Todes- und Erlebensfall. Es werden
flexible Produkte fir die Bereiche Basisversorgung mit
staatlicher Férderung, kapitalgedeckte Altersversor-
gung mit staatlicher Forderung und private Zusatzver-
sorgung angeboten. Neben der SVL sind mehrere Ver-
maogens- und Grundstlicksverwaltungsgesellschaften,
Spezialfonds sowie sieben assoziierte Unternehmen in
das Segment Leben einbezogen.

- Im Segment Schaden/Unfall sind die Aktivitdten im
Bereich Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft
zusammengefasst. Es wird Versicherungsschutz gegen
Feuer- und Elementarrisiken sowie die gesamte Palette
der Schaden- bzw. Unfallversicherungen von der Haft-
pflicht-, Unfall- und Kraftfahrtversicherung bis hin zu
speziellen Schadenversicherungen angeboten. In die-
ses Segment sind die SVG, mehrere Vermdgensverwal-
tungsgesellschaften, ein Spezialfonds sowie zwei asso-
ziierte Unternehmen einbezogen.

- Das Segment Holding umfasst die SVH als Mutter-
unternehmen des Konzerns, die in ihrer Funktion als
Holding Dienstleistungen fir die anderen Konzernun-
ternehmen erbringt und auch als Riickversicherer tétig
ist.

- Das Segment Sonstige enthdlt die Unternehmen, die
keinem anderen Segment zuzuordnen sind. Dies
betrifft die SV Informatik, die BSO und ein assoziiertes
Unternehmen.

Werden Tochterunternehmen von mehreren Anteilseig-
nern mit unterschiedlicher Segmentzuordnung gehalten,
erfolgt eine Zuordnung zu dem Segment, dem sie mehr-
heitlich zugehoren. Unterschiede im Vergleich zu einer
Segmentzuordnung entsprechend der Anteilsquote sind
unwesentlich.

Im Geschaftsjahr und im Vorjahr ergaben sich keine
wesentlichen Anderungen der Organisationsstruktur des
SV Konzerns.

Die einzelnen Segmente werden nach Konsolidierung der
Transaktionen innerhalb der Segmente dargestellt. Die
Eliminierung konzerninterner Transaktionen zwischen
den Segmenten wird in der Spalte Konsolidierung ange-
geben. Konzerninterne Transaktionen zwischen den Seg-
menten erfolgen zu markttblichen Konditionen. Bei den
ausgewiesenen Segmentzahlen handelt es sich um nach
den Vorschriften der IFRS ermittelte Werte.

Auf eine Darstellung der Segmentinformationen nach
geografischen Regionen wird verzichtet, da der wesentli-
che Teil der Ertrdge im Inland erwirtschaftet wird. Im
Geschéftsjahr wurden mit keinem einzelnen externen
Kunden mehr als 10,0 % der Beitragseinnahmen erzielt.
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Die folgenden Segmentinformationen ergdnzen die im
Anschluss an die Kapitalflussrechnung dargestelite Uber-
sicht zur Segmentberichterstattung, die ebenfalls Bestand-
teil des Konzernanhangs ist:

Leben Schaden/Unfall Holding Sonstige Konsolidierung Konzern
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Zinsertrdge 530.364 593.007 66.957 71.055 12.387 12.705 285 286 -5.979 -8.653 604.013 668.401
Zinsaufwendungen 8.393 7.615 1.019  2.573 398  2.025 82 182 -6.035 -8.167  3.857 4.228
Langfristige Vermdgenswerte
PlanméaRige Abschreibungen 18.574 18.932 4.612 5.599 6.211 5.788 10.828 12.411 -9.182 -9.759 31.043 32.972
Wertminderungen 5.224 16.555 0 1.176 0 0 0 0 0 0 5.224 17.732
Zuschreibungen 2.207 5.474 1.123 0 0 0 0 0 0 0 3.330 5.474
Zugénge 37.131 14.265 1.188 8.750  3.655 5.938 8.640 13.086 -4.425 -7.371 46.189 34.669
Anteile an den nach der
Equity-Methode bilanzierten
assoziierten Unternehmen zum 31.12. 105.363 109.783 33.897 32.338 0 0 40.666 40.439 0 0 179.926 182.559
Ergebnisanteil der nach der
Equity-Methode bilanzierten
assoziierten Unternehmen 530 -14.693 -777  -1.396 0 0 1.285 2.883 0 0 1.038 -13.206

Die langfristigen Vermdgenswerte umfassen die Positio-
nen Immaterielle Vermogenswerte, Fremdgenutzte Grund-
stlicke und Bauten, Eigengenutzter Grundbesitz und Sons-
tiges langfristiges Sachanlagevermdgen. Die Zugénge sind
den Erlduterungen zu den einzelnen Bilanzpositionen zu
entnehmen. Die langfristigen Vermdgenswerte befanden
sich zum Bilanzstichtag fast ausschliellich in Deutschland.

[45] Angaben zum Kapitalmanagement

Beim Kapitalmanagement steht die nachhaltige Siche-
rung der Risikotragfahigkeit, die dem SV Konzern die
Handlungsfahigkeit nach einem aulerordentlichen Grol3-
ereignis erhdlt, im Mittelpunkt. In der unternehmens-
internen Sichtweise muss die Risikotragfahigkeit dabei in
einem ausreichenden Verhdltnis zu den Risiken des
Unternehmens stehen. Gleichzeitig gewdhrleistet die
Risikotragféhigkeit die Nebenbedingung der stdndigen
Erfullbarkeit der Kundenansprtiche.

Im Geschaftsjahr und Vorjahr wurde auf Ebene der Konzern-
steuerung keine regelmaRige Top-Down-Kapitalallokation
fur die Einzelunternehmen vorgenommen. Innerhalb der
jeweiligen Einzelunternehmen erfolgte jedoch eine zielori-
entierte Steuerung von Kapitaleinsatz und -verwendung.

Den steigenden gesetzlichen Anforderungen tragt der
SV Konzern durch eine kontinuierliche Weiterentwicklung
des Risikomanagementsystems Rechnung.

Dem Segment Schaden/Unfall steht eine tibergeordnete
und ganzheitliche Planungsrechnung tiber mehrere Jahre
zur Verfligung. Dariiber hinaus wird insbesondere fir die
Passivseite ein stochastisches Modell genutzt. Im Segment
Leben steht ein Asset-Liability-Management-Tool zur Ver-
figung, bei dem mithilfe einer stochastischen Simulations-
software das Zusammenwirken von Versicherungstechnik
und Kapitalanlage modelliert wird. Mithilfe dieses Tools
werden mehrjahrige interne Berechnungen durchgefihrt,
welche bei der Festlegung der Duration des Rentenport-
folios und der Ausrichtung der strategischen Kapitalanlage
beriicksichtigt werden sowie Hinweise zur Festlegung der
Gewinnanteilssatze geben. Die Methodik wird stetig weiter-
entwickelt.

Zudem hat die SVH als Mutterunternehmen des SV Konzerns
der BaFin nachzuweisen, dass ihre Solvabilitatsanforderung
fur die Versicherungsaktivitdten im Konzern ausreichend
bedeckt ist.
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Die Berechnung der Solvabilitatsquote basierte auf dem
zum 1. Januar 2016 in Kraft getretenen Regelwerk Solva-
bilitdt 1. Hierbei wurden die aus der Marktwertbilanz
abgeleiteten Eigenmittel der gemal} der Standardformel
berechneten Solvabilitatsanforderung (SCR) gegeniber-
gestellt. Bewertungsreserven wurden aufgrund der Markt-
wertbilanzierung vollstandig aufgedeckt.

Die Solvabilitatsanforderung des SVKonzerns betrug zum
1. Januar 2016 1.369.532 Tsd. Euro. Bezogen auf die gesam-
ten Solvabilitéts-1l-Eigenmittel des SV Konzerns zu diesem
Stichtag i. H. v. 4.490.260 Tsd. Euro entsprach dies einer
Solvabilitatsquote von 327,9 %.

Das nach IFRS ermittelte Konzerneigenkapital betrug zum
Bilanzstichtag 1.917.006Tsd.Euro(Vj.1.796.297 Tsd.Euro).
Die Verdnderungen der einzelnen Bestandteile des Eigen-
kapitals sind in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung
dargestellt.

[46] Angaben zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts definiert
den beizulegenden Zeitwert eines Vermdgenswerts oder
einer Verbindlichkeit als den Preis, der zum Bewertungs-
stichtag in einer gewohnlichen Transaktion zwischen
Marktteilnehmern beim Verkauf eines Vermogenswerts
zu erzielen bzw. bei der Ubertragung einer Verbindlichkeit
zu zahlen ware.

Die Anhangangaben nach IFRS 13 gelten fur

- Finanzinstrumente, die regelmdRig zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet werden,

- Vermdgenswerte, die einmalig zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden,

- Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, deren beizulegender Zeitwert
jedoch in Angabe [47] angegeben wird,

- Fremdgenutzte Grundstticke und Bauten sowie Eigen-
genutzter Grundbesitz, deren beizulegender Zeitwert
in den Angaben [2] und [12] angegeben wird.

Fir die Anhangangaben nach IFRS 13 sind die im Konzern-
abschluss zum beizulegenden Zeitwert bewerteten oder
angegebenen Vermdgenswerte in eine dreistufige Zeit-
werthierarchie einzuordnen.

Die Stufen der Hierarchie spiegeln die verwendeten Para-
meter zur Berechnung des beizulegenden Zeitwerts wider
und lauten wie folgt:

- Stufe 1 — auf aktiven Mérkten fur identische Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten notierte, unverdn-
dert Gbernommene Preise. Hierzu zdhlen unter ande-
rem Aktien und Investmentanteile auf sehr liquiden
Markten sowie Zinsfutures und Aktienoptionen.

- Stufe 2 — auf direkt oder indirekt beobachtbaren Markt-
daten basierende Eingangsparameter, die nicht der
Stufe 1 zuzuordnen sind. Der beizulegende Zeitwert
wird auf Basis von Bewertungsmodellen, deren
wesentliche Eingangsparameter am Markt beobacht-
bar sind, bestimmt. Der Stufe 2 sind insbesondere
OTC-gehandelte Rententitel, strukturierte Produkte,
Vorkdufe bzw. Vorverkdufe, Zinsswaps sowie Devisen-
termingeschafte zugeordnet.

- Stufe 3 — auf nicht beobachtbaren Marktdaten basie-
rende Eingangsparameter. Die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwerts erfolgt mittels Bewertungsmodellen,
fur die zumindest ein wesentlicher Eingangsparameter
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert. Hierunter
fallen insbesondere Investmentanteile auf weniger
liquiden Markten, Private-Equity-Beteiligungen, Staats-
anleihen, Pfandbriefe, Immobilienbeteiligungen sowie
strategische und stille Beteiligungen.

Nach IFRS 13 werden Anhangangaben auf Basis von ein-
zelnen Klassen fir Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten gefordert. Fur Finanzinstrumente basiert die Klassen-
einteilung nach IFRS 13 auf den Klassen nach IFRS 7
(siehe Angabe [47]), ist jedoch, um die Merkmale und
Risiken der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten bes-
ser darstellen zu konnen, in Teilen detaillierter.

Regelmdlig zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente umfassen die folgenden Bewertungs-
kategorien nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung:

- Jederzeit verauRerbare finanzielle Vermogenswerte (AfS),
- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert desig-
nierte finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkei-

ten (FVO),

- Handelsaktiva und -passiva (HfT).
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Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der Klassen
der regelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente zu den Stufen der Zeitwerthierarchie:

31.12.2016
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Auf beobachtbaren Auf nicht beobacht-

Auf aktiven Markten

Marktdaten
basierende Preise
und Bewertungs-

baren Marktdaten
basierende Preise
und Bewertungs-

notierte Preise methoden methoden Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 50.069 50.069
Finanzinstrumente
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 0 9.302.837 657.271 9.960.108
Andere nicht festverzinsliche Finanzinstrumente 0 62.170 88.742 150.911
Verzinsliche Finanzinstrumente 0 9.365.006 746.013 10.111.019
Aktien 939.063 0 4.222 943.286
Beteiligungen und assoziierte Unternehmen 0 0 1.105.588 1.105.588
Investmentanteile 357.963 0 1.164.771 1.522.734
Sonstige Finanzinstrumente 9.325 0 0 9.325
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente 1.306.351 0 2.274.581 3.580.933
Gesamt 1.306.351 9.365.006 3.020.594 13.691.952
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermgenswerte
Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuld-
verschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 0 544.743 28.013 572.756
Schuldscheinforderungen und Darlehen 0 59.817 0 59.817
Sonstige 3.605 10.756 127.187 141.549
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte 3.605 615.317 155.200 774.122
Handelsaktiva 15.627 181.156 37.110 233.893
Gesamt 19.233 796.473 192.310 1.008.015
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 548.049 0 0 548.049
Gesamt 1.873.633 10.161.479 3.262.973 15.298.086
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) 0 0 22.572 22.572
Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva 5.876 133.036 0 138.912
Gesamt 5.876 133.036 22.572 161.484

Fortsetzung auf S. 116

Der GroRteil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente ist den Stufen 1 und 2 zugeordnet.
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Fortsetzungvon S. 115

31.12.2015

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Auf beobachtbaren Auf nicht beobacht-

Marktdaten baren Marktdaten

basierende Preise basierende Preise

Auf aktiven Markten und Bewertungs- und Bewertungs-
notierte Preise methoden methoden Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
0 0 54.612 54.612
0 8.848.950 383.228 9.232.178
0 66.475 130.240 196.715
0 8.915.425 513.468 9.428.893
891.035 0 81.964 973.000
0 0 1.133.530 1.133.530
223.629 0 550.294 773.923
11.079 0 0 11.079
1.125.744 0 1.765.788 2.891.532
1.125.744 8.915.425 2.279.256 12.320.425
0 516.909 25.055 541.964
0 55.617 0 55.617
3.651 0 155.910 159.561
3.651 572.526 180.965 757.142
38.647 205.924 4.070 248.641
42.298 778.450 185.035 1.005.783
542.907 0 0 542.907
1.710.949 9.693.875 2.518.902 13.923.726
0 0 2.539 2.539
3.785 13.935 0 17.719

3.785 13.935 2.539 20.259
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Die Bewertungsmethoden und Parameter der regelmafRig
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente

der Stufe 2 stellen sich wie folgt dar:

Zeitwert Zeitwert
Klassen der finanziellen Vermégenswerte 31.12.2016 31.12.2015
und finanziellen Verbindlichkeiten Tsd. € Tsd. € Bewertungsmethode Parameter
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Jederzeit verdauRerbare Finanzinstrumente
Kursverfahren Kurs
Barwertmethode Zinsstrukturkurven
Barwertmethode,  Zinsstrukturkurve, Swap-Kurve,
Black-Modell (76) implizite Volatilitaten, Spread
Inhaberschuldverschreibungen und Swap-Kurve, Cap-Volatilitaten,
andere festverzinsliche Wertpapiere 9.302.837 8.848.950 Hull-White Modell Swaption-Volatilitdten, Spread
Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente 62.170 66.475 Barwertmethode Zinsstrukturkurven
Verzinsliche Finanzinstrumente 9.365.006 8.915.425 - -
Gesamt 9.365.006 8.915.425 - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte
Kursverfahren Kurs
Barwertmethode Zinsstrukturkurven
Barwertmethode, Swap-Kurve,
Black-Modell (76) Swaption-Volatilitaten, Spread
Inhaberschuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen Swap-Kurve, Cap-Volatilitaten,
und festverzinsliche Wertpapiere 544.743 516.909 Hull-White Modell Swaption-Volatilitaten, Spread
Schuldscheinforderungen und Darlehen 59.817 55.617 Barwertmethode Zinsstrukturkurven
Sonstige 10.756 0 Kursverfahren Kurs
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermégenswerte 615.317 572.526 - -
FX-Kurse, Swap-Kurve, Spread,
Handelsaktiva 181.156 205.924 Barwertmethode Geldmarkt-Zinsstrukturkurven
Gesamt 796.473 778.450 - -
Gesamt 10.161.479 9.693.875 - -
Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
FX-Kurse, Swap-Kurve, Spread,
Handelspassiva 133.036 13.935 Barwertmethode Geldmarkt-Zinsstrukturkurven
Gesamt 133.036 13.935 - -
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Die folgende Tabelle zeigt die quantitativen Angaben zu
den Bewertungsmethoden und nicht beobachtbaren
Parametern der regelmdliig zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumente der Stufe 3 zum Bilanz-
stichtag. Die aufgefiihrte Bandbreite zeigt den hochsten
und niedrigsten Wert des nicht beobachtbaren Parame-
ters, der bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
zugrunde gelegt wurde:

Zeitwert
Klassen der finanziellen Vermogenswerte 31.12.2016 Nicht beobachtbare
und finanziellen Verbindlichkeiten Tsd. € Bewertungsmethode Parameter Bandbreite
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Planungsrechnung,
Ertragswertverfahren Diskontierungszins 7.2%
Strategische Beteiligungen 2.999 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Immobilienbeteiligungen 47.070 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Finanzinstrumente
Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente
Barwertmethode Credit Spread 5 bps - 82 bps
Inhaberschuldverschreibungen und Barwertmethode,
andere festverzinsliche Wertpapiere 657.271 Black-Modell (76) Credit Spread 243 bps -534 bps
Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente 88.742 Barwertmethode Credit Spread 161 bps - 320 bps
Verzinsliche Finanzinstrumente 746.013 - - -
Aktien 4.222 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Beteiligungen und assoziierte Unternehmen
Planungsrechnung,
Ertragswertverfahren Diskontierungszins 6,5% -8,1%
Strategische Beteiligungen 133.778 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Immobilienbeteiligungen 21.385 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Private-Equity-Beteiligungen /
Alternative Investments 950.425 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Investmentanteile 1.164.771 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente 2.274.581 - - -
Gesamt 3.020.594 - - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermégenswerte
Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuld-
verschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 28.013 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Sonstige 127.187 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte 155.200 - - -
Heston-Modell,
Handelsaktiva 37.110 Black Scholes Volatilitat 6,8 % - 20,0 %
Gesamt 192.310 - - -
Gesamt 3.262.973 - - -
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Heston-Modell,
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) 22.572 Black Scholes Volatilitat 6,8 % - 20,0 %

Gesamt

22.572
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Zeitwert
Klassen der finanziellen Vermdgenswerte 31.12.2015 Nicht beobachtbare
und finanziellen Verbindlichkeiten Tsd. € Bewertungsmethode Parameter Bandbreite
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Planungsrechnung,
Ertragswertverfahren Diskontierungszins 7.5%
Strategische Beteiligungen 3.208 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Immobilienbeteiligungen 51.403 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Finanzinstrumente
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente
Barwertmethode Credit Spread 15 bps - 50 bps
Inhaberschuldverschreibungen und Barwertmethode,
andere festverzinsliche Wertpapiere 383.228 Black-Modell (76) Credit Spread 90 bps - 459 bps
Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente 130.240 Barwertmethode Credit Spread 20 bps — 260 bps
Verzinsliche Finanzinstrumente 513.468 - - -
Aktien 81.964 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Beteiligungen und assoziierte Unternehmen
Planungsrechnung,
Ertragswertverfahren Diskontierungszins 6,9 % -8,3%
Strategische Beteiligungen 134.656 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Immobilienbeteiligungen 45.585 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Private-Equity-Beteiligungen /
Alternative Investments 953.290 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Investmentanteile 550.294 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Nicht verzinsliche Finanzinstrumente 1.765.788 - - -
Gesamt 2.279.256 - - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte
Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuld-
verschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 25.055 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Sonstige 155.910 Net Asset Value nicht anwendbar nicht anwendbar
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermdgenswerte 180.965 - - -
Heston-Modell,
Handelsaktiva 4.070 Black Scholes Volatilitat 7,9 % -20,0 %
Gesamt 185.035 - - -
Gesamt 2.518.902 - - -
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Heston-Modell,
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) 2.539 Black Scholes Volatilitat 7,9 % -20,0 %
Gesamt 2.539 - - -
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Die Bewertung der nicht konsolidierten Spezialfonds,
Private-Equity-Beteiligungen und fremdgemanagten
Immobilienbeteiligungen erfolgt zum Net Asset Value
durch Dritte. Somit liegen die fiir eine Sensitivitdtsanalyse
erforderlichen Bewertungsparameter nicht detailliert vor.
Die Erstellung sowohl einer quantitativen als auch einer
qualitativen Sensitivitdtsanalyse ist fur diese Finanz-
instrumente daher nicht méglich. Die extern durchgeftihr-
ten Bewertungen werden intern plausibilisiert. Dabei
werden Kapitalbewegungen zwischen dem Bewertungs-
stichtag der externen Bewertungen und dem Bilanzstich-
tag im Net Asset Value berticksichtigt.

Die intern durchgefiihrten Bewertungen der strategischen
Beteiligungen folgen einem regelmaRigen Bewertungs-
prozess. Die Bewertung erfolgt grundsatzlich mithilfe von
Ertragswertverfahren. Die von den Unternehmen bereit-
gestellten Planungsrechnungen werden dabei tUberprift
und eine ewige Rente abgeleitet. Die Diskontierung
erfolgt anschlieBend unter Anwendung unternehmens-
spezifischer Zinssatze. Sofern keine Planungsrechnungen
vorliegen, erfolgt die Bewertung der strategischen Betei-
ligungen zum Net Asset Value. Dieser wird auf Basis des
bilanziellen Eigenkapitals unter Berlicksichtigung stiller
Reserven und Lasten abgeleitet.

Fir strategische Beteiligungen, deren beizulegende Zeit-
werte mithilfe von Ertragswertverfahren intern berechnet

werden, wurde im Geschéftsjahr die Sensitivitat der
Bewertung bei einer Zinsanderung von +/-100 Basispunk-
ten untersucht. Die Erhohung bzw. Verminderung des
Zinssatzes um 100 Basispunkte hétte zu einer Verminde-
rung bzw. Erhéhung der beizulegenden Zeitwerte um
14.213 Tsd. Euro (Vj. 11.439 Tsd. Euro) bzw. 18.197 Tsd.
Euro (Vj.17.885 Tsd. Euro) gefiihrt.

Fur Staatsanleihen und Pfandbriefe der Kategorie Jeder-
zeit verduRerbare finanzielle Vermdgenswerte, deren bei-
zulegende Zeitwerte mithilfe der Barwertmethode intern
berechnet werden, wurde im Geschéftsjahr mittels der
Modified Duration die Sensitivitat der Bewertung bei einer
Zinsanderung von +/-100 Basispunkten als Erh6hung bzw.
Verminderung des nicht beobachtbaren Parameters Credit
Spread ermittelt. Die Erh6hung bzw. Verminderung des
Zinssatzes um 100 Basispunkte hatte zu einer betragsméaRig
identischen Verminderung bzw. Erhéhung der beizulegen-
den Zeitwerte um 99.699 Tsd. Euro (Vj. 55.112 Tsd. Euro)
gefihrt.

Aufgrund der untergeordneten Bedeutung der Finanz-
instrumente der Stufe 3 sind keine wesentlichen Auswir-
kungen auf die Vermogenslage des SVKonzerns gegeben.

Im Geschaftsjahr und im Vorjahr fanden keine Umbuchun-
gen der regelmaRig zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten Finanzinstrumente zwischen Stufe 1 und Stufe 2 statt.
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Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der regelméRig
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente

der Stufe 3:
Erfolgs- Erfolgs-
Stand wirksame neutrale Umglie- Umbuchung Umbuchung Stand
1.1.2016 Verdnderung Verdnderung Zugang Abgang derung inStufe3 ausStufe3  31.12.2016
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 54.612 -1.851 -2.705 13 0 0 0 0 50.069
Finanzinstrumente
Jederzeit verduBerbare
Finanzinstrumente
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 383.228 2.195 31.988 279.984 850 0 20.826 60.100 657.271
Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente 130.240 -3.108 4.131 -64 42.457 0 0 0 88.742
Verzinsliche Finanzinstrumente 513.468 -913 36.118 279.920 43.306 0 20.826 60.100 746.013
Aktien 81.964 -23.621 134 150 54.404 0 0 0 4.222
Beteiligungen und assoziierte
Unternehmen 1.133.530 -106.860 50.694 316.477 288.249 -4 0 0 1.105.588
Investmentanteile 550.294 -19.854 141.734 763.587 308.272 0 37.282 0 1.164.771
Nicht verzinsliche
Finanzinstrumente 1.765.788  -150.335 192.561 1.080.214 650.925 -4 37.282 0 2.274.581
Gesamt 2.279.256 -151.248 228.680 1.360.134 694.232 -4 58.109 60.100 3.020.594
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle
Vermdgenswerte
Inhaberschuldverschrei-
bungen, Namensschuld-
verschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere 25.055 2.958 0 0 0 0 0 0 28.013
Sonstige 155.910 3.217 0 2.969 34.909 0 0 0 127.187
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle
Vermoégenswerte 180.965 6.175 0 2.969 34.909 0 0 0 155.200
Handelsaktiva 4.070 -1.799 0 35.878 1.040 0 0 0 37.110
Gesamt 185.035 4.376 0 38.847 35.949 0 0 0 192.310
Gesamt 2.518.902 -148.722 225.975 1.398.994 730.181 -4 58.109 60.100 3.262.973
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft
Verbindlichkeiten gegeniuiber
Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten
(FVO) 2.539 20.032 0 0 0 0 0 0 22.572
Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 2.539 20.032 0 0 0 0 0 0 22.572
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Erfolgs- Erfolgs-
Stand wirksame neutrale Umglie- Umbuchung Umbuchung Stand
1.1.2015 Verdnderung Verdanderung Zugang Abgang derung inStufe3 ausStufe3  31.12.2015
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 45.273 -293 -53 11.385 1.700 0 0 0 54.612
Finanzinstrumente
Jederzeit verduBerbare
Finanzinstrumente
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 230.981 2.462 -11.911 164.444 2.747 0 0 0 383.228
Andere nicht festverzinsliche
Finanzinstrumente 117.956 -1.125 2.189 -139 2.781 0 14.141 0 130.240
Verzinsliche Finanzinstrumente 348.937 1.336 -9.722 164.304 5.528 0 14.141 0 513.468
Aktien 93.772 -3.176 -814 2.878 10.695 0 0 0 81.964
Beteiligungen und assoziierte
Unternehmen 1.035.312 -19.240 81.142 118.588 82.272 0 0 0 1.133.530
Investmentanteile 412.163 -745 3.549 262.457 127.131 0 0 0 550.294
Nicht verzinsliche
Finanzinstrumente 1.541.247 -23.160 83.876 383.922 220.098 0 0 0 1.765.788
Gesamt 1.890.184 -21.824 74.154 548.227 225.626 0 14.141 0 2.279.256
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle
Vermdgenswerte
Inhaberschuldverschrei-
bungen, Namensschuld-
verschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere 21.197 3.858 0 0 0 0 0 0 25.055
Sonstige 138.027 22.802 0 16.605 21.523 0 0 0 155.910
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle
Vermogenswerte 159.224 26.660 0 16.605 21.523 0 0 0 180.965
Handelsaktiva 14.557 -40.276 0 34.517 4.729 0 0 0 4.070
Gesamt 173.781 -13.616 0 51.122 26.252 0 0 0 185.035
Gesamt 2.109.238 -35.733 74.101 610.735 253.578 0 14.141 0 2.518.902
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft
Verbindlichkeiten gegeniuber
Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten
(FVO) 5.736 -3.197 0 0 0 0 0 0 2.539
Sonstige Verbindlichkeiten
Handelspassiva 5.872 3.390 0 0 9.262 0 0 0 0
Gesamt 11.608 194 0 0 9.262 0 0 0 2.539
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Die in der erfolgswirksamen Veranderung ausgewiesenen
Gewinne und Verluste enthielten einen Verlust von
23.341Tsd. Euro (Vj. Gewinn von 4.044 Tsd. Euro) bezogen
auf Finanzinstrumente, die sich zum Bilanzstichtag noch
im Bestand des SV Konzerns befanden. Diese Gewinne
und Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
in den Ertrdgen aus Kapitalanlagen bzw. Aufwendungen
fur Kapitalanlagen erfasst (siehe hierzu Angabe [32]).

Die Umbuchungen in oder aus Stufe 3 erfolgten aufgrund
von Verdnderungen der Beobachtbarkeit von Eingangs-
parametern im Vergleich zum vorherigen Geschéaftsjahr.

Der Zeitpunkt fur die Bestimmung der Umbuchungen zwi-
schen Stufe 1 und 2 sowie in oder aus Stufe 3 ist der
Bilanzstichtag.

Den einmalig zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermdgenswerten sind die zur VeraulRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerte zugeordnet, die mit dem
beizulegenden Zeitwert abziglich VerduBerungskosten
angesetzt werden, wenn dieser Wert niedriger als der
Buchwert ist. Dies trifft auf die in Angabe [14] dargestell-
ten Immobilien zu. Diese Vermdgenswerte sind Stufe 3
der Zeitwerthierarchie zugeordnet.

Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, deren beizulegender Zeitwert
jedoch in Angabe [47] angegeben wird, umfassen die fol-
genden Bewertungskategorien:

- Kredite und Forderungen (LaR),

- Schulden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
(FLAQ).
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Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der Zeitwerte
der Klassen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten Finanzinstrumente zu den drei Stufen der Zeitwert-

hierarchie:
31.12.2016
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Auf nicht
Auf beobachtbaren beobachtbaren
Marktdaten Marktdaten
basierende Preise basierende Preise
Auf aktiven Markten und Bewertungs- und Bewertungs-
notierte Preise methoden methoden Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen
Namensschuldverschreibungen 0 7.233.951 142.410 7.376.361
Schuldscheinforderungen und Darlehen 0 2.312.609 171.033 2.483.643
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 0 1.245.159 0 1.245.159
Sonstige 0 4.777 100.622 105.399
Gesamt 0 10.796.496 414.066 11.210.562
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft
Forderungen an Versicherungsvermittler 0 0 21.578 21.578
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 0 0 149.889 149.889
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 0 0 539.673 539.673
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte 0 0 109.946 109.946
Gesamt 0 10.796.496 1.235.151 12.031.648
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegenuber
Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 0 0 86.412 86.412
Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungsvermittlern 0 0 21.336 21.336
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 87.250 87.250
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 120.065 120.065
Ubrige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 76 76
Gesamt 0 0 315.140 315.140
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31.12.2015
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Auf nicht
Auf beobachtbaren beobachtbaren
Marktdaten Marktdaten

Auf aktiven Markten

basierende Preise
und Bewertungs-

basierende Preise
und Bewertungs-

notierte Preise methoden methoden Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen
Namensschuldverschreibungen 0 7.035.745 133.563 7.169.307
Schuldscheinforderungen und Darlehen 0 2.456.528 110.272 2.566.800
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 0 1.297.512 0 1.297.512
Sonstige 0 3.094 108.328 111.422
Gesamt 0 10.792.879 352.163 11.145.042
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler 0 0 22.210 22.210
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 0 0 78.554 78.554
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 0 0 1.248.216 1.248.216
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte 0 0 106.465 106.465
Gesamt 0 10.792.879 1.807.608 12.600.486
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegentber
Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 0 0 93.706 93.706
Verbindlichkeiten gegeniber
Versicherungsvermittiern 0 0 20.662 20.662
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 192.072 192.072
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 120.059 120.059
Ubrige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 6 6
Gesamt 0 0 426.505 426.505
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[47] Zuséatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Klasseneinteilung nach IFRS 7

Nach IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben werden verschie-
dene Anhangangaben zum einen anhand einer Gliede-
rung nach Klassen, zum anderen anhand der in IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung definierten
Bewertungskategorien von Finanzinstrumenten gefordert.

Die folgenden Klassen von Finanzinstrumenten werden im
SV Konzern nach IFRS 7 auf Grundlage der Bilanzpositionen
bzw. der Bewertungskategorien nach IAS 39 gebildet:

Kategorie

Bewertungsgrundlage gemaR IAS 39

Bilanzpositionen und Klassen von finanziellen Vermégenswerten nach IFRS 7

Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen Beizulegender Zeitwert AfS
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen Fortgefiihrte Anschaffungskosten LaR
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente Beizulegender Zeitwert AfS
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermégenswerte Beizulegender Zeitwert FVO
Handelsaktiva Beizulegender Zeitwert HfT
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen Beizulegender Zeitwert FVO
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler Fortgefiihrte Anschaffungskosten LaR
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen Fortgefiihrte Anschaffungskosten LaR
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand Fortgefiihrte Anschaffungskosten LaR
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte Fortgefiihrte Anschaffungskosten LaR
Bilanzpositionen und Klassen von finanziellen Verbindlichkeiten nach IFRS 7
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) Fortgefiihrte Anschaffungskosten FLAC
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) Beizulegender Zeitwert FVO
Verbindlichkeiten gegentber Versicherungsvermittlern Fortgefiihrte Anschaffungskosten FLAC
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten Fortgefiihrte Anschaffungskosten FLAC
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungskosten FLAC
Handelspassiva Beizulegender Zeitwert HfT
Ubrige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungskosten FLAC

LaR Kredite und Forderungen (Loans and receivables)
AfS Jederzeit verduRerbare finanzielle Vermogenswerte (Available for sale)

FVO Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (Fair Value-Option)

HfT Handelsaktiva und -passiva (Held for trading)

FLAC Schulden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (Financial liabilities measured at amortised cost)
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach

Klassen und Kategorien

Die folgende Tabelle zeigt eine Gegentiberstellung der Buch-
werte und beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Klassen
bzw. Bilanzpositionen der Finanzinstrumente und eine Zu-
ordnung zu den Bewertungskategorien:

Kategorie
gemaR IAS 39 31.12.2016 31.12.2015
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Bilanzpositionen und Klassen von finanziellen Vermégenswerten nach IFRS 7
Kapitalanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 50.069 50.069 54.612 54.612
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen LaR 9.858.721 11.210.562 9.676.699 11.145.042
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente AfS 13.691.952 13.691.952 12.320.425 12.320.425
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermégenswerte FVO 774.122 774.122 757.142 757.142
Handelsaktiva HfT 233.893 233.893 248.641 248.641
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen FVO 548.049 548.049 542.907 542.907
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler LaR 21.578 21.578 22.210 22.210
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen LaR 149.889 149.889 78.554 78.554
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand LaR 539.673 539.673 1.248.216 1.248.216
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte LaR 109.946 109.946 106.465 106.465
Bilanzpositionen und Klassen von finanziellen Verbindlichkeiten nach IFRS 7
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) FLAC 86.412 86.412 93.706 93.706
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) FVO 22.572 22.572 2.539 2.539
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsvermittlern FLAC 21.336 21.336 20.662 20.662
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten FLAC 87.250 87.250 192.072 192.072
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 120.065 120.065 120.059 120.059
Handelspassiva HfT 138.912 138.912 17.719 17.719
Ubrige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 76 76 6 6
Aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf 1AS 39
LaR Kredite und Forderungen (Loans and receivables) 10.679.806 12.031.648 11.132.143 12.600.486
AfS Jederzeit verdauBerbare finanzielle Vermdgenswerte (Available for sale) 13.742.021 13.742.021 12.375.037 12.375.037
FVO Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermégenswerte (Fair Value-Option)  1.322.171 1.322.171 1.300.049 1.300.049
FVO Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Verbindlichkeiten (Fair Value-Option) 22.572 22.572 2.539 2.539
HfT Handelsaktiva (Held for trading) 233.893 233.893 248.641 248.641
HfT Handelspassiva (Held for trading) 138.912 138.912 17.719 17.719
FLAC Schulden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (Financial liabilities
measured at amortised cost) 315.140 315.140 426.505 426.505
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Nettoertrige und -aufwendungen aus Finanz-
instrumenten

Im Gegensatz zu der in Angabe [32] dargestellten Zusam-
mensetzung der gesamten Kapitalertrdge und -aufwen-
dungen (Kapitalanlageergebnis) werden in der folgenden
Tabelle fir jede in IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung definierte Kategorie von Finanzinstrumenten
die Nettoertrdge und -aufwendungen (Nettoergebnis)
dargestellt:

2016 2015
Netto- Netto-
Nettoertrdge aufwendungen Nettoergebnis Nettoertrage aufwendungen Nettoergebnis
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kredite und Forderungen (LaR) 183.937 6.010 177.926 112.922 19.344 93.578
Jederzeit verduBerbare finanzielle
Vermégenswerte (AfS) 332.413 117.119 215.293 626.987 144.990 481.996
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Designiert zum beizulegenden Zeitwert (FVO) 46.309 37.647 8.661 61.169 24.877 36.292
Handelsbestand (HfT) 268.634 390.324 -121.690 423.017 809.330 -386.313
Gesamt 831.292 551.101 280.191 1.224.094 998.542 225.553

In diesen Nettoertragen und -aufwendungen aus Finanz-
instrumenten sind Gewinne und Verluste aus Bewertung
und aus Abgang von Finanzinstrumenten sowie Wahrungs-
kursgewinne und -verluste enthalten.

Wahrungskursgewinne bzw. -verluste, die nicht aus Erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanz-
instrumenten resultieren, betrugen 99.997 Tsd. Euro (Vj.
262.909 Tsd. Euro) bzw. 34.414 Tsd. Euro (Vj. 36.419 Tsd. Euro).

Das Nettoergebnis der Kategorien Kredite und Forderun-
gen und Jederzeit verduRRerbare finanzielle Vermégens-
werte enthielt Wertminderungen der Klassen Jederzeit
verduBerbare Finanzinstrumente i. H. v. 24.188 Tsd. Euro
(Vj.50.168 Tsd. Euro) und Anteile an verbundenen Unter-
nehmeni.H.v. 1.851 Tsd. Euro (Vj. 293 Tsd. Euro).
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Auf die der Klasse Kredite und Forderungen zugeordne-
ten Hypotheken, auf die Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschdft an Versiche-
rungsvermittler sowie auf die Sonstigen Forderungen
werden Wertminderungen unter Verwendung von Wert-
berichtigungskonten vorgenommen. Die Wertberichti-
gungskonten entwickelten sich wie folgt:

2016 2015
Stand 1.1. Verdnderung Stand 31.12. Stand 1.1. Verdnderung Stand 31.12.
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen (Hypotheken) 671 -183 488 1.394 -723 671
Forderungen
Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen an
Versicherungsvermittler 2.923 68 2.991 2.949 -26 2.923
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 214 45 258 255 -41 214
Gesamt 3.808 -70 3.738 4.598 -791 3.808

Das Nettoergebnis i. H.v. 280.191 Tsd. Euro (Vj. 225.553 Tsd.
Euro) leitete sich aus dem Kapitalanlageergebnis i. H. v.
1.086.427 Tsd. Euro (V. 1.015.011 Tsd. Euro) wie folgt ab:

Das im Kapitalanlageergebnis erfasste laufende Ergebnis
i.H.v. 772.607 Tsd. Euro (Vj. 797.557 Tsd. Euro) wurde im
Nettoergebnis nicht berticksichtigt.

Zudem war im Nettoergebnis das im Kapitalanlageergebnis
fur die Bilanzpositionen Fremdgenutzte Grundstiicke und
Bauten, Anteile an assoziierten Unternehmen und Zur Ver-
dullerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte erfasste
Bewertungs-, Abgangs- und Wahrungskursergebnis i. H. v.
-2.418 Tsd. Euro (Vj. -10.985 Tsd. Euro) nicht enthalten.
Ebenfalls nicht enthalten war die Auflésung der Ricklage
ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen aus Cashflow-
Hedge, die aus in der Vergangenheit aufgeldsten Sicherungs-
beziehungen zur Absicherung von Zahlungsstromen resul-
tierte (Gj. 18.209 Tsd. Euro, Vj. 7.165 Tsd. Euro).

Im Vergleich zum Kapitalanlageergebnis waren jedoch im
Nettoergebnis zusatzlich Ergebnisse i. H. v. -17.838 Tsd. Euro
(Vj.4.279Tsd. Euro) aus Bilanzpositionen nach IAS 39 ent-
halten, die nicht den Kapitalanlagen bzw. Kapitalanlagen
fuir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversi-
cherungspolicen zugeordnet sind (siehe die Darstellung
der Klassen in Angabe [47]). Folglich waren mit Ausnahme
dieser Ergebnisse alle anderen Bestandteile des Netto-
ergebnisses im Kapitalanlageergebnis enthalten.
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Gesamtzinsertrdge und -aufwendungen der

nicht als Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente

Die Gesamtzinsertrage und -aufwendungen der nicht als
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten stell-
ten sich fiir die einzelnen Klassen der Finanzinstrumente
wie folgt dar:

2016 2015
Gesamtzins- Gesamtzins- Gesamtzins- Gesamtzins-
ertrage aufwendungen ertrage aufwendungen
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kredite und Forderungen 287.616 0 321.228 277
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 288.133 0 317.125 0
Sonstige Finanzinstrumente 995 1.213 690 980
Gesamt 576.744 1.213 639.043 1.257

Depotzinsen und Vorfélligkeitsentschadigungen sind in
den Gesamtzinsertragen der Kredite und Forderungen im
Vergleich zu den laufenden Ertragen der Kredite und For-
derungen in Angabe [32] nicht enthalten.

Derivative Finanzinstrumente und Hedge Accounting
Der SV Konzern setzt zur Absicherung von Marktpreis-
risiken derivative Finanzinstrumente wie Vorkdufe bzw.
Vorverkdufe, Zinsswaps, Devisentermingeschafte, Zins-
futures sowie Aktienoptionen ein.

Um Sicherungsbeziehungen entsprechend ihrem wirt-
schaftlichen Gehalt im Abschluss ausweisen zu kénnen,
sieht IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
spezielle Bilanzierungsregeln (Hedge Accounting) vor.
Diese sollen Ansatz- und Bewertungsinkongruenzen zwi-
schen den gesicherten Grundgeschéften einerseits und
den eingesetzten derivativen Sicherungsinstrumenten
andererseits beseitigen oder reduzieren. Im Geschéftsjahr
bestanden keine bilanziellen Sicherungsbeziehungen.

Derivative Finanzinstrumente, welche die Anforderungen
des Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen, werden
zum beizulegenden Zeitwert in den Handelsaktiva und
-passiva ausgewiesen.

Dievorhandene Riicklage ergebnisneutraler Eigenkapital-
verdanderungen aus Cashflow-Hedge resultiert aus in der
Vergangenheit aufgelosten Sicherungsbeziehungen zur

Absicherung von Zinsrisiken (Wiederanlagerisiken) in
Zahlungsstromen. Die Riicklage wird Uber die Laufzeit der
noch vorhandenen ehemaligen Grundgeschafte effektiv-
zinskonstant und ertragswirksam aufgelost. Die ertrags-
wirksame Auflosung der Riicklage ist in der Gesamtergeb-
nisrechnung dargestellt.

Zum Bilanzstichtag wies die Riicklage einen Betragi. H.v.
9.063 Tsd. Euro (Vj. 10.328 Tsd. Euro) auf.

Verpfdndete Vermdgenswerte und Sicherheiten

Ein Tochterunternehmen hatte zur Sicherung der beste-
henden und kiinftigen Besoldungs-, Versorgungs- und
sonstigen Zahlungsverpflichtungen der KVK Beamten-
VersorgungsKasse Kurhessen-Waldeck, Kassel, aus dem
Gesetz zur Uberleitung der Dienstverhaltnisse der Beam-
ten sowie der Versorgungsempfanger der ehemaligen
SV SparkassenVersicherung Offentliche Versicherungs-
anstalt Hessen-Nassau-Thiringen ein Wertpapierdepot mit
Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschreibungen
zum Buchwert von 43.849 Tsd. Euro (Vj. 43.982 Tsd. Euro)
verpfandet.

Mit einem Buchwert von 43.957 Tsd. Euro (Vj. 43.965 Tsd.
Euro) wurde aus dem gleichen Grund ein Wertpapier-
depot, bestehend aus Inhaberschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen, zugunsten der Kommunalbeamten-
Versorgungskasse Nassau, Wiesbaden verpfandet.
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Das Mutterunternehmen hatte zur Sicherung der Verpflich-
tungen aus Altersteilzeitvereinbarungen mit Arbeitneh-
mern des SV Konzerns ein Wertpapierdepot, bestehend
aus Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschrei-
bungen, mit einem Buchwert von 19.396 Tsd. Euro
(Vj.23.522 Tsd. Euro) verpfandet.

Der SVKonzern vereinbart im Rahmen von Geschéften mit
als Handelsaktiva und -passiva bilanzierten derivativen
Finanzinstrumenten Sicherheiten. Die als Absicherung der
positiven Marktwerte der Derivate (Gj. 68.319 Tsd. Euro,
V4. 103.922 Tsd. Euro) erhaltenen und der negativen Markt-
werte der Derivate (Gj. 137.130 Tsd. Euro, Vj. 14.430 Tsd. Euro)
gestellten Barsicherheiten waren verfligungsbeschrdnkt.
Zum Bilanzstichtag beliefen sich die erhaltenen Sicherhei-
ten auf 1.912 Tsd. Euro (Vj. 4.583 Tsd. Euro) und die gestell-
ten Sicherheiten auf 104.616 Tsd. Euro (Vj.9.883 Tsd. Euro).

[48] Eventualforderungen und -verbindlichkeiten
Eventualforderungen bzw. -verbindlichkeiten sind mog-
liche Vermogenswerte bzw. Verpflichtungen gegentber
Dritten, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und
deren Existenz durch zukiinftige Ereignisse noch besta-
tigt werden, die nicht unter der Kontrolle des SV Konzerns
stehen.

Eventualverbindlichkeiten sind zudem gegenwadrtige Ver-
pflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen beruhen,
jedoch aufgrund eines nicht wahrscheinlichen Abflusses
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen nicht erfasst
werden oder deren Hohe nicht ausreichend verldsslich
geschatzt werden kann.

Eventualforderungen und -verbindlichkeiten werden nicht
in der Bilanz erfasst, sondern im Anhang angegeben.
Eventualforderungen werden angegeben, wenn der
Zufluss eines wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.
Eventualverbindlichkeiten werden angegeben, sofern die
Wahrscheinlichkeit des Abflusses eines wirtschaftlichen
Nutzens nicht gering ist.

Eventualforderungen werden mit der bestmdglichen
Schdtzung des kunftigen Mittelzuflusses, Eventualver-
bindlichkeiten mit der bestméglichen Schatzung der
kinftigen Inanspruchnahme bewertet. Das kinftig erwar-
tete Kostenniveau wird entsprechend beriicksichtigt. Die
geschatzten Werte werden bei Unwesentlichkeit nicht
diskontiert und mit Nominalwerten angegeben.

Wesentliche Eventualforderungen bestanden zum Bilanz-
stichtag nicht. Im SV Konzern bestanden zum Bilanzstich-
tag die folgenden Eventualverbindlichkeiten:

- Auf zugesagte, jedoch noch nicht valutierte Hypotheken-
darlehen bestanden zum Bilanzstichtag Verpflichtungen
gegenuber Darlehensnehmern i. H.v. 76.140 Tsd. Euro
(Vj.73.759 Tsd. Euro).

- Aus offenen Darlehenszusagen an Beteiligungsunter-
nehmen bestanden Eventualverbindlichkeiten i. H. v.
382 Tsd. Euro (V. 1.262 Tsd. Euro).

Erstattungsanspriiche fur diese Eventualverbindlichkei-
ten bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Bei den nachfolgend aufgefiihrten Haftungsverhaltnissen
handelt es sich um Angaben nach §251 HGB. Diese gehen
Uber die Angabepflichten nach IAS 37 Rickstellungen,
Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen hin-
aus, da mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist:

- Die Haftung von Konzernunternehmen gegeniber
Beamtenversorgungskassen und gegeniber Arbeit-
nehmern des SV Konzerns zur Sicherung von Verpflich-
tungen aus Altersteilzeitvereinbarungen in Form von
verpfandeten Wertpapieren sind in Angabe [47] darge-
stellt.

- Die Haftung von Konzernunternehmen als Mitglied des
V6V war auf den nicht eingeforderten Stammkapitalanteil
i.H.v.insgesamt 14.060 Tsd. Euro (Vj. 14.060 Tsd. Euro)
begrenzt.

- Als Mitglied der Pharma-Ruckversicherungsgemein-
schaft hat das Mutterunternehmen fiir den Fall, dass
eines der Ubrigen Poolmitglieder ausfallt, dessen Leis-
tungsverpflichtung im Rahmen der quotenmdligen
Beteiligung zu tibernehmen. Ahnliche Verpflichtungen
bestehen im Rahmen der Mitgliedschaft von Konzern-
unternehmen bei der Deutschen Kernreaktor-Versi-
cherungsgemeinschaft.

- Ein Tochterunternehmen haftet als Mitglied der Versi-
cherungsgemeinschaft GroBkunden, die als Zeichnungs-
gemeinschaft auftritt, gegentiber den Versicherungs-
nehmern im AulRenverhaltnis als Gesamtschuldner fir
samtliche aus dem Versicherungsverhaltnis entstehen-
den Verpflichtungen. AuBerdem haftet das Tochterunter-
nehmen als Mitglied des Solidaritats-Pools der &ffent-
lichenVersichererzurDeckungvonTerrorismusschaden
im Rahmen seiner quotenméRigen Beteiligung.
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[49] Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Unter den sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind
kiinftige Zahlungsverpflichtungsanspriiche Dritter zum
Bilanzstichtag zu verstehen, denen sich der SV Konzern
nicht entziehen kann. Es handelt sich um solche Verpflich-
tungen, die weder als Rickstellung passivierungsfahig
sind noch Eventualverbindlichkeiten darstellen. Die Angabe
erfolgt in Hohe der Nominalwerte der eingegangenen
Verpflichtungen.

Zum Bilanzstichtag ergaben sich die folgenden sonstigen
finanziellen Verpflichtungen:

- Gegeniiber nicht in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Tochterunternehmen und Beteiligungsunterneh-
men bestanden zum Bilanzstichtag im Bereich der
Kapitalanlage Nachzahlungs- und Einzahlungsver-
pflichtungeni.H.v.23.150Tsd.Euro(Vj.23.150Tsd.Euro)
bzw. 499.403 Tsd. Euro (Vj. 424.028 Tsd. Euro), die teil-
weise in Fremdwahrung vorlagen.

- Im Rahmen von in Aktien verbrieften Private-Equity-
Engagements bestanden Anteilsabnahmeverpflich-
tungeni.H.v. 128.854 Tsd. Euro (Vj. 61.052 Tsd. Euro).

- Bei den nicht in den Konzernabschluss einbezogenen
Immobilienfonds bestanden Anteilsabnahmeverpflich-
tungeni.H.v. 116.545 Tsd. Euro (Vj. 50.828 Tsd. Euro).

-Im Rahmen von Multitranchen-Namensschuldver-
schreibungen bestanden Andienungsrechte von Emit-
tenteni.H.v. 10.000 Tsd. Euro (Vj. 10.000 Tsd. Euro).

- Der Lebensversicherer des SV Konzerns ist gemaR der
88 221 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fir die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf
Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Ver-
ordnung (Leben) jahrliche Beitrage von maximal 0,2 %o
der Summe der versicherungstechnischen Netto-RUick-
stellungen bis ein Sicherungsvermdégen von 1 %o der
Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstel-
lungen aufgebaut ist. Das Unternehmen hatte hieraus
wie im Vorjahr keine Verpflichtungen mehr. Der Siche-
rungsfonds kann dartber hinaus Sonderbeitrdge i.H.v.
weiteren 1 %o der Summe der versicherungstechni-
schen Netto-Rickstellungen erheben. Dies entsprach
einer Einzahlungsverpflichtung von 16.885 Tsd. Euro
(Vj.16.088 Tsd. Euro).

- Zusatzlich hat sich der Lebensversicherer verpflichtet,
dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor
Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfu-
gung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds
bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Ver-
pflichtung betrégt 1 % der Summe der versicherungs-
technischen Netto-Ruckstellungen unter Anrechnung
der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungs-
fonds geleisteten Beitrage. Zum Bilanzstichtag betrug
die Verpflichtung des Unternehmens hieraus
151.964 Tsd. Euro (Vj. 144.795 Tsd. Euro).

- Bei einem Tochterunternehmen bestand aufgrund sei-
ner Mitgliedschaften in den Vereinen Verkehrsopfer-
hilfe e.V. und Deutsches Buro Griine Karte e.V. die Ver-
pflichtung, die zur Durchfiihrung des Vereinszwecks
erforderlichen Mittel anteilig zur Verfligung zu stellen.

- Vertragliche Verpflichtungen zum Erwerb und fir
Reparaturen, Instandhaltungen und Verbesserungen
von Immateriellen Vermogenswerten, Fremdgenutz-
ten Grundstiicken und Bauten, Eigengenutztem
Grundbesitz und Sonstigem langfristigem Sachanlage-
vermogen werden in den Erlduterungen zu den Bilanz-
positionen aufgefiihrt.

- Aus Outsourcingvertrdgen bestanden bei einem Tochter-
unternehmen finanzielle Verpflichtungen i. H. v.
19.877 Tsd. Euro (Vj. 18.850 Tsd. Euro).

- Verpflichtungen aus unkindbaren Operating-Leasing-
verhdltnissen bestanden zum Bilanzstichtag i. H. v.
4.883 Tsd. Euro (Vj. 5.575 Tsd. Euro). Die Falligkeit der
Verpflichtungen ist in Angabe [50] dargestellt.

[50] Angaben zu Leasingverhéltnissen

Die Bilanzierung von Leasingverhdltnissen erfolgt nach
IAS 17 Leasingverhdltnissei. V. m. IFRIC 4 Feststellung, ob
eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis enthdlt.

Leasingverhéltnisse werden als Operating-Leasing klassi-
fiziert, wenn die mit dem Leasinggegenstand verbundenen
wesentlichen Chancen und Risiken beim Leasinggeber
verbleiben.Leasingverhaltnissewerdenals Finanzierungs-
leasing klassifiziert, wenn die mit dem Leasinggegenstand
verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer
Uibertragen werden.
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Die vom SV Konzern abgeschlossenen Leasingvertrage
werden als Operating-Leasingverhdltnisse eingestuft. Der
SV Konzern bilanziert als Leasinggeber die Uberlassenen
Vermogenswerte entsprechend den in den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden dargestellten Vorschriften.

Der SV Konzern schliel8t als Leasinggeber Operating-Lea-
singvertrdage im Wesentlichen fir Geschafts- und Wohn-
bauten ab. Diese fremdgenutzten Immobilien werden
dabei nach IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobi-
lien bzw. nach IFRS 5 Zur VerdufSerung gehaltene langfris-
tige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschdftsbereiche
bilanziert und bewertet. Bei diesen Leasingvertragen
handelt es sich um standardisierte Mietvereinbarungen.
Die Vertrage sind zum Teil unbefristet oder mit einer Ver-
langerungsoption abgeschlossen.

Die zukunftigen Mindestleasingzahlungen aus unkind-
baren Operating-Leasingvertragen als Leasinggeber
stellten sich wie folgt dar:

31.12.2016  31.12.2015
Tsd. € Tsd. €

Falligkeit

Bis 1 Jahr 16.966 19.980

1 bis 5 Jahre 44.764 50.328

Uber 5 Jahre 23.674 26.161

Gesamt 85.405 96.468

Im Geschaftsjahr und Vorjahr wurden keine bedingten
Mietzahlungen als Ertrag erfasst.

Der SV Konzern schlieBt als Leasingnehmer im Wesent-
lichen Operating-Leasingvertrdge fiir Geschaftsbauten,
Fahrzeuge und Grundstiicke zum Betrieb von Photovol-
taikanlagen ab, die nicht in der Bilanz des SV Konzerns
ausgewiesen werden.

Die Leasinglaufzeiten der standardisierten Mietvereinba-
rungen fur die Geschdftsbauten betragen 5 bis 10 Jahre.
Leasingvertrage fur Fahrzeuge werden Uber eine Laufzeit
von 3 bis 5 Jahren abgeschlossen und beinhalten Andie-
nungsrechte. Bei diesen Leasingvertrdgen handelt es sich
um standardisierte Mietvereinbarungen. Die Leasinglauf-
zeiten flr die Grundstticke zum Betrieb von Photovoltaik-
anlagen betragen 20 bzw. 25 Jahre. Bei diesen Leasing-
vertragen handelt es sich um nicht standardisierte
Mietvereinbarungen mit Verldngerungsoptionen. Durch
Leasingvereinbarungen auferlegte Beschrdnkungen lie-
gen nichtvor.

Die zukunftigen Mindestleasingzahlungen aus unkind-
baren Operating-Leasingvertrdgen als Leasingnehmer
stellten sich wie folgt dar:

31.12.2016  31.12.2015
Tsd. € Tsd. €

Félligkeit
Bis 1 Jahr 1.447 1.676
1 bis 5 Jahre 2.350 2.489
Uber 5 Jahre 1.086 1.410
Gesamt 4.883 5.575

Unkiindbare Untermietverhdltnisse bestanden im SV Konzern
nicht.

Im Geschéftsjahr wurden Mindestleasingzahlungen i. H.v.
1.896 Tsd. Euro (Vj. 1.902 Tsd. Euro) und bedingte Miet-
zahlungeni.H.v. 74 Tsd. Euro (Vj.82 Tsd. Euro) als Aufwand
erfasst. Zahlungen aus Untermietverhaltnissen wurden
nicht geleistet.
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[51] Angaben zu nahe stehenden Unternehmen

und Personen

Zu den nahe stehenden Unternehmen nach IAS 24 Anga-
ben (ber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen gehdéren im SV Konzern die Sparkassen-Be-
teiligungen Baden-Wirttemberg GmbH, die die Mehrheit
der Anteile an der SVH halt, der Sparkassen- und Girover-
band Hessen-Thiiringen sowie die 8 (Vj.9) nach der Equi-
ty-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen
(siehe hierzu Darstellung des Anteilsbesitzes des SV Kon-
zerns in Angabe [52]).

Des Weiteren gehort zu den nahe stehenden Unternehmen
die Pensionskasse, die nach Beendigung des Arbeitsver-
héltnisses Leistungen fir Mitarbeiter des SV Konzerns
oder eines ihm nahe stehenden Unternehmens erbringt.

Zu den nahe stehenden Personen gehéren im SV Konzern
die Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen
sowie deren nahe Familienangehorige. Mitglieder des
Managements in Schlisselpositionen umfassen die Mitglie-
der des Aufsichtsrats, des Vorstands und den Generalbevoll-
machtigten der SVH sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats
und der Geschéftsfihrung der Sparkassen-Beteiligungen
Baden-Wirttemberg GmbH.

Geschéftsbeziehungen zwischen der SVH und den konso-
lidierten Tochterunternehmen werden nicht erldutert, da
diese im Konzernabschluss durch Konsolidierung elimi-
niert werden.

Bei den Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen handelt es sich im Wesent-
lichen um allgemeine Personen- und Sachversicherungs-
vertrage sowie um gewdhrte Kredite (siehe hierzu die
Darstellung der Beziige der Mitglieder des Vorstands,
Aufsichtsrats und Beirate der SVH in Angabe [52]).

Alle Geschéaftsbeziehungen mit nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen erfolgen zu marktiblichen Kondi-
tionen bzw. mit im SV Konzern blichen Mitarbeiterver-
gunstigungen. Die gewdhrten Kredite sind durch
Grundbesitz besichert.

Die Vergltungsbestandteile der Mitglieder des Manage-
ments in Schlusselpositionen stellten sich wie folgt dar:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Gehalter und sonstige kurzfristig
fallige Leistungen 5.048 4.838
Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhéltnisses 4.607 1.541
Andere langfristig
fallige Leistungen 117 0
Gesamt 9.773 6.378
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[52] Zusétzliche Angaben nach §315a HGB

Anteilsbesitz des SV Konzerns

Konzernanteil
Mutter-/Tochterunternehmen am Kapital Anteilsbesitz
Name und Sitz in % gehalten von Konsolidierung
Mutterunternehmen
SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart Vollkonsolidierung
Versicherungsunternehmen
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft,
Stuttgart 99,99 SVH Vollkonsolidierung
SV SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung Aktiengesellschaft,
Stuttgart 98,68 SVH Vollkonsolidierung
Vermoégensverwaltungs- und Holdingunternehmen
ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Wertheim! 60,00 SVL Vollkonsolidierung
40,00 SVG
Neue Mainzer Str. 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Hoch- 66,67 SVG Vollkonsolidierung
haus KG, Stuttgart® 33,33 SVL
SV Beteiligungs- und Grundbesitzgesellschaft mbH, Stuttgart 100,00 SVL Vollkonsolidierung
SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG, Stuttgart® 66,67 SVL Vollkonsolidierung
33,33 SVG
SV-Immobilien Beteiligungsgesellschaft Nr. 1 mbH, Stuttgart 100,00 SVG Vollkonsolidierung
SVG-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg 100,00 SVG Vollkonsolidierung
1 Anteil SV-Luxlnvest S.ar.l.
SVG-Lux Real Estate Invest SCS, Luxemburg 100,00 SVG Vollkonsolidierung
SV-Lux Real Estate
1 Anteil Invest S.ar.l.
SVL-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg 100,00 SVL Vollkonsolidierung
1 Anteil SV-LuxInvest S.ar.l.
SVL-Lux Real Estate Invest SCS, Luxemburg 100,00 SVL Vollkonsolidierung
SV-Lux Real Estate
1 Anteil Invest S.ar.l.
BSO Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen 55,00 SVH Vollkonsolidierung
Kiinteistd Oy Haminan Pajamdentie 3, Hamina 100,00 SV Europa Direkt
Magdeburger Allee 4 Projektgesellschaft mbH, Erfurt 66,67 SVL
33,33 SVG
PATRIZIA Frederiksberggade ApS, Kopenhagen 100,00 SV Europa Direkt
SVG Beteiligungs- und Immobilien-GmbH, Stuttgart 100,00 SVG
SV Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. Léwentor KG, Suttgart 94,90 SVL
5,10 SVG
SV-LuxInvest S.a r.l., Luxemburg 100,00 SVH
SV-Lux Real Estate Invest S.a r.1., Luxemburg 100,00 SVH
RHONE ARTS S.A., Brussel 99,96 SV Europa Direkt
SV Grundstucksverwaltungs-GmbH, Stuttgart 94,14 SVH

! Die Tochterunternehmen sind gemé&R § 264b HGB von der Pflicht zur Aufstellung und Offenlegung eines Jahresabschlusses

nach den fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften befreit.

Fortsetzung auf Seite 136
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Fortsetzung von Seite 135

Konzernanteil

Mutter-/Tochterunternehmen am Kapital Anteilsbesitz
Name und Sitz in % gehalten von Konsolidierung
IT-Dienstleistungsunternehmen
SV Informatik GmbH, Mannheim 100,00 SVH Vollkonsolidierung
Serviceunternehmen
HNT-Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft mbH, Wiesbaden 75,00 SVG

25,00 SVL
SV bAV Consulting GmbH, Stuttgart 100,00 SVH
SV Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart 100,00 SVL
SV-Kommunal-GmbH, Erfurt 100,00 SVG
CombiRisk Risk-Management GmbH, Miinchen 51,00 SVG
VGG Underwriting Service GmbH, Miinchen 51,00 SVG
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Konzernanteil
Tochterunternehmen am Kapital Anteilsbesitz
Name und Sitz in % gehalten von Konsolidierung
Spezialfonds
HI-KAPPA-Fonds, Frankfurt am Main 100,00 SVG Vollkonsolidierung
HI-SZVA-Fonds, Frankfurt am Main 100,00 SVL Vollkonsolidierung
PATRIZIA Selfstorage |, Hamburg 54,65 SVL-Lux Real Vollkonsolidierung
22,68 SVG-Lux Real
22,68 SVH
SV-Domus-Fonds, Frankfurt am Main 100,00 SVL Vollkonsolidierung
SV Europa Direkt, Stuttgart 70,53 SVL-Lux Real Vollkonsolidierung
29,47 SVG-Lux Real

Konzernanteil
Assoziierte Unternehmen am Kapital Anteilsbesitz
Name und Sitz in % gehalten von
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen
HILUX SIF | — Securis Fund, Luxemburg 66,67 SVL
33,33 SVG
Brahmerva GmbH & Co. KG, Hamburg 94,00 Selfstorage
Buxerva GmbH & Co. KG, Hamburg 94,00 Selfstorage
Graverva GmbH & Co. KG, Hamburg 94,00 Selfstorage
Mainerva GmbH & Co. KG, Hamburg 94,00 Selfstorage
Mannerva GmbH & Co. KG, Hamburg 94,00 Selfstorage
S.V. Holding Aktiengesellschaft, Dresden 49,00 BSO
DIC Office Balance Il Fonds, Frankfurt am Main 32,02 SVL-Lux Real
14,26 SVG-Lux Real
Nicht nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen
TFK Hessengrund-Gesellschaft fiir Baulandbeschaffung, ErschlieBung und Kommunalbau mbH & Co.
Objekt Tiefgarage Friedrichsplatz Kassel KG i.L., Kassel? 66,67 SVG
Infrastruktur Tauberlandpark GmbH & Co. KG, Réthenbach a.d. Pegnitz? 46,09 ecos KG
Residenz-Hotel-Tagungszentrum Kassel GmbH & Co. Investitions KG, Kassel 30,30 SVG
UBB Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH, Minchen 29,00 SVL
KLARO Grundstuicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Grinwald 28,00 SVG
Naspa-Versicherungs-Service GmbH, Wiesbaden 12,50 SVL
12,50 SVG
VC Fonds Baden-Wiirttemberg GmbH & Co. KG, Stuttgart 25,00 SVL
ILLUSTRA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Beteiligungs KG, Pullach 10,00 SVL
10,00 SVG

2 Die Stimmrechte weichen vom Kapitalanteil ab und betragen 65,79 %.
3 Die Stimmrechte weichen vom Kapitalanteil ab und betragen 40,00 %.
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Konzernanteil

Gemeinsame Vereinbarungen am Kapital Anteilsbesitz
Name und Sitz in % gehalten von
Nicht nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
Helaba-Assekuranz-Vermittlungsgesellschaft mbH, Wiesbaden 50,00 SVG
Osterreich Fonds. Nr. 1, Hamburg 50,00 SVL-Lux Real
BW Global Versicherungsmakler GmbH, Stuttgart 49,00 SVG
Nicht anteilmdBig konsolidierte gemeinsame Tatigkeiten
Grundstiicksverwaltungsgesellschaft LBBW IM/SVL GbR, Mannheim 50,00 SVL

Konzernanteil
Beteiligungen am Kapital Anteilsbesitz Eigenkapital Jahresergebnis
Name und Sitz in % gehalten von Geschéftsjahr Tsd. € Tsd. €
Adveq Europe Ill Erste GmbH, 37,04 SVL
Frankfurt am Main 12,35 SVG-LuxInvest 2015 42.858 4.234
Adveq Europe Ill Zweite GmbH,
Frankfurt am Main 45,45 SVL 2015 34.820 3.358
Adveq Technology V GmbH,
Frankfurt am Main 43,69 SVL 2015 58.797 18.165
HSBC Trinkaus M4 Beteiligungs 31,92 SVL-Luxlnvest
GmbH & Co. KG, Dusseldorf 10,64 SVG-LuxInvest 2015 35.457 3.519
DIF Infrastructure IV Feeder 22,22 SVG-LuxInvest
Germany B.V., BH Schiphol 11,11 SVH 2015 1.767 -370
Private Equity Capital Germany 26,67 SVL-LuxInvest
SeCS SICAR, Luxemburg 4,44 SVG-LuxInvest 2015 365.884 49.312
Adveq Opportunity | GmbH,
Frankfurt am Main 28,74 SVL 2015 31.800 3.684
Adveq Asia | GmbH,
Frankfurt am Main 28,04 SVL 2015 33.380 6.764
Adveq Technology IV Zweite GmbH,
Frankfurt am Main 26,09 SVL 2015 34.990 6.716
Cording BeNeLux Commercial
Property Fund, Amsterdam 20,76  SVL-Lux Real - - -
B&S Select 2008 GmbH & Co. KG, 16,03 SVL
Miinchen 4,01 SVG 2015 74.844 15.486




SV SPARKASSENVERSICHERUNG
SVKONZERN 2016

KONZERNABSCHLUSS

ANHANG | SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

139

Beziige der Mitglieder des Vorstands, Aufsichtsrats
und Beirdite der SVH

Abschlusspriiferhonorare

Fur Leistungen, die der Konzernabschlussprifer KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft fir das Mutterunterneh-
men sowie konsolidierte Tochterunternehmen erbracht

2016 2015
Tsd. € Tsd-€  hat, wurde im Geschiftsjahr folgendes Honorar als Auf-
wand erfasst:
Beziige der Vorstdnde 3.291 3.178
Beziuige der Aufsichtsrdte 296 293
Bezilige der Beirdte 163 166 Tzsglg Tzsglz
Bezilige der
ehemaligen Vorstande 1.978 1.479
- Abschlusspriifungsleistungen 1.695 1.250
Pensionsriickstellungen fur
ehemalige Vorstiande 41.867 40.910 Andere Bestdtigungsleistungen 6 250
Kreditforderungen an Steuerberatungsleistungen 88 139
Aufsichtsrate 130 130 K .
Sonstige Leistungen 0 8
Gesamt 1.789 1.647

Angaben zu Mitarbeitern

Im Laufe des Geschaftsjahres waren durchschnittlich nach
Koépfen 2.703 (Vj. 2.691) Innendienst-Mitarbeiter, 233
(Vj. 232) Auszubildende im Innendienst und 718 (Vj. 736)
AuBendienst-Mitarbeiter angestellt. Darliber hinaus
waren im Rahmen der Dienstleistungsiberlassung durch-
schnittlich 105 (Vj. 121) Beamte und Angestellte der Lan-
der Baden-Wurttemberg und Hessen sowie der Stadt
Stuttgart im Innendienst (Gj. 105, V4. 119) und im AulRen-
dienst (Gj. 0, Vj. 2) beschaftigt.

In der folgenden Tabelle wird der gesamte Personalaufwand
(einschliellich freier AuBendienst) dargestellt:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Provisionen jeglicher Art
der Versicherungsvertreter
i.S.v. 892 HGB fiir das
selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft 296.265 291.367
Sonstige Beziige der Versiche-
rungsvertreteri.S.v. 892 HGB 8.845 10.064
Lohne und Gehélter 202.933 198.518
Soziale Abgaben und
Aufwendungen fur Unterstiitzung 40.742 40.075
Aufwendungen fur
Altersversorgung 18.469 30.511
Gesamt 567.254 570.535

Die Angaben erfolgen ohne die auf die Honorare entfal-
lende Umsatzsteuer.

[53] Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanz-
stichtag, Uber die gesondert zu berichten wdre, traten
nicht ein.
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RISIKEN AUS VERSICHERUNGSVERTRAGEN
UND FINANZINSTRUMENTEN

[54] Risiken aus Versicherungsvertragen

Bestandsstruktur
Die Bestandsstruktur im Segment Leben ist in nachfolgen-
der Tabelle dargestellt:

Statistische Statistische

Deckungsriick- Versicherungs- Deckungsriick- Versicherungs-

stellung! summe? stellung? summe?
31.12.2016  Anteil 31.12.2016  Anteil 31.12.2015  Anteil 31.12.2015  Anteil
Mio. € in % Mio. € in % Mio. € in % Mio. € in %
Kapitallebensversicherungen 6.093,5 32,4 10.761,2 18,5 6.234,9 34,1 11.602,4 19,9
Rentenversicherungen 11.853,6 63,1 15.652,5 27,0 11.251,2 61,5 15.474,3 26,5
Fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherungen 504,9 2,7 872,1 1,5 499,0 2,7 916,6 1,6

Berufsunfahigkeitsversicherungen

(selbststandige und Zusatzversicherungen) 269,5 1,4 18.025,1 31,0 255,2 1,4 18.058,3 30,9
Risikoversicherungen 74,6 0,4 12.764,9 22,0 68,7 0,4 12.296,4 21,1
Gesamt 18.796,2 100,0 58.075,7 100,0 18.309,0 100,0 58.348,1 100,0

! Inklusive der Deckungsriickstellung fiir die fondsgebundene Lebensversicherung.
2 Ohne sonstige Zusatzversicherungen.
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Der Versicherungsbestand im Segment Schaden/Unfall
setzte sich gemessen an den gebuchten Bruttobeitrdgen

wie folgt zusammen:

2016 2015
Tsd. € Tsd. €
Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschéft
Unfallversicherung 68.352 63.708
Haftpflichtversicherung 145.133 138.822
Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung 133.446 127.170
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 106.010 100.086
Feuerversicherung 140.146 138.223
Verbundene Hausratversicherung 52.867 50.679
Verbundene Wohngebdude-
versicherung 528.913 520.650
Sonstige Sachversicherung 194.308 188.167
Ubrige Versicherungen 84.738 84.469
1.453.912 1.411.974
In Riickdeckung iibernomme-
nes Versicherungsgeschift 33.564 33.370
Gesamt 1.487.476 1.445.344
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Sensitivitdtsanalyse

Die folgende Tabelle zeigt, welche Anderungen des Roh-
Uberschusses sich im Segment Leben im Geschéftsjahr
(basierend auf dem Mittelwert der letzten drei Jahre)
ergeben hatten, wenn sich die tatsdchlich eingetretene
Sterbewahrscheinlichkeit (bei den Todesfall- und Erlebens-
fallversicherungen) bzw. die tatsdchlich eingetretene Inva-
lidisierungswahrscheinlichkeit (bei den Berufsunfahigkeits-
versicherungen) verandert hatten.

Verdnderung des
versicherungstechnischen

Verdnderung des

Ergebnisses nach Verénderung des Aufwands Veranderung des Konzernergebnisses/
Riickversicherung? fur Beitragsruickerstattung? Steueraufwands? Konzerneigenkapitals
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Berufsunfahig-
keitsrisiko:
Erh6hung der
Invaliditatsfélle
um 35 % -9,3 -8,5 -8,3 -7,7 -0,3 -0,3 -0,6 -0,6
Todesfallrisiko:
Erhéhung der
Sterbefélle
um 10 % -3,2 -3,2 -2,9 -2,9 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Langlebigkeits-
risiko:
Reduktion
der Sterbefdlle
um 25 % -8,2 -6,9 -7.4 -6,2 -0,2 -0,2 -0,6 -0,5

! Aufgrund der Art der Riickversicherungsvertrdge unterscheiden sich die Ergebnisse vor und nach Riickversicherung nur unwesentlich.

2 Unterstellt wurde eine Zufiihrungsquote von 90 %.
3 Unterstellt wurde ein Steuersatz von 30 %.

Die Schadenentwicklung des selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschéftes im Segment Schaden/Unfall ist ein
wesentlicher Einflussfaktor auf das Konzernergebnis. In der
folgenden Tabelle ist die Auswirkung eines veranderten
Schadenverlaufs auf das Konzernergebnis und -eigenkapital
dargestellt. Dabei wurden ausgehend von den tatsédchlichen
Schadenquoten des Jahres 2016 Erhdhungen der Schaden-
quoten, die auf saG-Gesamtebene der Standardabweichung
des saG-GJ-Schadenaufwands der Jahre 2011 — 2016
(jedoch ohne das Jahr 2013 -> Jahrhundertschaden) in %
der verdienten Beitrage 2016 entsprechen, unterstellt.
Die Schadenquote 2016 wirde in diesem Szenario rund
11 %-Punkte Uber der durchschnittlichen Schadenquote
der Jahre 2011 -2016 (ohne 2013) und rund 7 %-Punkte
Uber der tatsdchlichen Schadenquote 2016 liegen.
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Verdnderung des Veranderung des
versicherungstechnischen Veranderung des versicherungstechnischen Veranderung des
Ergebnisses vor Rickversicherungs- Ergebnisses nach Veranderung des Konzernergebnisses/
Riickversicherung ergebnisses Riickversicherung Steueraufwands! Konzerneigenkapitals
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Erh6hung der Schaden-
quoten um die
Standardabweichung der
letzten 5 Jahre -99,1 -57,1 +40,1 +19,4 -59,0 -37,7 -17,7 -11,3 -41,3 -26,4

! Unterstellt wurde ein Steuersatz von 30 %.

Rechnungszins

Der mittlere Rechnungszins im Bestand des Segments
Leben betrdgt zum Bilanzstichtag 2,80 % (Vj. 2,88 %). Die
nachfolgende Tabelle stellt die Aufteilung der Deckungs-
rtckstellung auf die einzelnen Rechnungszinsverpflich-

tungen dar:
Deckungs- Deckungs-

riickstellung riickstellung
Rechnungszins 31.12.2016  Anteil 31.12.2015 Anteil
in % Mio. € in % Mio. € in %
0,30 786,7 4,2 990,7 5,4
0,40 633,9 3,4 575,5 3,1
0,75 263,1 1,4 59,8 0,3
1,25 825,3 4,4 271,4 1,5
1,75 1.364,5 7,3 1.056,7 5,8
2,25 2.753,1 14,6 2.553,2 13,9
2,75 2.087,8 11,1 2.519,1 13,8
3,00 869,9 4,6 988,8 5,4
3,25 2.559,3 13,6 2.463,6 13,5
3,50 2.073,9 11,0 2.116,4 11,6
4,00 4.578,6 24,4 4.713,6 25,7
Gesamt 18.796,2 100,0 18.309,0 100,0
Abwicklungsergebnis

Die nachstehenden Abwicklungsdreiecke beinhalten die
Summe samtlicher Schadenzahlungen und -reserven des
gesamten Versicherungsgeschafts der Segmente Holding
und Schaden/Unfall (vor Konsolidierung).
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Gesamtes Versicherungsgeschift — Brutto Geschéftsjahre
Abwicklungs-
ergebnis
Schaden- insgesamt 2007 2008 2009
jahrgang Posten Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/%
2007 gezahlt 750.381 490.333 191.085 28.198
zurilickgestellt 32.177 360.579 163.311 114.876
Summe 782.558 850.912 354.396 143.074
Abwicklungs- absolut 68.355 6.183 20.237
ergebnis relativ 18,96% 1,71% 12,39%
2008 gezahit 834.384 532.967 220.111
zuriickgestellt 36.165 436.456 206.247
Summe 870.549 969.423 426.357
Abwicklungs- absolut 98.874 10.099
ergebnis relativ 22,65% 2,31%
2009 gezahlt 751.478 465.712
zurilickgestellt 47.829 438.937
Summe 799.307 904.648
Abwicklungs- absolut 105.342
ergebnis relativ 24,00%
2010 gezahlt 788.071
zuriickgestellt 89.903
Summe 877.973
Abwicklungs- absolut 15.657
ergebnis relativ 3,70%
2011 gezahlt 720.091
zuriickgestellt 99.258
Summe 819.348
Abwicklungs- absolut 88.713
ergebnis relativ 18,89%
2012 gezahlt 756.468
zurilickgestellt 113.255
Summe 869.723
Abwicklungs- absolut 81.924
ergebnis relativ 16,54%
2013 gezahlt 1.454.473
zuriickgestellt 190.408
Summe 1.644.881
Abwicklungs- absolut 73.575
ergebnis relativ 8,44%
2014 gezahlt 748.381
zuriickgestellt 158.362
Summe 906.742
Abwicklungs- absolut 58.585
ergebnis relativ 11,04%
2015 gezahlt 733.311
zuriickgestellt 276.529
Summe 1.009.841
Abwicklungs- absolut 34.637
ergebnis relativ 6,30%
2016 gezahlt 532.272
zurlickgestellt 628.965
Summe 1.161.237

Fortsetzung auf S. 145
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Fortsetzung von S. 144

Geschéftsjahre
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/ % Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/%
19.854 6.003 5.110 3.175 3.474 1.511 1.638
97.282 78.772 65.964 56.937 45.817 40.527 32.177
117.137 84.775 71.074 60.112 49.291 42.038 33.814
-2.261 12.507 7.697 5.853 7.646 3.779 6.713
-1,97% 12,86% 9,77% 8,87% 13,43% 8,25% 16,56%
34.762 15.396 10.349 7.583 4.977 4.675 3.565
142.993 116.468 92.745 79.039 55.911 48.163 36.165
177.756 131.863 103.094 86.622 60.887 52.838 39.730
28.491 11.130 13.374 6.122 18.152 3.073 8.433
13,81% 7,78% 11,48% 6,60% 22,97% 5,50% 17,51%
210.865 41.606 14.813 7.880 4.359 4.566 1.677
209.772 141.188 113.098 96.586 82.856 66.197 47.829
420.637 182.794 127.910 104.466 87.214 70.764 49.506
18.300 26.978 13.278 8.632 9.371 12.092 16.691
4,17% 12,86% 9,40% 7,63% 9,70% 14,59% 25,21%
470.481 238.529 40.304 16.922 8.023 8.290 5.521
423.150 207.952 148.299 131.195 114.576 102.089 89.903
893.631 446.481 188.602 148.117 122.598 110.380 95.424
-23.332 19.350 182 8.597 4.196 6.665
-5,51% 9,30% 0,12% 6,55% 3,66% 6,53%
438.499 213.412 35.145 19.381 8.559 5.094
469.562 204.457 161.995 136.993 113.841 99.258
908.061 417.869 197.140 156.374 122.400 104.352
51.693 7.317 5.622 14.592 9.489
11,01% 3,58% 3,47% 10,65% 8,34%
456.218 220.278 48.686 22.164 9.121
495.429 233.159 163.797 134.708 113.255
951.647 453.438 212.483 156.873 122.377
41.991 20.676 6.925 12.331
8,48% 8,87% 4,23% 9,15%
846.354 447.859 118.968 41.292
872.102 443.611 250.740 190.408
1.718.456 891.470 369.708 231.700
-19.369 73.904 19.039
-2,22% 16,66% 7,59%
434.882 247.852 65.646
530.445 247.901 158.362
965.328 495.753 224.008
34.692 23.893
6,54% 9,64%
495.066 238.246
549.412 276.529
1.044.478 514.775
34.637
6,30%
532.272
628.965

1.161.237
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Gesamtes Versicherungsgeschaft — Netto Geschéftsjahre
Abwicklungs-
ergebnis
Schaden- insgesamt 2007 2008 2009
jahrgang Posten Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/%
2007 gezahlt 579.716 371.101 155.632 22.336
zurilickgestellt 19.865 292.081 126.911 86.701
Summe 599.581 663.182 282.543 109.036
Abwicklungs- absolut 63.601 9.538 17.874
ergebnis relativ 21,78% 3,27% 14,08%
2008 gezahit 617.687 394.366 167.443
zurtickgestellt 22.753 334.067 143.710
Summe 640.440 728.434 311.153
Abwicklungs- absolut 87.994 22.914
ergebnis relativ 26,34% 6,86%
2009 gezahit 602.690 374.398
zurilickgestellt 30.147 353.525
Summe 632.836 727.923
Abwicklungs- absolut 95.087
ergebnis relativ 26,90%
2010 gezahlt 607.561
zuriickgestellt 61.381
Summe 668.942
Abwicklungs- absolut 50.400
ergebnis relativ 14,53%
2011 gezahlt 592.457
zuriickgestellt 72.469
Summe 664.926
Abwicklungs- absolut 76.745
ergebnis relativ 20,43%
2012 gezahlt 605.195
zuriickgestellt 85.348
Summe 690.543
Abwicklungs- absolut 73.463
ergebnis relativ 19,40%
2013 gezahlt 737.447
zuriickgestellt 103.186
Summe 840.634
Abwicklungs- absolut 90.127
ergebnis relativ 19,53%
2014 gezahlt 574.637
zuriickgestellt 112.461
Summe 687.098
Abwicklungs- absolut 65.784
ergebnis relativ 16,72%
2015 gezahlt 575.746
zuriickgestellt 198.536
Summe 774.282
Abwicklungs- absolut 44.583
ergebnis relativ 10,68%
2016 gezahlt 399.295
zurlickgestellt 456.342
Summe 855.637

Fortsetzung auf S. 147
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Geschéftsjahre
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/ % Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/% Tsd. €/%
11.828 6.285 4.649 2.806 2.619 1.179 1.283
74.231 59.751 48.038 41.119 33.351 29.473 19.865
86.059 66.036 52.686 43.925 35.970 30.651 21.147
642 8.195 7.065 4.113 5.149 2.700 8.326
0,74% 11,04% 11,82% 8,56% 12,52% 8,09% 28,25%
25.898 9.888 6.875 4.899 3.779 3.151 1.388
93.072 73.069 56.478 46.856 37.426 32.394 22.753
118.970 82.957 63.352 51.755 41.205 35.545 24.141
24.739 10.115 9.717 4.722 5.651 1.881 8.254
17,21% 10,87% 13,30% 8,36% 12,06% 5,03% 25,48%
173.007 29.658 11.442 6.274 3.401 3.186 1.324
155.182 102.887 78.694 65.526 56.221 46.250 30.147
328.189 132.544 90.136 71.799 59.622 49.436 31.471
25.336 22.638 12.751 6.894 5.904 6.785 14.779
7,17% 14,59% 12,39% 8,76% 9,01% 12,07% 31,95%
372.476 178.319 29.424 11.448 6.191 5.419 4.284
346.866 156.396 110.882 96.155 82.382 72.120 61.381
719.342 334.715 140.305 107.604 88.573 77.539 65.665
12.151 16.091 3.278 7.582 4.843 6.455
3,50% 10,29% 2,96% 7,89% 5,88% 8,95%
366.091 175.355 25.445 13.573 6.495 5.498
375.580 153.262 122.141 103.954 85.629 72.469
741.672 328.617 147.586 117.527 92.124 77.967
46.963 5.676 4.614 11.830 7.663
12,50% 3,70% 3,78% 11,38% 8,95%
385.377 166.087 32.538 14.970 6.224
378.630 173.611 125.203 102.587 85.348
764.006 339.698 157.741 117.557 91.572
38.932 15.871 7.646 11.015
10,28% 9,14% 6,11% 10,74%
469.278 209.874 42.735 15.560
461.483 204.771 129.703 103.186
930.761 414.645 172.437 118.746
46.837 32.333 10.956
10,15% 15,79% 8,45%
359.525 185.426 29.686
393.356 167.155 112.461
752.881 352.581 142.147
40.776 25.008
10,37% 14,96%
401.282 174.464
417.583 198.536
818.865 373.000
44.583
10,68%
399.295
456.342

855.637
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In den letzten Jahren entwickelten sich die Schadenquoten
und Abwicklungsergebnisse des Schaden-/Unfall- und Riick-
versicherungsgeschafts fiir eigene Rechnung insgesamt

wie folgt:

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Geschiaftsjahresschadenquote in %
der verdienten Beitrdge 76,2 72,7 94,0 79,9 78,2 82,3 84,4 85,6 78,3
Abwicklungsergebnis in %
der Eingangsschadenriickstellung 9,7 8,9 6,8 12,4 9,7 9,8 6,7 11,6 12,7
Kreditrisiken
Ausfallrisikenim Zusammenhang mitVersicherungsvertra-
gen nach IFRS 4.39 (d) sind in den nachfolgenden Tabellen
dargestellt.
Die Einschdtzung der Kreditqualitat der Vermdgenswerte
nach IFRS 4 Versicherungsvertrdge wurde mithilfe von
Ratingeinstufungen vorgenommen. Unberticksichtigt blie-
ben tberféllige oder bereits wertgeminderte Vermégens-
werte.
Ohne

AAA AA A BBB BB B Caa-D Rating Gesamt
31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riick-
stellungen (ohne Beitragsiibertrdge) 0 494.952 152.864 0 0 0 0 7.378 655.194
Forderungen
Depotforderungen aus dem in
Riickdeckung ibernommenen
Versicherungsgeschaft 0 3.273 4.576 0 0 0 0 264 8.113
Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 0 21.639 40.266 0 0 0 0 1.893 63.799
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Ohne
AAA AA A BBB BB B Caa-D Rating Gesamt
31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riick-
stellungen (ohne Beitragsiibertrige) 0 417.165 169.122 0 0 0 0 8.273 594.561
Forderungen
Depotforderungen aus dem in
Rickdeckung ibernommenen
Versicherungsgeschaft 0 3.377 3.232 0 0 0 0 632 7.240
Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 0 21.309 22.169 0 0 0 0 1.438 44.917
Die zum Bilanzstichtag bestehenden Forderungen aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft gegen-
Uber Versicherungsnehmern (ohne Zillmerforderungen)
vor erfolgter Wertminderung i. H. v. 33.436 Tsd. Euro
(Vj. 23.655 Tsd. Euro) wurden um 416 Tsd. Euro
(Vj.384 Tsd. Euro) wertberichtigt.
In der nachfolgenden Ubersicht werden diese wertberich-
tigten Forderungen entsprechend ihrer Altersstruktur
dargestellt:
Bis 3 bis 6 Monate Uber
3 Monate 6 Monate bis 1 Jahr 1 Jahr Gesamt
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsnehmer
(ohne Zillmerforderungen)?
31.12.2016 28.081 1.310 3.110 103 32.605
31.12.2015 17.951 1.112 3.552 113 22.728

! Ohne gestundete Beitrage.

Alle sonstigen Vermdgenswerte nach IFRS 4 Versiche-
rungsvertrdge sind weder Uberfallig, noch erfuhren sie

eine Wertminderung.
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Liquiditdtsrisiken

Die Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden nach
IFRS 4 Versicherungsvertrdge inklusive ihrer vertraglich
vereinbarten Zinszahlungen hatten zum Bilanzstichtag
folgende Restlaufzeitenstruktur:

Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt
31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen
(ohne Beitragsiibertrdge)! 367.366 216.794 54.071 16.963 655.194
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft
Forderungen an Versicherungsnehmer
(ohne Zillmerforderungen) 33.020 0 0 0 33.020
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
tibernommenen Versicherungsgeschéft 8.113 0 0 0 8.113
Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 63.799 0 0 0 63.799
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung 1.819.816 2.525.162 4.181.893 9.606.681 18.133.552
Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle! 1.229.796 598.179 136.718 29.176 1.993.869
Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung 267.703 370.028 612.802 1.407.388 2.657.921
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 3.555 0 0 0 3.555
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen im
Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung 0 8.745 15.651 475.597 499.993
Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 10 1.723 10.536 35.787 48.056
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft
Verbindlichkeiten gegentber Versicherungsnehmern
Verbindlichkeiten nach IFRS 4 2.963 28.146 88.883 209.856 329.848
Depotverbindlichkeiten aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 84.422 0 0 0 84.422
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft 50.097 0 0 0 50.097

! Aufteilung wurde aus den Abwicklungsdreiecken abgeleitet.
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Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt
31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Anteile der Riickversicherer an den
versicherungstechnischen Riickstellungen
(ohne Beitragsiibertrage)* 328.640 201.848 52.614 11.459 594.561
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsnehmer
(ohne Zillmerforderungen) 23.271 0 0 0 23.271
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
tibernommenen Versicherungsgeschéft 7.240 0 0 0 7.240
Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 44917 0 0 0 44.917
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung 1.938.913 3.656.464 3.803.202 8.264.450 17.663.030
Riickstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle?® 1.154.776 562.874 130.852 25.284 1.873.786
Riickstellung fur Beitragsrickerstattung 277.620 521.170 542.085 1.177.964 2.518.839
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 7.657 0 0 0 7.657
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen im
Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung 0 10.722 16.707 467.102 494.531
Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 9 5.269 10.005 33.092 48.375
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern
Verbindlichkeiten nach IFRS 4 17.117 79.023 80.349 188.488 364.977
Depotverbindlichkeiten aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 29.994 0 0 0 29.994
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 52.219 0 0 0 52.219

! Aufteilung wurde aus den Abwicklungsdreiecken abgeleitet.
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[55] Risiken aus Finanzinstrumenten

Konzentrationsrisiken

In der nachfolgenden Ubersicht sind die fiinf gréRten Schuld-
ner des SV Konzerns gemessen an ihren Buchwerten in
Relation zu den gesamten finanziellen Vermdgenswerten

zum Bilanzstichtag dargestellt:

Buchwert Anteil
31.12.2016 Tsd. € in %
Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main 766.675 3,0
Europdische Investitionsbank,
Luxemburg 642.345 2,5
Landesbank Baden-Wirttemberg,
Stuttgart 552.486 2,1
Franzésische Republik 530.377 2,1
Nykredit Realkredit A/S,
Kopenhagen 511.109 2,0
Buchwert Anteil
31.12.2015 Tsd. € in %
Landesbank Baden-Wirttemberg,
Stuttgart 1.156.286 4,6
Europdische Investitionsbank,
Luxemburg 699.795 2,8
Franzosische Republik 468.323 1,9
Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main 447.281 1,8
Nykredit Realkredit A/S,
Kopenhagen 441.078 1,8
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Kreditrisiken

Eigenkapitalinstrumente unterliegen nicht dem Kredit-
risiko, daher sind in den Auswertungen zum Kreditrisiko
in der Position Jederzeit veraulRerbare Finanzinstrumente
ausschlieRlich die Fremdkapitaltitel enthalten.

Fir den Bestand des SV Konzerns ist die Kreditqualitat
der finanziellen Vermdgenswerte, die weder Uberfallig noch
wertgemindert sind, in der folgenden Tabelle anhand ihrer

Buchwerte dargestellt:

AAA AA A BBB BB B Caa-D Ohne Rating Gesamt

31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen 4.705.694 2.968.472 751.689 93.831 71.104 0 0 143.950 8.734.739

Jederzeit verduBerbare

Finanzinstrumente 2.277.119 2.813.563 1.233.256 2.786.341 601.066 342.489 21.940 31.047 10.106.822

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente 57.197 318.657 119.570 87.674 49.438 37 0 0 632.573
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschift

Forderungen an

Versicherungsvermittler 0 0 0 0 0 0 0 1.974 1.974
Sonstige Forderungen

Finanzielle Forderungen 0 0 0 0 0 0 0 149.328 149.328
Laufende Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 0 0 0 0 0 0 0 539.673 539.673
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva

Finanzielle Vermdégenswerte 0 0 0 0 0 0 0 109.946 109.946
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AAA A BBB BB B Caa—-D Ohne Rating Gesamt

31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen 4.555.204 2.750.537 989.552 99.179 50.479 0 0 125.650 8.570.600

Jederzeit verduBerbare

Finanzinstrumente 2.045.316 2.464.384 1.321.751 2.729.002 552.466 246.335 5.075 18.627 9.382.957

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente 137.624 227.015 102.738 89.186 40.960 0 58 0 597.581
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft

Forderungen an

Versicherungsvermittler 0 0 0 0 0 0 1.732 1.732
Sonstige Forderungen

Finanzielle Forderungen 0 0 0 0 0 0 76.982 76.982
Laufende Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 0 0 0 0 0 0 1.248.216 1.248.216
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva

Finanzielle Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0 106.465 106.465

Der Uberwiegende Teil der finanziellen Vermdgenswerte
ohne Rating besteht aus Darlehen an Lander und an nicht
geratete Banken sowie Forderungen an Versicherungs-
vermittler bzw. sonstige Forderungen, die naturgemal}
kein Rating aufweisen. Des Weiteren sind in der Aufstel-
lung keine Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen enthalten, da fir diese keine Rating-
angaben vorliegen. Anhand interner Richtlinien werden
diese nicht gerateten finanziellen Vermdgenswerte auf
ihre Bonitat hin Uberprift. Zudem sind in der Aufstellung
keine derivativen Finanzinstrumente enthalten, da diese
naturgemal ebenfalls nicht mit einem Rating versehen
werden. Der SV Konzern begrenzt die Bonitatsrisiken von
Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten und
strukturierten Produkten, indem sé@mtlichen Handelspart-
nern fir OTC-Geschafte Handelslinien vorgegeben werden.
Dies gilt insbesondere fiir Swaps. Bei Geschaften, deren
Erfullung durch eine Borse (z. B. EUREX Deutschland)
garantiert wird, sind keine Kreditrisiken zu beachten.
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Aus der nachfolgenden Ubersicht ist die Struktur der
Uberfélligen, aber nicht wertberichtigten finanziellen
Vermogenswerte zum Bilanzstichtag ersichtlich:

Bis 3 bis 6 Monate Uber
3 Monate 6 Monate bis 1 Jahr 1 Jahr Gesamt
31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 4.182 541 1.071 1.239 7.033
Bis 3 bis 6 Monate Uber
3 Monate 6 Monate bis 1 Jahr 1 Jahr Gesamt
31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 3.762 1.002 959 1.496 7.219
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Die Struktur des einzelwertberichtigten Portfolios ist in
der folgenden Tabelle dargestellt. Der SVKonzern schreibt
jene finanziellen Vermogenswerte ab, bei denen objektive

Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.

Buchwert vor Betrag der Buchwert nach
Wertminderung  Wertminderung ~ Wertminderung
31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 32.063 22.431 9.632
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 5.566 1.368 4.198
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler 22.595 2.991 19.604
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 1.098 537 561
Buchwert vor Betrag der Buchwert nach
Wertminderung ~ Wertminderung ~ Wertminderung
31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen 33.330 24.264 9.066
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 65.840 19.903 45.936
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Forderungen an Versicherungsvermittler 23.401 2.923 20.478
Sonstige Forderungen
Finanzielle Forderungen 2.094 521 1.572
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Sensitivitdtsanalyse

Nachfolgend ist die Sensitivitatsanalyse fur das Zinsrisiko
dargestellt. Dabei wurde die Auswirkung auf das Eigen-
kapital und das Konzernergebnis des SV Konzerns bei einer
angenommenen Veranderung von +/-100 Basispunkten
zum Bilanzstichtag untersucht.

31.12.2016 31.12.2015

31.12.2014

Erfolgsneutrale
Verdnderung des
Eigenkapitals

Erfolgsneutrale
Verénderung des
Eigenkapitals

Konzernergebnis Konzernergebnis

Erfolgsneutrale

Verdnderung des

Eigenkapitals

Konzernergebnis

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
+100 Basispunkte -901.042 -58.486 -794.664 -71.990 -767.651 -74.570
-100 Basispunkte 901.042 58.486 794.664 71.990 767.651 74.570

Die Sensitivitaten werden mittels der Modified Duration
berechnet. Dies stellt insbesondere bei strukturierten
Wertpapieren eine Vereinfachung dar. Die Hohe der Aus-
wirkungen auf den Gewinn oder Verlust bzw. auf das
Eigenkapital ist bei einem Zinsanstieg bzw. -rlickgang
betragsmaRig identisch.

Die festverzinslichen Finanzinstrumente der Kategorie
Kredite und Forderungen werden bei der Berechnung der
Zinssensitivitdt nicht beriicksichtigt, da sie zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden und somit ein
Zinsanstieg bzw. -riickgang weder Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung noch auf das Konzern-
eigenkapital hat.

Die dargestellten Auswirkungen auf das Eigenkapital
resultieren im Wesentlichen aus den festverzinslichen
Finanzinstrumenten der Kategorie Jederzeit verauRer-
bare finanzielle Verm&genswerte, da deren Wertschwan-

kungen erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst werden.
Die festverzinslichen Wertpapiere der Kategorie Erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte wirken sich dagegen erfolgswirksam
aus. Die variabel verzinslichen Finanzinstrumente aller
Kategorien sowie die derivativen Finanzinstrumente
haben direkten Einfluss auf das Konzernergebnis, da bei
Zinsanderungen ein Cashflow-Risiko entsteht.

Das Risiko eines andauernden niedrigen Zinsniveaus
reduziert der SV Konzern zum Teil dadurch, dass ein varia-
bler Zinssatz durch den Abschluss von mehreren Receiver
Swaps gegen einen fixen Zinssatz getauscht wird. Der
SV Konzern hat Receiver Swaps verschiedener Laufzeiten
und Endtermine im Bestand.
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Bei der Sensitivitatsberechnung des Aktienkursrisikos
wird ein Aktienkursanstieg bzw. -rlickgang zum Bilanz-
stichtag von 10 % bzw. 20 % angenommen. Nachfolgend
sind die Auswirkungen auf das Eigenkapital und das
Konzernjahresergebnis dargestellt:

31.12.2016 31.12.2015

31.12.2014

Erfolgsneutrale
Verdnderung des
Eigenkapitals

Erfolgsneutrale
Verénderung des
Eigenkapitals

Konzernergebnis Konzernergebnis

Erfolgsneutrale

Verdnderung des

Eigenkapitals

Konzernergebnis

Tsd. €1 Tsd. €1 Tsd. €! Tsd. €! Tsd. €1 Tsd. €
Anstieg um 20 % 440.293 6.971 394.611 -26.423 414.513 -28.837
Anstieg um 10 % 216.503 5.623 194.161 -17.221 206.608 -17.742
Riickgang um 10 % -202.681 -11.459 -158.316 1.383 -199.647 28.308
Riickgang um 20 % -339.723 -71.708 -286.730 -11.179 -350.169 29.024

! Ohne Berticksichtigung reiner Immobilienfonds und Optionen aus dem Versicherungsprodukt ,IndexGarant*.

Die Berechnung des Aktienkursrisikos erfolgt mit den
zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen Aktien. Hier-
unter fallen neben Aktien auch Private-Equity-Invest-
ments. Es wird ein Anstieg oder Riickgang unterstellt,
wobei bereits durchgefiihrte Wertminderungen gegebe-
nenfalls wieder riickgangig gemacht werden mssen. Es
werden also die Verdnderungen auf die finanziellen Ver-
mogenswerte so betrachtet, als waren die Marktpreise im
Bestand befindlicher Aktien seit Jahresanfang gestiegen
bzw. gefallen.

Positive Marktwertanderungen von Aktien erhéhen erfolgs-
neutral direkt das Eigenkapital, wahrend die Auswirkungen
auf das Konzernergebnis negativ sind. Dies resultiert aus
derivativen Sicherungsgeschaften, die bei einem Aktien-
marktanstieg an Wert verlieren und im Konzernergebnis
erfasst werden missen.

Bei fallenden Aktienkursen hingegen werden sowohl die
Abschreibungen auf Aktien als auch die Gewinne aus Siche-
rungsgeschaften tUberwiegend erfolgswirksam erfasst. Die
absoluten Auswirkungen auf das Konzernergebnis sind
daher reduziert.

Dem Risiko wahrungssensitiver monetdrer Finanzinstru-
mente begegnet der SV Konzern mit umfangreicher
Devisensicherung. Ein Anstieg der Wechselkurse um
10 % hatte zur Folge, dass sich das Konzernergebnis um
29.460 Tsd. Euro (Vj. 44.022 Tsd. Euro) erhohen wiirde. Ein
Rickgang um 10% wirde eine Verringerung des Konzern-
ergebnisses um 36.127 Tsd. Euro (Vj. 53.796 Tsd. Euro)
bewirken. Der wesentliche Teil der Auswirkungen aus
wdhrungssensitiven Finanzinstrumenten ist auf US-
Dollar, Britische Pfund, Schweizer Franken sowie Kana-
dische Dollar zurtickzuftihren.
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Liquiditdtsrisiken

Die Nominalwerte der finanziellen Verbindlichkeiten
inklusive ihrer vertraglich vereinbarten Zinszahlungen
hatten zum Bilanzstichtag folgende Restlaufzeitenstruktur:

Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt
31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegenitiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 86.412 0 0 0 86.412
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) 22.572 0 0 0 22.572
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsvermittlern 21.336 0 0 0 21.336
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 87.250 0 0 0 87.250
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten 120.031 26 8 0 120.065
Ubrige Passiva
Sonstige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten 76 0 0 0 76
Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt
31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten gegenitiber Versicherungsnehmern
Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 93.706 0 0 0 93.706
Finanzielle Verbindlichkeiten (FVO) 2.539 0 0 0 2.539
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsvermittlern 20.662 0 0 0 20.662
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 192.072 0 0 0 192.072
Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten 119.771 288 0 0 120.059
Ubrige Passiva
Sonstige Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten 6 0 0 0 6
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Die vertragliche Restlaufzeitenstruktur der Fremdkapital-
titel zum Bilanzstichtag (in dieser Aufstellung sind keine
Eigenkapitaltitel — naturgemaR keine Restlaufzeiten —und
derivativen Finanzinstrumente — gesonderte Aufstellung —
enthalten) stellt sich anhand ihrer Buchwerte wie folgt

dar:
Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt

31.12.2016* Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen 1.609.076 1.777.334 3.246.365 3.226.263 9.859.037

Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 423.524 1.594.928 3.101.629 4.990.939 10.111.019

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente 272.261 121.289 145.903 93.119 632.573
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft

Forderungen an Versicherungsvermittler 21.578 0 0 0 21.578
Sonstige Forderungen

Finanzielle Forderungen 149.889 0 0 0 149.889
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 539.673 0 0 0 539.673
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva

Finanzielle Vermdgenswerte 109.946 0 0 0 109.946

! Die Aufteilung der Hypothekendarlehen wurde entsprechend der Falligkeiten der Annuitdten vorgenommen.
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Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt

31.12.2015! Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Kapitalanlagen
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen 1.636.957 1.779.132 2.766.152 3.494.808 9.677.049

Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 482.553 1.393.070 3.042.334 4.510.935 9.428.893

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente 272.503 69.445 163.316 92.317 597.581
Forderungen
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

Forderungen an Versicherungsvermittler 22.210 0 0 0 22.210
Sonstige Forderungen

Finanzielle Forderungen 78.554 0 0 0 78.554
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1.248.216 0 0 0 1.248.216
Ubrige Aktiva
Sonstige Aktiva

Finanzielle Vermdgenswerte 106.465 0 0 0 106.465

! Die Aufteilung der Hypothekendarlehen wurde entsprechend der Falligkeiten der Annuitdten vorgenommen.
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In der nachfolgenden Tabelle werden die Restlaufzeiten
der derivativen finanziellen Vermégenswerte (Handels-
aktiva) und Verbindlichkeiten (Handelspassiva) anhand
ihrer Buchwerte (die ihren beizulegenden Zeitwerten ent-
sprechen) dargestellt:

Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt
31.12.2016 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Handelsaktiva
Zinsbezogene Derivate 62.379 32.155 84.476 1.090 180.100
Wédhrungsbezogene Derivate 1.174 102 0 0 1.276
Aktien-/Indexbezogene Derivate 43.063 8.495 0 0 51.557
Sonstige Derivate 24 935 0 0 959
Gesamt 106.641 41.687 84.476 1.090 233.893
Positive Zeitwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1] (1] 0 0 1]
Handelspassiva
Zinsbezogene Derivate 131.572 163 1.301 0 133.036
Wadhrungsbezogene Derivate 4.806 0 0 0 4.806
Aktien-/Indexbezogene Derivate 1.070 0 0 0 1.070
Sonstige Derivate 0 0 0 0 0
Gesamt 137.448 163 1.301 0 138.912
Bis 1 bis 5 bis Uber
1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre Gesamt
31.12.2015 Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Handelsaktiva
Zinsbezogene Derivate 60.214 60.401 46.891 36.995 204.502
Wédhrungsbezogene Derivate 4.563 425 0 0 4.988
Aktien-/Indexbezogene Derivate 27.881 10.273 0 0 38.154
Sonstige Derivate 0 997 0 0 997
Gesamt 92.658 72.096 46.891 36.995 248.641
Positive Zeitwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1] 0 0 0 (1]
Handelspassiva
Zinsbezogene Derivate 12.256 576 0 645 13.477
Wadhrungsbezogene Derivate 518 100 0 0 617
Aktien-/Indexbezogene Derivate 3.215 0 0 0 3.215
Sonstige Derivate 0 409 0 0 409
Gesamt 15.989 1.085 0 645 17.719
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Stuttgart, 8. Marz 2017

SV SparkassenVersicherung
Holding Aktiengesellschaft

Ulrich-Bernd Wolff von der Sahl Dr. Andreas Jahn

Roland Oppermann Dr. Thorsten Wittmann

Dr. Stefan Korbach

Dr. Klaus Zehner
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der SV SparkassenVersicherung Holding
Aktiengesellschaft, Stuttgart aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang —
sowie den Konzernlagebericht fuir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergan-
zend nach 8 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtfung so zu planen und durchzuftihren, dass
Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschéftstdtigkeit und tGiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschlisse derin den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergéanzend nach 8 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermé&gens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht
den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Stuttgart, den 4. Mai 2017
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Hibner Sommer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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BERICHT DES
AUFSICHTSRATS

Neben derlaufenden Uberwachung der Geschéftsfiihrung
durch den Aufsichtsrat hat der Vorstand diesen in den Sit-
zungen Uber die Geschéftslage im Jahr 2016 informiert.
Dabei wurden grundsdtzliche Fragen und wichtige
Geschéftsvorfalle eingehend erértert. Unter anderem
befasste sich der Aufsichtsrat mit dem Inkrafttreten und
der Umsetzung des neuen Aufsichtsrechts Solvency Il
sowie der daraus folgenden unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA). Ferner haben
die Inhaber der Governance-Funktionen (Interne Revisions-
funktion, versicherungsmathematische Funktion, unab-
hangige Risikocontrollingfunktion, Compliance-Funktion)
dem Aufsichtsrat Uber ihre Tatigkeit berichtet. Weitere
Themen waren das nach wie vor niedrige Zinsniveau und
dessen Auswirkungen auf die Kapitalanlagen sowie die
Geschaftspolitik. Der Aufsichtsrat befasste sich zudem
intensiv mit der konzerneigenen IT- und Digitalisierungs-
strategie und deren Kosten, den Verglitungssystemen der
SV sowie der Umsetzung des betrieblichen Arbeits- und
Gesundheitsschutzes (Gefahrdungsbeurteilung).

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht nach
IFRS wurden von der KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft (KPMG), Stuttgart, gepriift und der uneinge-
schrankte Bestdtigungsvermerk erteilt. Allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats lag der Bericht der KPMG Uber die Prii-
fung des Konzernabschlusses vor. Er wurde in der Auf-
sichtsratssitzung am 5. Mai 2017 in Gegenwart des
Abschlusspriifers ausfiihrlich erértert. Die Ausfiihrungen
der KPMG sowie der Priifungsbericht wurden zur Kenntnis
genommen. Zu dem Ergebnis der Priifung des Konzern-
abschlusses durch den Abschlussprifer wurden keine
Feststellungen getroffen.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht des
Vorstands nach IFRS zum 31. Dezember 2016 wurden
vom Aufsichtsrat geprift. Er erhebt nach dem abschlie-
RBenden Ergebnis dieser Prifung keine Einwendungen
und billigt den Konzernabschluss.

Stuttgart, im Mai 2017

Der Aufsichtsrat

Peter Schneider
Vorsitzender
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Abs. Absatz

a.F. alte Fassung

AfS Available for sale

AG Aktiengesellschaft

AVMG Altersvermdgensgesetz

BaFin Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn/Frankfurt am Main
bAV betriebliche Altersversorgung

BIA Business Impact Analysis

BGH Bundesgerichtshof

BMF Bundesministerium der Finanzen

bps basis points (Basispunkte)

BSO BSO Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen

CMS Compliance-Management-System

DAV Deutsche Aktuarvereinigung e.V., Kdln

DeckRV Verordnung lGber Rechnungsgrundlagen fiir die Deckungsriickstellungen
DRS Deutscher Rechnungslegungs Standard

ecos KG ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Wertheim

EG Europdische Gemeinschaft

EU Europdische Union

e.V. eingetragener Verein

EZB Europédische Zentralbank

FI-TS Finanz Informatik Technologie Service GmbH & Co. KG, Haar

FLAC Financial liabilities measured at amortised cost

FLV Fondsgebundene Lebensversicherung

FVO Fair Value-Option

GaVl Gesellschaft fur angewandte Versicherungsinformatik GmbH, Miinchen
GbR Gesellschaft biirgerlichen Rechts

GDV Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V., Berlin
GG Grundgesetz

Gj. Geschéftsjahr

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

HfT Held for trading

HGB Handelsgesetzbuch

IAS International Accounting Standard(s)

IASB International Accounting Standards Board, London

i.d.R. in der Regel

IFRIC International Financial Reporting Standards Interpretation(s)

IFRS International Financial Reporting Standard(s)

IFRS IC IFRS Interpretations Committee, London
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i.H.v. in Héhe von

i. L. in Liquidation

ImmoWertV Immobilienwertermittlungsverordnung

i.S.w. im Sinne von

IT Informationstechnik

i.V.m. in Verbindung mit

KG Kommanditgesellschaft

KH Kraftfahrthaftpflicht

LaR Loans and receivables

LVRG Lebensversicherungsreformgesetz

Mindzv Verordnung Uber die Mindestbeitragsriickerstattung in der Lebensversicherung (Mindest-
zufiihrungsverordnung)

Mio. Millionen

Mrd. Milliarden

Nr. Nummer

OECD Organisation fiur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

ORAG ORAG Rechtsschutzversicherungs-AG, Diisseldorf

ORSA Own Risk and Solvency Assessment

oTC Over the counter (aulRerhalb der Bérse)

QRT Quantitative Reporting Template (Quantitatives Berichtsformular)

RechVersV Verordnung lber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen

RfB Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

RSR Regular Supervisory Report (narrativer Bericht an die Aufsichtsbehérde)

RV Ruckversicherung

saG selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

SCR Solvency Capital Requirement (Solvabilitatsanforderung)

Selfstorage PATRIZIA Selfstorage |, Hamburg

SIC Interpretation(s) of the Standing Interpretations Committee, London

SI1Z GmbH Sicherheit, Informatik und Zentrale Services der Sparkassenorganisation, Bonn

Y SparkassenVersicherung

SV Informatik

SV Informatik GmbH, Mannheim

SVaG

SV SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart

SVG-LuxInvest

SVG-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg

SVG-Lux Real

SVG-Lux Real Estate Invest SCS, Luxemburg

SVH SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart

SV Konzern Gesellschaften des Konzerns der SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft,
Stuttgart

SVL SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart

SVL-LuxInvest

SVL-LuxInvest SCS SICAF-SIF, Luxemburg

SVL-Lux Real

SVL-Lux Real Estate Invest SCS, Luxemburg
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SV ProFN Fiihrungskraftenachwuchsprogramm

Tsd. Tausend

UKV Union Krankenversicherung AG, Saarbriicken

URCF Unabhéngige Risikocontrollingfunktion

US(A) United States (of America)

VAG Versicherungsaufsichtsgesetz

Vj. Vorjahr

VoV Verband 6ffentlicher Versicherer, Berlin und Diisseldorf
VG Versicherungsvertragsgesetz




SV SPARKASSENVERSICHERUNG SONSTIGES
SVKONZERN 2016 IMPRESSUM 1 7 1

IMPRESSUM

Herausgeber
SVSparkassenVersicherung

Holding AG

LowentorstraBBe 65

70376 Stuttgart

Tel.: 0711 898-0 | Fax: 0711 898-1870
www.sparkassenversicherung.de

Verantwortlich
Rechnungswesen

Konzeption, Gestaltung und Realisation
MPM Corporate Communication Solutions, Mainz
www.mpm.de

Bildnachweis
Titelmotiv: Orientalische Platane, Weinheim, Kurpfalz
Fotografin: Sylvia Knittel



