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ZUSAMMENFASSUNG

Die SV Gruppe besteht aus einer Holdinggesellschaft (SVH), die gleichzeitig das Rickversiche-
rungsgeschaft betreibt und die Versicherungsgruppe leitet, einem Schaden-/Unfallversicherer
(SVG), einem Lebensversicherer (SVL), der Informatik-Dienstleistungsgesellschaft (SVI) sowie
weiteren Service-, Vermogensverwaltungs- und Grundstlicksobjektgesellschaften. Die im We-
sentlichen als Erstversicherungsunternehmen operierenden SVG und SVL sind im Privatkun-
dengeschift Uberwiegend als Regionalversicherer in Baden-Wurttemberg, Hessen, Thiringen
sowie Teilen von Rheinland-Pfalz tatig. Im Firmenkundengeschaft agiert die SVG hingegen bun-
desweit. Die drei Versicherungsgesellschaften der SV Gruppe werden von personenidentischen
Vorstanden geleitet. Die Aufsichtsgremien sind Uberwiegend unterschiedlich besetzt.

Die Geschéftsorganisation der SV Gruppe gewahrleistet ein solides und vorsichtiges Manage-
ment des Versicherungsgeschaftes sowie die Leitung der Versicherungsgruppe. Sie umfasst ei-
ne angemessene transparente Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und angemes-
senen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames System zur Gewahrleistung der
Ubermittlung von Informationen. Hierzu wurden diverse schriftliche Leitlinien zur Sicherstellung
dieser Anforderungen vom Vorstand verabschiedet. Insbesondere wurden in diesem Zusam-
menhang Leitlinien zu den vier Schlusselfunktionen (Interne Revisionsfunktion, Versicherungs-
mathematische Funktion, Unabhangige Risikocontrollingfunktion und die Compliance-Funktion)
sowie zur Erfillung der "Fit & Proper"-Anforderungen an den Vorstand, den Generalbevollmdch-
tigten und die Schlusselfunktionen verabschiedet. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich keine
wesentlichen Anderungen in der Geschéftsorganisation der SV Gruppe ergeben.

Des Weiteren ist in der SV Gruppe ein Risikomanagementsystem implementiert, welches sich
aufbauorganisatorisch aus dem Vorstand, dem zentralen Risikomanagement, dem dezentralen
Risikomanagement, dem Risikorundengremium und dem Risikokernteam zusammensetzt. Ein
Schwerpunkt im Risikomanagementsystem liegt auf der Identifikation, der Bewertung, der
Steuerung und Uberwachung von Risiken. Diese Prozesse werden im Risikokontrollprozess ver-
einigt. Samtliche Risiken, die in den Risikokategorien bzw. den Handlungsfeldern der SV Gruppe
erfasst werden, zdhlen zu den allgemeinen Geschaftsrisiken, welche den bestehenden Risiko-
kontrollprozess regelmal3ig durchlaufen. Gemal’ der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabi-
litdtsbeurteilung nach Art. 45 Abs. 6 SII-RRL erfillt die SV Gruppe sdmtliche Anforderungen des
Regelwerks nach Solvency Il.

Fir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (SCR) wird die Standardformel - unter An-
wendung der Volatilitatsanpassung (VA) und des Rickstellungstransitionals auf den Gesamtbe-
stand der SVL - verwendet. Unternehmensspezifische Parameter werden nicht angewendet. Das
SCR betrug zum Stichtag 1.431.501 Tsd. Euro (Vj. 1.530.929 Tsd. Euro). Grof3te Risikoposition ist
das Marktrisiko (insbesondere Spread- und Zinsanderungsrisiko), das sich aus den Kapitalanla-
gen im Zusammenhang mit dem Kapitallebens- und Rentenversicherungsgeschdft der SVL
ergibt. Ein weiterer wesentlicher Risikotreiber ist das Naturkatastrophenrisiko, das aus der regi-
onal begrenzten Geschéftstatigkeit der SVG und dem hohen Marktanteil im Bereich der Elemen-
tarversicherung entsteht. Durch das ausgewogene Risikoprofil ergeben sich auf Gruppenebene
hohe Diversifikationseffekte, welche das SCR der SV Gruppe mindern. Der Riickgang der Sol-
venzkapitalanforderung ist zu einem grofen Teil auf das leicht angestiegene Zinsniveau zu-
rickzufihren, welches sich insbesondere positiv auf die risikomindernde Wirkung der zukinfti-
gen Uberschussbeteiligung (ZUB) aus der SVL auswirkt.

Die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fiir Solvabilitditszwecke erfolgt
grundsadtzlich anhand von marktkonformen Bewertungsmethoden unter Einhaltung einer Be-
wertungshierarchie. Damit ist sichergestellt, dass diese zu dem Betrag bewertet werden, zu
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dem sie zwischen sachverstdndigen, vertragswilligen und voneinander unabhdngigen Ge-
schéaftspartnern getauscht bzw. Gbertragen oder beglichen werden kénnten. Der Wert der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen ergibt sich aus der Summe des Best Estimates (erwarteter
Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und einer Risikomarge.

Ansatz und Bewertung fiir Solvabilitatszwecke erfolgt nach 88 74 bis 87 VAG unter Berticksichti-
gung der delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (DVO) in Verbindung mit der delegierten Ver-
ordnung (EU) 2016/467, den gemal’ der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 von der Europdischen
Kommission Gbernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards, den zugehdrigen
technischen Durchfiihrungsstandards und Leitlinien sowie sich aus Auslegungsentscheidungen
der BaFin ergebenden Anforderungen.

Die lokale Finanzberichterstattung der SV Gruppe erfolgt nach den Vorschriften der IFRS. In der
Gegentberstellung zwischen der Solvabilitatsiibersicht nach Solvency Il und der Bilanz nach lo-
kaler Finanzberichterstattung bestehen Ansatz- und Bewertungsdifferenzen. Diese Bewer-
tungsdifferenzen sind im Wesentlichen auf unrealisierte Gewinne in den nach IFRS zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumenten zurlckzuftihren, welche
insbesondere aus dem niedrigen allgemeinen Marktzinsniveau zum Stichtag resultieren. Diese
werden gemals Solvency Il zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Gegenldufig, allerdings in ge-
ringerem Umfang, wirkt sich das niedrige Zinsniveau auf die Hohe der versicherungstechni-
schen Riickstellungen aus, welche nach Solvency Il mit einem hoheren Verpflichtungswert aus-
gewiesen werden. Aufgrund der Inanspruchnahme des Rickstellungstransitionals flr das
Lebensversicherungsgeschaft (Art. 308d SII-RRL) auf Soloebene der SVL wurde allerdings die
Differenz zwischen den versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen gemalR den Bewer-
tungsmethoden nach Solvency Il und denen nach lokaler Finanzberichterstattung anteilig zu
15/16tel von den versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen nach Solvency Il in Abzug
gebracht. Saldiert ergibt sich somit aus diesen Effekten eine nach Solvency Il im Vergleich zur
Finanzberichterstattung niedrigere versicherungstechnische Rickstellung.

Die Basiseigenmittel ergeben sich aus dem Uberschuss der Vermégenswerte {iber die Verbind-
lichkeiten in der Solvabilitdtsibersicht, abziiglich vorhersehbarer Dividenden und Ausschittun-
gen. Die ergdnzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen zusammen, die nicht zu den
Basiseigenmitteln zahlen und die zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kdnnen.
Derzeit werden keine erganzenden Eigenmittel bei der SV Gruppe angesetzt.

Die verfligbaren und anrechnungsfédhigen Eigenmittel zur Erfillung der Solvenzkapitalanforde-
rung betrugen zum Stichtag 4.688.896 Tsd. Euro (Vj. 4.522.394 Tsd. Euro). Der Anstieg gegen-
Uber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus hdheren Kapitalanlagen, insbesondere auf-
grund Spreadriickgdngen sowie der positiven Entwicklung der Aktienmarkte. Gegenldufig wirkt
die Zunahme der versicherungstechnischen Rickstellungen aufgrund des planmaRigen Riick-
gangs des Abzugsbetrages der UbergangsmaBnahmen. Aus dem héheren Uberschuss der Ver-
mdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitatsiibersicht resultiert ein entspre-
chender Anstieg der Ausgleichsriicklage.

Es ergab sich somit aus der Uberdeckung eine SCR-Quote i. H.v. 327,6 % (Vj. 295,4 %). Die SCR-
Quote ohne die Anwendung des Rickstellungstransitionals betrdgt 223,1 % (Vj. 185,7 %) und
bei zusatzlicher Nichtanwendung der Volatilitdtsanpassung 219,7 % (Vj. 176,7 %). Wahrend des
Berichtszeitraums wurden die Mindest- und Solvenzkapitalanforderung zu jedem Zeitpunkt ein-
gehalten.



GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS 7

A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A.1. GESCHAFTSTATIGKEIT

Die SV Gruppe besteht aus einer Holdinggesellschaft (SVH), die gleichzeitig das Rickversiche-
rungsgeschaft betreibt und die Versicherungsgruppe leitet, einem Schaden-/Unfallversicherer
(SVG), einem Lebensversicherer (SVL), der Informatik-Dienstleistungsgesellschaft (SVI) sowie
weiteren Service-, Vermogensverwaltungs- und Grundstlicksobjektgesellschaften. An der Spitze
der SV Gruppe steht als Mutterunternehmen die SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stutt-
gart. Das Aktienkapital wird zu 63,3 % von der Sparkassen-Beteiligungen Baden-Wirttemberg
GmbH mit Sitz Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, zu 33,0 % vom Sparkassen- und Girover-
band Hessen-Thiringen mit Sitz Alte RothofstraRe 8-10, 60313 Frankfurt/Main und zu 3,7 %
vom Sparkassenverband Rheinland-Pfalz mit Sitz Im Wald 1, 55257 Budenheim gehalten.

Die im Wesentlichen als Erstversicherungsunternehmen operierenden SVG und SVL sind im Pri-
vatkundengeschdft Gberwiegend als Regionalversicherer in Baden-Wirttemberg, Hessen, Thi-
ringen sowie Teilen von Rheinland-Pfalz tdtig, einem Geschdftsgebiet mit ca. 20 Mio. Einwoh-
nern. Im Firmenkundengeschaft agiert die SVG hingegen bundesweit. Von der SVG wird auch in
geringem Umfang Versicherungsgeschaft in Riickdeckung ilbernommen. Die SVL tritt am Markt
als Lebensversicherer in Form von Kapital- und Risikolebensversicherungen, Rentenversiche-
rungen, fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen sowie Berufsunfdhigkeitsversi-
cherungen auf.

Das Versicherungsangebot der Sparkassenorganisationen wird im SV Konzern gebiindelt, wel-
cher im Wesentlichen der SV Gruppe entspricht. Fir Zwecke der Solvabilitatsbeurteilung wird im
Rahmen der SV Gruppe abweichend zum SV Konzern zusatzlich die SV Pensionskasse bertick-
sichtigt. Die Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften des SV Konzerns werden von
personenidentischen Vorstdnden geleitet. Die Aufsichtsgremien sind Uberwiegend unterschied-
lich besetzt. Der Unternehmenssitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Zweigniederlassungen be-
finden sich in Erfurt, Karlsruhe, Kassel, Mannheim und Wiesbaden.

Die Unternehmen sind Mitglied im Verband der &ffentlichen Versicherer.
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|Sparkassen-Beleiligungen Baden- Sparkassen- und Giroverband Sparkassenverband Rheinland-
Wilrttemberg GmbH Hessen-Thirngen Pfalz
63,3% 33,0% /3.7%
sv 9
Helding Aktiengesedlschaft
100.00% 55.00% 100.00%
SV Informatik GrrbH B50 Beteilgungagosellachaft SV bAV Consulting GmbH
49.00%
S.V. Holding Akt
99.99% 98.68%
100.00% 100.00%
Sparkassen-Varsicherung Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung Sachsen Allgemeine
Atingesalischaft Versicherung Aktiengeselischaft
h 4 /,.- 1 .32%-.\\ 4
SV SparkassenVersicherung Bayerischer SV SparkassenVersicherung
Lebensversicherung Veersicherungsverband Gebdudeversichemng
Aktiengesellschaft Versicherungsaktiengesallschaft Aktiengeselschaft
‘\‘--_ z_ue%-/

Die fur die SVH zustdndige Aufsichtsbehdrde ist die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon: 0228/4108 - 0
Fax: 0228/4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de
Die Konzernabschlussabschlussprifung und die Prifung der Solvabilitdtstbersicht fir das Ge-

schaftsjahr 2017 wurden durch die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in der
Theodor-Heuss-Stralde 5, 70174 Stuttgart durchgefihrt.
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Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht der wesentlichen verbundenen Unternehmen, welche von
der SV Gruppe, mit einem Anteil von mindestens 20 % gehalten werden.

Verbundene Unternehmen Sitz Beschreibung Anteil in %
Versicherungsgesellschaften

SV Sparkassenversicherung Holding AG Deutschland strategisch 100,00%
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG Deutschland strategisch 99,99%
SV SparkassenVersicherung Gebaudeversicherung AG Deutschland strategisch 98,68%
Nebendienstleistungsgesellschaften

SV Informatik GmbH Deutschland strategisch 100,00%
SV Beteiligungs- und Grundbesitzgesellschaft mbH Deutschland nicht strategisch 99,99%
SVL-Lux Real Estate Invest SCS Luxemburg nicht strategisch 99,99%
SVL-LuxIinvest SCS SICAF-SIF Luxemburg nicht strategisch 99,98%
SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG Deutschland nicht strategisch 99,55%
ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG Deutschland nicht strategisch 99,47 %
Neue Mainzer Stralle 52 — 58 Finanzverwaltungsgesellschaft

mbH & Co. Hochhaus KG Deutschland nicht strategisch 99,12%
SVG-Lux Real Estate Invest SCS Luxemburg nicht strategisch 98,68%
SVG-Luxlnvest SCS SICAF-SIF Luxemburg nicht strategisch 98,67%
SV-Immobilien Beteiligungsgesellschaft Nr. 1 mbH Deutschland nicht strategisch 98,68%
BSO Beteiligungsgesellschaft mbH Deutschland strategisch 55,00%
Zweckgesellschaften

SV-Domus-Fonds Deutschland nicht strategisch 99,99%
HI-SZVA-Fonds Deutschland nicht strategisch 99,99%
PATRIZIA Selfstorage | Deutschland nicht strategisch 99,71%
SV Europa Direkt Deutschland nicht strategisch 99,60%
HI-KAPPA-Fonds Deutschland nicht strategisch 98,68%
Versicherungs- und Riickversicherungs-

unternehmen, die keine Tochterunternehmen sind

SV Sachsen Allgemeine Versicherung AG Deutschland strategisch 26,95%
SV Sachsen Lebensversicherung AG Deutschland strategisch 26,95%
Einrichtung der betrieblichen Altersvorsorge

Pensionskasse der SV SparkassenVersicherung

Lebensversicherung AG VWaG Deutschland strategisch 100,00%
Sonstige Tochterunternehmen

SV bAV Consulting GmbH Deutschland strategisch 100,00%
HNT-Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft mbH Deutschland strategisch 99,01%
SV-Kommunal-GmbH Deutschland strategisch 98,68%
SV Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaft mbH Deutschland strategisch 99,99%
SVG Beteiligungs- und Immobilien GmbH Deutschland strategisch 98,68%
SV Grundstiicksverwaltungs-GmbH Deutschland strategisch 94,14%
VGG Underwriting Service GmbH Deutschland strategisch 50,33%
CombiRisk Risk-Management GmbH Deutschland strategisch 50,33%
Sonstige Beteiligungen

Helaba-Assekuranz-Vermittlungsgesellschaft mbH Deutschland strategisch 49,34%
BW Global Versicherungsmakler GmbH Deutschland strategisch 48,35%
UBB Vermdgensverwaltungs GmbH Deutschland strategisch 29,00%
Naspa-Versicherungs-Service GmbH Deutschland strategisch 24,83%

Fir die Angaben zu Geschaftstatigkeit und Grélie der wesentlichen verbundenen Unternehmen
wird auf das QRT S.32.01 Umfang der Gruppe im Anhang I.VI verwiesen.

Der gemal Art. 335 DVO fur die Ermittlung der konsolidierten Daten zugrunde gelegte Grup-
penumfang unterscheidet sich gegentber dem fiir den Konzernabschluss verwendeten Konso-
lidierungskreis ausschlielRlich hinsichtlich der Berlicksichtigung der SV Pensionskasse als Ein-

richtung der betrieblichen Altersvorsorge.



GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS 10

Im Berichtszeitraum wurde der Osterreich | Fonds (18.887 Tsd. Euro) an die SVL-Lux Real Estate
Invest Gbertragen.

Seitens der SVG wurden im Rahmen einer Wertpapierleihe Ausleihungen i. H. v. 46.862 Tsd. Eu-
ro an ein verbundenes Unternehmen vergeben (s. D.1.1.11 Sonstige Kapitalanlagen).

Fir das von der SV Gruppe betriebene Versicherungsgeschaft sind folgende Geschaftsbereiche
(Lines of Business - LoB) relevant:

Nichtlebensversicherungs/-riickversicherungsverpflichtungen
e LoB 2/14: Berufsunfdhigkeitsversicherung

e LoB 4/16: Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

e 0B 5/17: Sonstige Kraftfahrtversicherung

e LoB 6/18: See-, Luftfahrt- und Transportversicherung

e LoB 7/19: Feuer- und andere Sachversicherungen

e LoB 8/20: Allgemeine Haftpflichtversicherung

e LoB 21: Kredit- und Kautionsversicherung

e LoB 12/24:Verschiedene finanzielle Verluste

Die Zuordnung der Sparten zu den Geschaftsbereichen erfolgt durch einen gruppenweit gulti-

gen Spartenfacher.

In den Geschéftsbereichen Krankheitskostenversicherung (LoB 1), Arbeitsunfallversicherung
(LoB 3), Kredit- und Kautionsversicherung (LoB 9) sowie Rechtsschutzversicherung (LoB 10) be-
treibt die SV Gruppe kein direktes Versicherungsgeschaft. Der Geschaftsbereich Beistandsversi-
cherung (LoB 11) wird aufgrund von Unwesentlichkeit unter dem Geschaftsbereich Verschiede-
ne finanzielle Verluste (LoB 12) ausgewiesen.

In dem Geschdftsbereich Sonstige Kraftfahrtversicherung (LoB 17) wird zurzeit kein Neuge-
schdft gezeichnet. Dieses Geschaftsfeld 1duft seit 2009 bzw. 2010 aus.

Fir die Geschaftsbereiche Krankheitskostenversicherung (LoB 13), Arbeitsunfallversicherung
(LoB 15), Rechtsschutzversicherung (LoB 22) sowie Beistandsversicherung (LoB 23) Gbernimmt
die SV Gruppe kein Riickversicherungsgeschaft.

Lebensversicherungen aufer fonds- und indexgebundene Versicherungen
e LoB 29: Krankenversicherung

e LoB 30: Versicherung mit Uberschussbeteiligung
e 0B 32:Sonstige Lebensversicherung

e LoB 33: Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im Zusammenhang mit Kran-
kenversicherungsverpflichtungen

e LoB 34: Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang mit ande-
ren Versicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtun-
gen)

Der Geschaftsbereich Krankenversicherung (LoB 29) umfasst zum einen die selbststdndige Be-
rufsunfdhigkeitsversicherung (BU) sowie die Berufsunfahigkeitszusatzversicherung (BUZ). Dar-
Uber hinaus umfasst dieser die Verpflichtungen mit Rentenanspriichen aus dem Versiche-
rungsprodukt SV ExistenzSchutz. Dem Geschaftsbereich Sonstige Lebensversicherung (LoB 32)
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sind im aktuellen Bestand Restkreditversicherungen ab Tarifwerk 2009, Tarife zur Riickgewdhr
der Risikozuschldge und Unfallzusatzversicherungen ohne Gewinnbeteiligung zuzurechnen.

Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
e Lob 31:Indexgebundene und fondsgebundene Versicherung

Lebensriickversicherungsverpflichtungen
e LoB 35: Krankenriickversicherung

o LoB 36: Lebensriickversicherung

Im Geschdftsbereich Krankenriickversicherung (LoB 35) ist die ibernommene Riickversicherung
von Renten aus Unfallverpflichtungen, im Geschaftsbereich Lebensrlickversicherung (LoB 36)
sind die Gbernommene Rickversicherung von Renten aus Haftpflichtverpflichtungen sowie die
Ubernommene Rickversicherung von Lebensversicherungsgeschaft enthalten.

Da das nicht-proportionale Gbernommene Riickversicherungsgeschaft in der SV Gruppe nur ein
sehr geringes Volumen aufweist, wird dieses unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten mit dem
proportionalen Ubernommenem Rickversicherungsgeschaft gesamthaft bewertet und ausge-
wiesen.

A.2. VERSICHERUNGSTECHNISCHE LEISTUNG

Zur Darstellung der versicherungstechnischen Leistung werden die nach lokaler Finanzbericht-
erstattung ermittelten Werte gemal’ Solvency Il den fir die SV Gruppe relevanten Geschdftsbe-
reichen zugeordnet. Samtliches versicherungstechnisches Geschdft der SV Gruppe wurde in
Deutschland gezeichnet.

Die folgenden Tabellen stellen die Zusammensetzung des versicherungstechnischen Ergebnis-
ses je Geschaftsbereich dar:

01.01.2017 - 31.12.2017 Aufwendungen fir
Verdiente Prémien Versicherungsfélle Angefallene
(Netto) (Netto) Aufwendungen Gesamt
in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €

Nichtlebensversicherungs/riickversicherungsverpflichtungen

LoB 2/14 Berufsunfahigkeitsversicherung 65.662 34.028 26.335 5.299
LoB 4/16  Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 63.932 37.525 27.928 -1.521
LoB 5/17  Sonstige Kraftfahrtversicherung 105.722 74.535 35.377 -4.190
LoB 6/18  See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 9.673 4.390 4.744 539
LoB 7/19  Feuer-und andere Sachversicherungen 737.615 386.043 293.298 58.275
LoB 8/20  Allgemeine Haftpflichtversicherung 104.040 28.449 47.047 28.545
LoB 21 Kredit- und Kautionsversicherung 20.656 4.095 22.627 -6.066
LoB 12/24 Verschiedene finanzielle Verluste 10.498 2.675 7.518 305

Lebensversicherungs/rickversicherungsverpflichtungen

LoB 29 Krankenversicherung 65.628 50.160 19.209 -3.741
LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung 1.566.337 1.412.497 250.567 -96.726
LoB 31 Indexgebundene und fondsgebundene Versicherung 45.774 37.540 2.220 6.014
LoB 32 Sonstige Lebensversicherung 27.484 7.035 6.384 14.065
Lob 33/35  Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im
Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen 0 1.311 0 -1.311
LoB 34 Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im
Zusammenhang mit anderen Versicherungsverpflichtungen (mit
Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtungen) 0 679 0 -679
Lob 36 Lebensriickversicherung 20.827 2.839 21.261 -3.272
Sonstige Geschéftsbereich ibergreifende Aufwendungen
62.979 62.979
Sonstige Ertrage 1.142.124
Sonstige Aufwendungen 763.990

Gesamt 2.843.850 2.083.800 827.495 310.689
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01.01.2016 - 31.12.2016 Aufwendungen fiir
Verdiente Pramien Versicherungsfélle Angefallene
(Netto) (Netto) Aufwendungen Gesamt
inTsd. € in Tsd. € inTsd. € inTsd. €
Nichtlebensversicherungs/riickversicherungsverpflichtungen
LoB 2/14 Berufsunféhigkeitsversicherung 61.830 25.885 24.716 11.229
LoB 4/16 Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 91.939 29.786 32.680 29.472
LoB 5/17  Sonstige Kraftfahrtversicherung 101.847 69.216 33.970 -1.339
LoB 6/18  See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 10.667 7.407 4.843 -1.583
LoB 7/19  Feuer- und andere Sachversicherungen 661.265 407.069 289.109 -34.914
LoB 8/20  Allgemeine Haftpflichtversicherung 81.037 14.732 55.685 10.621
LoB 21 Kredit- und Kautionsversicherung 16.534 3.319 19.115 -5.899
LoB 12/24 Verschiedene finanzielle Verluste 9.567 1.579 5.964 2.023
Lebensversicherungs/riickversicherungsverpflichtungen
LoB 29 Krankenversicherung 63.069 22.956 12.613 27.500
LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung 1.780.099 1.963.701 166.333 -349.934
LoB 31 Indexgebundene und fondsgebundene Versicherung 26.816 31.222 1.721 -6.126
LoB 32 Sonstige Lebensversicherung 21.601 6.383 4.008 11.209
Lob 33/35  Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrédgen und im
Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen 0 9.935 0 -9.935
LoB 34 Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im
Zusammenhang mit anderen Versicherungsverpflichtungen (mit
Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtungen) 0 483 0 -483
Lob 36 Lebensriickversicherung 12.388 3.553 12.468 -3.633
Sonstige Geschéftsbereich tibergreifende Aufwendungen
36.434 36.434
Sonstige Ertrage 1.170.760
Sonstige Aufwendungen 655.934
Gesamt 2.938.660 2.597.226 699.657 156.602
Das versicherungstechnische Ergebnis nach lokaler Finanzberichterstattung betrdgt

310.689 Tsd. Euro (Vj. 156.602 Tsd. Euro).

Der Riickgang der verdienten Pramien i. H. v. 94.8410 Tsd. Euro resultiert ausschliel8lich aus dem
volatilen Einmalbeitragsgeschéft im Geschéftsbereich Versicherung mit Uberschussbeteiligung.
In der Nichtlebensversicherung konnten die Verdienten Netto-Prdmien insbesondere in den Ge-
schaftsbereichen Feuer- und andere Sachversicherung sowie Allgemeine Haftpflichtversiche-
rung gegeniber dem Vorjahr gesteigert werden. Ursdchlich zeigten sich neben einem guten
Neugeschaft vor allem Index- und Beitragssatzanpassungen in einem Teil der Tarife. Auch im
Ubernommenen Versicherungsgeschaft wurde im Berichtszeitraum eine positive Beitragsent-
wicklung, insbesondere im Lebens- und Kreditgeschdft, verzeichnet.

Der Aufwand fir Versicherungsfdlle sinkt ebenfalls deutlich, nachdem das Lebensversiche-
rungsgeschaft im Vorjahr durch die hohen Ablaufe aus den steuerlich begilinstigten 12-
Jahresvertrdgen aus 2004 geprdgt war. Auch in der Nichtlebensversicherung konnte, trotz stei-
gender Beitragseinnahmen, aufgrund durchgefihrter SanierungsmafRnahmen, Risikoselektion,
aktivem Schadenmanagement sowie einer geringeren Elementarschadenbelastung im Berichts-
zeitraum ein Riickgang in den Aufwendungen fiir Versicherungsfalle erzielt werden.

Die sonstigen Ertrdgei. H.v. 1.142.124 Tsd. Euro (Vj. 1.170.760 Tsd. Euro) setzen sich insbeson-
dere aus dem Ergebnis aus Kapitalanlagen i. H. v. 905.640 Tsd. Euro (Vj. 994.627 Tsd. Euro) der
SVL, den Beitrdgen fir Beitragsriickerstattung i. H. v. 60.113 Tsd. Euro (Vj. 66.089 Tsd. Euro) so-
wie der erhaltenen Provisionen und Gewinnbeteiligung aus Rlckversicherung i. H. v. 135.328
Tsd. Euro (Vj. 116.807 Tsd. Euro) zusammen.

Die sonstigen Aufwdnde ergeben sich im Wesentlichen aus den Aufwendungen fir die Gbrigen
versicherungstechnischen Nettortckstellungen i. H. v. 819.340 Tsd. Euro (Vj. 475.895 Tsd. Euro)
sowie den Aufwendungen fiir die Rickstellungen fir Beitragsriickerstattung i. H. v. 83.590 Tsd.
Euro (Vj. 99.446 Tsd. Euro). Gegenldufig wirken im Berichtszeitraum die Ertrdge aus der Verande-
rung der Riickstellung fir latente Beitragsriickerstattung i. H. v. 143.853 Tsd. Euro (Vj. Aufwand i.
H. v. 23.192 Mio. Euro). Die Ertrdge resultieren insbesondere aus Veranderungen durch erfolgs-
wirksame Umbewertungen. Diese sonstigen Ertrage bzw. sonstigen Aufwendungen werden bei
der Erstellung des QRTs S.05.01 (siehe Anhang Il.Il) zum Stichtag 31. Dezember 2017 nicht be-
rcksichtigt.
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A.3. ANLAGEERGEBNIS
A3.1. Ertrdge und Aufwendungen fiir Anlagegeschéfte

Die folgenden Tabellen enthalten eine Darstellung der Ertrage und Aufwendungen fir die Anla-
gegeschafte der SV Gruppe je Vermdgenswertklasse.

01.01.2017 -31.12.2017 Ergebnis Allgemeine Allgemeine Konsolidierung Konsolidierung Ergebnis nach

Ertrage Aufwendungen vor Kosten Ertrage Kosten Ertrage Aufwendungen Kosten

in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
Immobilien 82.642 24.921 57.721
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen 119.142 8.099 111.043
Aktien 111.388 91.127 20.261
Staatsanleihen 218.992 62.860 156.132
Unternehmensanleihen 481.056 215.291 265.765
Strukturierte Schuldtitel 28.844 0 28.844
Besicherte Wertpapiere 2.255 975 1.280
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 616.094 47.078 569.015
Darlehen und Hypotheken 44.104 23 44.081
Einlagen auRer Zahlungsmitteldquivalenten 13.393 13.698 -305
Sonstige Anlagen 116 0 116

Gesamt 1.718.028 464.074  1.253.954 478.479 259.884 496.709 8.356 984.196

01.01.2016 - 31.12.2016 Ergebnis Allgemeine Allgemeine Konsolidierung Konsolidierung Ergebnis nach

Ertrdge Aufwendungen vor Kosten Ertrage Kosten Ertrdge Aufwendungen Kosten

in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
Immobilien 54.156 26.083 28.073
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen 318.305 7.221 311.084
Aktien 85.990 42.576 43.414
Staatsanleihen 316.855 12.383 304.471
Unternehmensanleihen 697.596 53.607 643.989
Strukturierte Schuldtitel 31.454 0 31.454
Besicherte Wertpapiere 37 2 35
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 116.436 35.070 81.367
Darlehen und Hypotheken 43.615 0 43.615
Einlagen auRer Zahlungsmitteldquivalenten 8.147 5.757 2.390

Gesamt 1.672.590 182.700  1.489.891 485.060 423.838 485.442 10.034 1.073.315

Die Ertrdge resultieren groRtenteils aus Zins- und Dividendenzahlungen sowie Abgangsgewin-
nen aus VerduBerungen. Die Ubrigen Ertrdge setzten sich aus Zuschreibungen und Gewinnen
aus Wdhrungsgeschdften zusammen. Insgesamt stiegen die Ertrdge vor Konsolidierung im Be-
richtszeitraum im Vergleich zum Vorjahr um 38.857 Tsd. Euro.

In Folge der ebenfalls angestiegenen Aufwendungen und Kosten sank das Anlageergebnis in
Summe um 89.119 Tsd. Euro.

A3.2. Im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste
Im Berichtszeitraum wurde ein Verlusti. H.v. 57.431 Tsd. Euro direkt im Eigenkapital erfasst.
A3.3. Informationen liber Anlagen in Verbriefungen

Im Berichtszeitraum befanden sich keine Verbriefungen im Bestand der SV Gruppe.

A.4. ENTWICKLUNG SONSTIGER TATIGKEIT

Die SV Gruppe hat im Berichtszeitraum als Leasinggeber im Wesentlichen Operating-
Leasingvertrdge fur Geschdftsbauten abgeschlossen. Bei den Leasingvereinbarungen handelt
es sich um standardisierte Mietvereinbarungen. Die Vertragslaufzeiten betragen bis zu 5 Jahre
und sind zum Teil mit einer Verlangerungsoption ausgestattet. Als Leasingnehmer hat die SV
Gruppe im Geschaftsjahr im Wesentlichen Operating-Leasingvertrage fur Fahrzeuge. Leasing-
vertrdge fiir Fahrzeuge werden Uber eine Laufzeit von 3 bis 5 Jahren abgeschlossen und bein-
halten Andienungsrechte. Durch Leasingvereinbarungen auferlegte Beschrankungen liegen
nicht vor.
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Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die Hhe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus
unkindbaren Operating-Leasingverhaltnissen an die SV Gruppe als Leasinggeber fiir jeden der
folgenden Zeitrdume wider:

31.12.2017 inTsd. €
bis zu einem Jahr 16.146
1 -5 Jahre 40.052
Gber 5 Jahre 18.057
Gesamt 74.254

Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die Hhe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus
unkiindbaren Operating-Leasingverhaltnissen von der SV Gruppe als Leasingnehmer fiir jeden
der folgenden Zeitraume wider:

31.12.2017 in Tsd. €
bis zu einem Jahr 1.534
1-5 Jahre 2.508
Uber5 Jahre 657
Gesamt 4.699

Unkindbare Untermietverhaltnisse bestanden in der SV Gruppe nicht.

Im Berichtszeitraum wurden Mindestleasingzahlungen i. H. v. 2.079 Tsd. Euro (Vj. 1.896 Tsd. Eu-
ro) und bedingte Mietzahlungen i. H. v. 81 Tsd. Euro (Vj. 74 Tsd. Euro) als Aufwand erfasst. Zah-
lungen aus Untermietverhdltnissen wurden nicht geleistet.

Die Ubrigen Ertrdge enthielten im Wesentlichen Ertrége aus erbrachten Dienstleistungen i. H. v.
71.311 Tsd. Euro (Vj. 67.416 Tsd. Euro), Wahrungskursgewinne i. H. v. 13.280 Tsd. Euro (Vj. 8.091
Tsd. Euro), die nicht aus Kapitalanlagen stammen, sowie Zinsen und dhnliche Ertrdge i. H. v.
1.686 Tsd. Euro (Vj. 1.972 Tsd. Euro).

Die Ubrigen Aufwendungen enthielten im Wesentlichen Aufwendungen fiir bezogene Dienst-
leistungen i. H. v. 81.865 Tsd. Euro (Vj. 79.079 Tsd. Euro), Zinsaufwendungen fir Altersvorsorge
i. H.v. 18.515 Tsd. Euro (Vj. 23.422 Tsd. Euro), Wahrungskursverluste i. H. v. 13.179 Tsd. Euro (Vj.
5.847 Tsd. Euro), die nicht aus Kapitalanlagen stammen, sowie Zinsen und dhnliche Aufwen-
dungeni. H.v. 5.363 Tsd. Euro (Vj. 3.994 Tsd. Euro).

A.5. SONSTIGE ANGABEN

Darlber hinaus bestanden wahrend des Berichtszeitraumes keine weiteren wesentlichen Sach-
verhalte, die zum Verstdndnis der Geschaftstatigkeit und des Geschdftsergebnisses beitragen.
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B. GOVERNANCE-SYSTEM

B.1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM GOVERNANCE-SYSTEM

B.1.1. Aufbau, Verantwortlichkeiten und Beschreibung der wichtigsten Funktionen der
Schliisselaufgaben

Die Aufbauorganisation der SV Gruppe setzt sich aus sechs Ressorts zusammen. Jedes Ressort
unter-steht einem eigenen Vorstandsmitglied.

Vorstand

Die wichtigste Aufgabe des Vorstands ist gemadR 8 76 AktG das Unternehmen zu leiten. Hierzu
tagt der Vorstand im 14-tdgigen Turnus in einer Vorstandssitzung. Zudem sind die Aufgaben
des Vorstands in der Geschaftsordnung festgeschrieben, welche im Jahr 2017 Uberarbeitet und
vom Aufsichtsrat erlassen wurde.

Die genauen Ressortverantwortlichkeiten der einzelnen Vorstandsmitglieder sind in dem Ge-
schaftsverteilungsplan in der nachstehenden Tabelle dargestellt:

Verantwortlichkeit Ansiedelung

Konzernsteuerung, Unternehmensplanung/Controlling, Personal, Recht/  Ressort 1 (Vorstandsvorsitzender)
Vorstandssekretariat/Kommunikation, Risikomanagement/Compliance,

Revision, Betriebsorganisation

Komposit Grundsatz/Produkte/Technik, Privatkunden Betrieb und Schaden, Ressort 2 (Schaden/Unfall)
Kraftfahrtversicherung, Firmen/Gewerbe, Industrie/GroRindustrie,

Transportversicherung, Technische Versicherungen

Leben Mathematik, Leben Betrieb/Leistung, Leben betriebliche Ressort 3 (Leben/IT)
Altersversorgung, Informationstechnologie (IT)

Effizienz und Entwicklung, Kundenservice Nord und Sid, Allgemeine Ressort 4 (Kundenservice)
Verwaltung

Vertriebsdirektionen, Maklerdirektion, Marketing, Vertrieb Ressort 5 (Vertrieb)
Grundsatz/Steuerung, Vertrieb Sparkassen/Verbund, Vertrieb Personal

Kapitalanlage, Kapitalanlage Backoffice, Riickversicherung, Ressort 6 (Finanzen)

Rechnungswesen/Steuern

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der SVH, als Mutterunternehmen der SV Gruppe, hat 20 Aufsichtsratsmitglieder
und setzt sich paritatisch aus Arbeitnehmervertretern und Anteilseignern zusammen.

Die Aufgabe des Aufsichtsrats ist gem&R § 111 Abs. 1 AktG die Uberwachung der Geschiftsfiih-
rung. Dieser Aufgabe kommt der Aufsichtsrat mit dem Instrument der Aufsichtsratssitzungen,
welche vier Mal jdhrlich stattfinden, nach. Als weiteres Instrument nutzt der Aufsichtsrat den
Vermittlungsausschuss, den Personalausschuss, den Bilanzprifungsausschuss und den Kapi-
talanlageausschuss.

Die Ausschiisse setzen sich aus Mitgliedern des Aufsichtsrats zusammen. Den Vorsitz hat je-
weils der Aufsichtsratsvorsitzende.

Die Einrichtung eines Vermittlungsausschusses ist gemafRs 8 27 Abs. 3 MitbestG i. V. m. § 31
Abs. 3 MitbestG verpflichtend. Dieser vermittelt, wenn die Besetzung der Arbeitnehmer-
vertreter oder Arbeitgebervertreter im Aufsichtsrat nicht mit einer 2/3 Mehrheit zustande
kommt. Der Vermittlungsausschuss hat bei der SV Gruppe noch nie getagt.
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Der Personalausschuss befasst sich mit allen Themen, die mit der Vorstandsbestellung sowie
mit den Dienstvertrdagen der Vorstandsmitglieder zusammenhdngen. Der Personalausschuss
tagt je nach Bedarf bis zu vier Mal im Jahr.

Der Bilanzprufungsausschuss tagt einmal jahrlich und nimmt die Priifung des Konzernabschlus-
ses, des Konzernlageberichts, des Konzernpriifungsberichts der Wirtschaftsprifer und des Vor-
schlags fir die Verwendung des Bilanzgewinns vor. Er bereitet die Entscheidung des Aufsichts-
rats Uber die Feststellung des Konzernabschlusses vor und gibt eine Beschlussempfehlung. Des
Weiteren ldsst er sich Uber die Ergebnisse der Priifung der Solvabilitdtsibersicht von den Wirt-
schaftsprifern berichten.

Flr die SVG und SVL ist zudem ein Kapitalanlageausschuss eingerichtet. Dieser tagt jeweils
zweimal jdhrlich und 13sst sich detaillierter als im gesamten Aufsichtsrat zur Kapitalanlage be-
richten. Darliber hinaus ldsst sich dieser auch zur Strategie, Planung und zur Risikosituation der
Kapitalanlage informieren. Die Entscheidungsbefugnisse des Kapitalanlageausschusses sind in
der Geschéaftsordnung des Aufsichtsrates festgelegt.

Die SV Gruppe macht von der gesetzlich vorgegebenen Mdglichkeit Gebrauch, in der Satzung
Zustimmungsvorbehalte fir den Aufsichtsrat vorzusehen. In 8 9 der Satzung sind folgende Zu-
stimmungsvorbehalte vorgesehen:

e Grindung, Auflésung, Erwerb und VerauRerung von Beteiligungsgesellschaften und ande-
ren Unternehmen, Erwerb und VerdulRerung von Anteilen sowie Kapitalerhéhungen bei die-
sen Unternehmen,

e Abschluss und Aufhebung von Unternehmensvertrdgen, insbesondere von Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrdgen, sowie Interessengemeinschaftsvertragen und Kooperati-
onsvertragen,

e Aufnahme neuer und Aufgabe bestehender Tatigkeitsgebiete im Rahmen des Unterneh-
mensgegenstandes.

Aufgrund dieser Zustimmungsvorbehalte nimmt der Aufsichtsrat nicht nur die Uberwachungs-
funktion als solche wahr, sondern wirkt auch bereits im Vorfeld bei relevanten Entscheidungen
mit.

Schliisselaufgaben

Der Oberbegriff der "Schlisselaufgabe” umfasst die Personen, die das Unternehmen tatsdchlich
leiten sowie "andere Schlisselaufgaben”.

Zu den Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten, zdhlen die Mitglieder des Vorstands
sowie der Generalbevollmdchtigte.

Unter dem Begriff "andere Schlisselaufgaben” sind die Mitglieder des Aufsichtsrats und die vier
Schlisselfunktionen Interne Revisionsfunktion, Versicherungsmathematische Funktion, Unab-
hangige Risikocontrollingfunktion und Compliance-Funktion zusammengefasst.

Weitere "andere Schlusselaufgaben” sind in der SV Gruppe derzeit nicht definiert.

Generalbevollmdchtigter

Die Funktion des Generalbevollmdchtigten ist im Ressort 1 direkt unter dem Vorstandsvorsit-
zenden angesiedelt und auf freiwilliger Basis in der SV Gruppe eingerichtet worden. Der Gene-
ralbevollmdchtigte hat die Aufgabe, den Vorstand zu beraten und nimmt so Einfluss auf die Ent-
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scheidungsfindung des Vorstands. Hierzu nimmt dieser an allen Vorstandssitzungen teil. Der
Generalbevollmachtigte berichtet zudem regelmal3ig in den Aufsichtsratssitzungen.

Unabhdngige Risikocontrollingfunktion (URCF)

Die Organisationseinheit Risikomanagement und der Hauptabteilungsleiter Risikomanagement
und Compliance bilden das zentrale Risikomanagement der SV Gruppe und verantworten die
ordnungsgemdBe und wirksame Ausgestaltung und Umsetzung des Risikomanagementsys-
tems. Weiterhin wird durch das zentrale Risikomanagement die URCF im Rahmen der Ge-
schaftsorganisation ausgelibt, wobei der Leiter der Hauptabteilung Risikomanagement und
Compliance der verantwortliche Inhaber der URCF ist.

Grundsatzlich soll die URCF die Umsetzung des Risikomanagements maligeblich befordern. Ih-
re Aufgaben sind im Einzelnen:

e Ganzheitliche Koordination der Risikomanagementaktivitaten auf allen Unternehmensebe-
nen, einschliel8lich des dezentralen Risikomanagements, im Rahmen des Risikokontrollpro-
zesses,

e Uberwachung und Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems und Identifizierung
von moglichen Schwachstellen sowie Erarbeitung von Verbesserungsvorschlagen,

e Friherkennung potenzieller Risiken im Rahmen des Friihwarnsystems und Erarbeitung von
Vorschlagen fir Gegenmalinahmen,

e FErfassung und Beurteilung der Gesamtrisikosituation der SV Gruppe im Rahmen der Risi-
koinventur und der unternehmensinternen Risikotragfdhigkeitskonzepte,

e Umfassende Berichterstattung einschlie8lich der Ergebnisse des ORSA sowie

e Beratung des Vorstands in Risikomanagementangelegenheiten und in Fragen mit strategi-
schem Bezug (Unternehmens- sowie Risikostrategie, Unternehmensiibernahmen und Fusi-
onen, neue Geschaftsfelder, Neuproduktprozess, strategische Beteiligungen).

Der Inhaber der URCF ist nicht fiir die operative Steuerung verantwortlich. Des Weiteren sind
Personen, die Aufgaben der Risikomanagement-Funktion austiben, nicht in die operativen Ge-
schaftsprozesse eingebunden.

Compliance-Funktion

Die zentrale Compliance-Funktion ist in einer eigenen aufbauorganisatorischen Einheit, in der
Hauptabteilung Risikomanagement und Compliance angesiedelt. Sie hat die Aufgabe, die Risi-
ken und MalBnahmen zur Verhinderung von RechtsverstdRen gesamthaft zu steuern. In dieser
Organisationseinheit werden unter Leitung des Compliance-Koordinators der SV Gruppe der
Geldwdschebeauftragte, der Datenschutzbeauftragte, der Business Continuity Manager und der
Informationssicherheitsbeauftragte zusammengefasst.

Der Compliance-Koordinator ist fachlich direkt dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt und be-
richtet an diesen sowie an den Vorstand. Er ist frei von geschaftlichen Tatigkeiten, die im Regel-
fall einen Interessenkonflikt zu seinen Aufgaben als zentrale Compliance-Instanz auslésen kdn-
nen. Sollte im Einzelfall dennoch ein Interessenkonflikt entstehen, ist der Compliance-
Koordinator nach ndherer Maldgabe seiner Geschdftsordnung berechtigt, die den Interessen-
konflikt begriindenden Aufgaben abzugeben.

Der Compliance-Koordinator ist verantwortlicher Inhaber der Schlisselfunktion Compliance.

Beziiglich der Aufgaben sowie der Pflichten und Befugnisse der Compliance-Funktion wird auf
den Abschnitt B.4.2 Compliance-Funktion verwiesen.
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Interne Revisionsfunktion

Verantwortlicher Inhaber der Internen Revisionsfunktion ist die Hauptabteilungsleiterin des
Stabsbereichs Revision. In der Ausiibung der Uberwachungsfunktion wird der Vorstand unter
anderem durch die Revision als prozessunabhdngigem Stabsbereich unterstiitzt. Nicht tUber-
tragbar istin diesem Zusammenhang die Verantwortung. Daher berichtet die Revision direkt an
den Vorstand. Fachlich und disziplinarisch ist die Revision dem Vorsitzenden des Vorstands un-
terstellt.

Das Aufgabenspektrum der Internen Revision umfasst die Priifung sémtlicher Aktivitaten im Un-
ternehmen und die Berichterstattung der Prifergebnisse an den Vorstand. Die Prifung beinhal-
tet die Bewertung, ob das Interne Kontrollsystem und andere Bestandteile der Geschaftsorga-
nisation angemessen und wirksam sind. Somit unterliegen die anderen Schlisselfunktionen
ausdricklich der Prifung durch die Interne Revision.

Die Interne Revision ist objektiv und unabhangig von anderen betrieblichen Funktionen, das
heilt sie fihrt keine operativen Tatigkeiten aus.

Beziiglich der Aufgaben sowie der Pflichten und Befugnisse der Internen Revisionsfunktion wird
auf den Abschnitt B.5 Funktion der Internen Revision verwiesen.

Versicherungsmathematische Funktion (VMF)

Die VMF der SV Gruppe wird durch die VMF der SVH und SVG ausgelbt. Eine Trennung von Auf-
gaben der VMF und den Fachbereichen, welche aktuarielle Aufgaben auf Gruppenebene ausu-
ben, ist durch die Ausgestaltung der VMF-Leitlinien und der Ansiedlung in einer von den Aktua-
riaten der Sologesellschaften unabhdngigen Einheit sichergestellt. Die VMF der SVH und SVG
wird in einer vom Aktuariat unabhdngigen Einheit innerhalb der Hauptabteilung Komposit
Grundsatz/Produkte/Technik wahrgenommen. Dariiber hinaus ist eine konsequente Trennung
von Aufgaben der VMF und den Fachbereichen, welche aktuarielle Aufgaben auf Gruppenebene
auslben, gewdhrleistet. Aufgrund der fachlichen Vielfalt der Themenkomplexe ldsst sich die
VMF der SV Gruppe bei Fragestellungen, die sich auf den Bereich Leben beziehen, durch die
VMF der SVL beraten.

Beziiglich der Aufgaben sowie der Pflichten und Befugnisse der VMF wird auf den Abschnitt B.6
Versicherungsmathematische Funktion verwiesen.

B.1.2. Wesentliche Anderungen des Governance-Systems im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum gab es keine personelle Neubesetzung einer Schlisselfunktion bei der SV
Gruppe.

Im Rahmen des jéhrlichen Aktualisierungsprozesses der Governance-Leitlinien erfolgt eine re-
gelmdRige Uberarbeitung aller relevanten Leitlinien. Neu gefasst wurde die Datenschutz-
Leitlinie. Alle Leitlinien wurden vom Vorstand verabschiedet.

B.1.3. Vergitungspolitik und Vergiitungspraxis

Die Vergltung besteht bei der SV Gruppe flr Mitarbeiter aller Hierarchieebenen grundsatzlich
aus einer Grundvergitung und einem variablen Verglitungsbestandteil.

Die Grundvergitung erfolgt nach folgenden Vergiitungsordnungen:

e Gehaltstarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe
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 Haustarifvertrag - angelehnt an TV6D/VKA (Vereinigung Kommunaler Arbeitgeber) fir einen
Teil des Mitarbeiterbestands der ehemaligen SV SparkassenVersicherung Offentliche Versi-
cherungsanstalt Hessen-Nassau-Thiringen mit Eintritt vor dem 1. Januar 1997

e TVOD/TV-L - fir "dienstleistungsiiberlassene Mitarbeiter" der Stadt Stuttgart und des Lan-
des Baden-Wirttemberg

e Landesbesoldungsgesetz fiir die im Konzern tdtigen Beamte des Landes Baden-
Wirttemberg und des Landes Hessen

Bei Fihrungskrdften der Ebenen F1, F2 und teilweise F3 sowie besonderen Spezialisten erfolgt
eine auldertarifliche Vergiitung.

Die variablen VerglUtungsbestandteile setzen sich aus einer individuellen Erfolgsbeteiligung
und einer Erfolgsbeteiligung, die sich am Konzernerfolg orientiert, zusammen.

Verhdltnis zwischen fixen und variablen Gehaltsbestandteilen

Die Verteilung zwischen fixen und variablen Gehaltsbestandteilen steht in der SV Gruppe in ei-
nem ausgewogenen Verhadltnis zueinander. Der feste bzw. garantierte Bestandteil macht einen
ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergltung aus. Hierdurch soll vermieden werden, dass
Mitarbeiter zu sehr auf die variablen Vergitungsbestandteile angewiesen sind.

Vergiitungsanspriiche des Vorstandes

Vorstandsmitglieder erhalten ein Festgehalt und eine variable Vergiitung. Das Festgehalt wird
regelmalig Uberpriift und unter Berlicksichtigung der Inflation und der Entwicklung der Lohn-
kosten angepasst.

Die variable Vergltung der Vorstdnde steht im Ermessen der Aufsichtsrdte und wird jahrlich neu
entschieden. Die Kriterien fir die Bemessung der variablen Vergiitung werden durch die Auf-
sichtsrdte festgelegt. Hier werden unter anderem das Erreichen der Werte aus der Unterneh-
mensplanung, die Unternehmensentwicklung im Vergleich zum Markt, die Ausschiittung an die
Eigentimer, die Risiko- und Wertentwicklung des Konzerns, der Kundenservice und individuelle
Leistungen berlcksichtigt. Die Marktangemessenheit der Vorstandsvergitung wird regelmaRig
Uberpruft.

Gemal’ Art. 275 Abs. 2 DVO werden bei allen neu bestellten und wiederbestellten Vorstands-
mitgliedern 60 % der variablen Vergttung erst nach Ablauf von drei Jahren ausgezahlt. Voraus-
setzung fir die Auszahlung ist, dass es keinen Anlass zu einer Abwadrtskorrektur im Sinne des
Art. 275 Abs. 2 (e) DVO gibt.

Vergiitungsanspriiche des Generalbevolimdchtigten und der verantwortlichen Inhaber der
Schliisselfunktionen

Der Generalbevollmdchtigte und die verantwortlichen Inhaber der Schlisselfunktionen erhalten
ein Festgehalt und eine variable Vergitung. Das Festgehalt wird regelmdl3ig tGberprift und un-
ter Berlicksichtigung der Inflation und der Entwicklung der Lohnkosten angepasst.

Der variable Vergiitungsbestandteil bemisst sich lediglich an einer individuellen Zielerreichung,
nicht aber am Konzernerfolg.

Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen

Die Vorstandsmitglieder haben dienstvertraglich einen Anspruch auf eine arbeitgeberfinanzier-
te betriebliche Altersversorgung. Rechtlich handelt es sich dabei um eine Leistungszusage, die
inhaltlich auf eine Gesamtversorgung abzielt. In diese werden auch die Anspriiche aus der ge-
setzlichen Rentenversicherung, berufsstandischen Versorgungswerken und die Versorgungs-
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anspriiche gegeniber Vorarbeitgebern einbezogen. Die diesbezliglichen Anspriiche werden auf
die betriebliche Altersversorgung der SV angerechnet. Basis flr die betriebliche Altersversor-
gung ist das sog. ruhegeldfdhige Gehalt, das bei allen Vorstandsmitgliedern durchgangig 80 %
des Jahresgrundgehaltes betragt. Der Versorgungsanspruch ergibt sich durch Multiplikation
des ruhegeldfdhigen Gehalts mit dem jeweils erreichten Versorgungssatz. Der Versorgungssatz
steigt ausgehend von dem bei Bestellung zum Vorstandsmitglied festgelegten Grundwert mit
Vollendung jeden weiteren Dienstjahres um einen definierten linearen Steigerungssatz bis zu
der definierten ZielgréRe. Diese wird mit Vollendung des 65. Lebensjahres erreicht.

Die betriebliche Altersversorgung umfasst neben der Altersrente auch einen Invaliditats- und
Hinterbliebenenschutz. Nach Beginn der zweiten Amtsperiode bestehen Anspriiche auf Versor-
gungsbeziige auch, wenn der Dienstvertrag seitens des Unternehmens nicht verldngert wird.

Die Aufsichtsratsmitglieder haben keinen Anspruch eine betriebliche Altersversorgung oder
Vorruhestandsleistungen.

Fir die Schlusselfunktionsinhaber gibt es keine Sonderregelung. Sie haben wie alle Mitarbeiter
einen Anspruch auf eine arbeitgeberfinanzierte betriebliche Altersversorgung. Art und Hohe
derselben hdngen dabei vom jeweiligen Eintrittsdatum ab. Ein Anspruch auf Vorruhestandsleis-
tungen besteht nicht.

B.1.4. Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum fanden keine wesentlichen Transaktionen der SV Gruppe mit Anteilseig-
nern, Personen, die malRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen austben oder Mitgliedern des
Verwaltungs- und Aufsichtsorgans statt.

B.1.5. Risikomanagementsystem auf Gruppenebene

Das Risikomanagementsystem der SV Gruppe erstreckt sich auf die SVH, SVG und SVL. Die SVI
hat ein eigenes Risikomanagementsystem, das an dem der SV Gruppe ausgerichtet ist. Auch die
anderen einbezogenen Unternehmen werden in den Risikomanagementprozessen angemes-
sen beriicksichtigt bzw. geprift, ob diese entsprechende Leitlinien implementiert haben.

B.2. ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE QUALIFIKATION UND ZUVERLASSIGKEIT
B.2.1. Spezifische Anforderungen

Alle Personen, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselauf-
gaben wahrnehmen, missen fir die Ausibung ihrer Aufgaben jederzeit fachlich qualifiziert
("fit") und persdnlich zuverldssig ("proper”) sein. Eine adaquate fachliche Qualifikation ist dann
gegeben, wenn die Kenntnisse und Erfahrungen ausreichen, um ein solides und vorsichtiges
Management zu gewdhrleisten.

Von allen Funktionsinhabern werden juristische, mathematische und betriebswirtschaftliche
Grundkenntnisse erwartet. Darliber hinaus muss der Funktionsinhaber ein Verstandnis fir das
Betriebsmodell der SV Gruppe haben, indem er Kenntnisse liber die Geschafts- und Betriebsab-
laufe, Zustandigkeiten und Entscheidungsprozesse der SV Gruppe besitzt bzw. sich diese inner-
halb kurzer Zeit aneignen kann.

Ferner sind theoretische und praktische Kenntnisse im Versicherungsgeschaft eine grundsatzli-
che Anforderung, welche im Falle vorangehender vergleichbarer Tatigkeiten unterstellt wird.
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Anforderungen an Mitglieder von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen

Im Hinblick auf die Bedeutung der Finanzwirtschaft, auch fiir die Realwirtschaft, missen Mit-
glieder von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen der SV Gruppe in der Lage sein, die von der SV
Gruppe getétigten Geschéfte zu verstehen, deren Risiken zu beurteilen und nétigenfalls Ande-
rungen in der Geschadftsfihrung durchzusetzen. Bei diesen materiellen Anforderungen an die
Mandatstrdger ist das Gebot der persénlichen und eigenverantwortlichen Amtsausiibung maf3-
geblich.

Anforderungen an Mitglieder des Vorstandes

Fachliche Eignung setzt berufliche Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen voraus, die ei-
ne solide und umsichtige Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Dies erfordert angemesse-
ne theoretische und praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschéften sowie ausreichende Lei-
tungserfahrung. Dies ist regelmdl3ig bei einer Tatigkeit als Geschéftsleiter anzunehmen, sofern
eine inhaltliche und zeitliche Nahe zu der vorgesehenen Position nachgewiesen werden kann.
Die fachliche Eignung muss in einem angemessenen Verhdltnis zur GroRe, systemischen Rele-
vanz, sowie Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der Geschaftsaktivitdten der SV stehen.

Dardber hinaus muss jedes Mitglied des Vorstandes —wenn auch nicht in der gleichen Detailtie-
fe — die Risiken verstehen, denen das Unternehmen ausgesetzt ist und welcher Kapitalbedarf
sich daraus fir das Unternehmen ergibt.

Anforderungen an den Generalbevollméchtigten

Der Funktionsinhaber muss Uber ein abgeschlossenes Studium und eine angemessene Erfah-
rung im Aufgabengebiet verfligen. Darliber hinaus muss er sich regelmalig weiterbilden.

Anforderungen an die Unabhdéngige Risikocontrollingfunktion (URCF)

Der Funktionsinhaber muss Uber ein abgeschlossenes mathematisches oder wirtschaftswissen-
schaftliches Studium sowie eine angemessene Erfahrung im Aufgabengebiet verfiigen und sich
dariber hinaus regelmaRig im Bereich Risikomanagement weiterbilden.

Anforderungen an die Compliance-Funktion

Der Funktionsinhaber muss Gber ein abgeschlossenes Studium, eine angemessene Erfahrung
im Aufgabengebiet, rechtliche Kenntnisse sowie Kenntnisse der Geschéfts- und Betriebsablau-
fe, Zustandigkeiten und Entscheidungsprozesse verfiigen und sich dartber hinaus regelmafig
im Bereich Compliance weiterbilden.

Anforderungen an die Interne Revisionsfunktion

Der Funktionsinhaber muss Uber ein abgeschlossenes Studium, eine angemessene Erfahrung
im Aufgabengebiet, rechtliche Kenntnisse sowie Kenntnisse der Geschafts- und Betriebsabldu-
fe, Zustandigkeiten und Entscheidungsprozesse verfiigen und sich dariiber hinaus regelmafig
im Bereich Revision weiterbilden.

Anforderungen an die Versicherungsmathematische Funktionen (VMF)

Der Funktionsinhaber muss Uber ein abgeschlossenes Studium der (Wirtschafts-)Mathematik
oder einem anderen quantitativen Studiengang sowie eine angemessene Erfahrung im Aufga-
bengebiet verfiigen.

Darlber hinaus ist eine erfolgreich abgeschlossene Ausbildung zum Aktuar DAV inklusive jdhr-
lich dokumentierte Weiterbildungen oder alternativ ein anderer Nachweis ber Kenntnisse in
den Aufgabengebieten der VMF und regelmaRige Weiterbildungen in diesem Themengebiet
erforderlich.
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Anforderungen an die Zuverldssigkeit der Funktionsinhaber

Unabhdngig von dem Erfordernis der fachlichen Eignung mussen alle Funktionsinhaber zuver-
1dssig sein. Dies ist nicht der Fall, wenn persénliche Umstdnde nach der allgemeinen Lebenser-
fahrung die Annahme rechtfertigen, dass diese die sorgfdltige und ordnungsgemdfRe Wahr-
nehmung der Funktion beeintrdchtigen kénnen.

Hier sind VerstoRe, die den Tatbestand einer Straftat oder Ordnungswidrigkeit erftillen — insbe-
sondere solche, die im Zusammenhang mit Tatigkeiten bei Unternehmen stehen — von beson-
derer Relevanz. Die sorgféltige und ordnungsgemadflRe Wahrnehmung des Mandats setzt eine
ausreichende zeitliche Verfligbarkeit Funktionsinhaber voraus. Auch Interessenkonflikte der
Funktionsinhaber insbesondere im Zusammenhang mit ihrer eigenen wirtschaftlichen Tatigkeit
(etwa bei einer gleichzeitigen Vermittlertdtigkeit), knnen derartige Umstande darstellen. Ein
Interessenkonflikt kann bestehen, wenn ein Funktionsinhaber, ein Angehériger oder ein von
ihm geleitetes Unternehmen Geschaftsbeziehungen zur SV Gruppe unterhdlt, aus denen sich
eine gewisse wirtschaftliche Abhangigkeit der SV Gruppe ergeben kann. Unzuverlassigkeit setzt
kein Verschulden voraus.

Es darf kein Strafverfahren (dies umfasst Ermittlungsverfahren, Zwischenverfahren, Hauptver-
fahren) wegen eines Verbrechens oder Vergehens noch ein Ordnungswidrigkeitsverfahren in
Zusammenhang mit unternehmerischer Tdtigkeit schweben oder mit einer Verurteilung oder
sonstigen Sanktion abgeschlossen worden sein. Weder die Person noch ein von ihr geleitetes
Unternehmen ist oder war als Schuldner in ein Konkurs-, Insolvenz-, Vergleichs- oder Gesamt-
vollstreckungsverfahren, in ein Verfahren zur Abgabe einer eidesstattlichen Versicherung Uber
die Vermogensverhdltnisse nach den 88 807, 899 ZPO oder in ein vergleichbares Verfahren ver-
wickelt.

Ergdnzende Anforderungen an Aufsichtsrdte und Vorstdnde
Die ergdnzenden Anforderungen fir Aufsichtsrate und Vorstande ergeben sich aus 8§ 7a VAG.

Ergdnzende Anforderungen an den Generalbevollmdchtigten und Schliisselfunktionen

Die Person ist mit keinem Mitglied des Vorstands sowie keinem Mitglied des Aufsichtsrats der
SVG bzw. SVL bzw. SVH sowie Personen, die eine andere Schlisselfunktion nach Solvency Il fur
die SVH, SVG oder SVL ausiiben, verwandt oder verschwagert.

B.2.2.  Prozesse zur Sicherstellung der Erfillung der "Fit & Proper"-Anforderungen

Erstiiberpriifung im Rahmen des Einstellungs- oder Ernennungsprozesses

Die Uberpriifung der fachlichen Eignung erfolgt im Rahmen des Einstellungsprozesses durch
das Vorstellungsgesprach mit dem potenziellen Vorgesetzten, der Sichtung des Lebenslaufes
sowie der wesentlichen Zeugnisse und Zertifikate. Abhangig von der Hierarchieebene findet
darlber hinaus ein Assessment Center und/oder ein Audit statt.

Im Falle der Ernennung wird die fachliche Eignung durch entsprechende Gesprdche im Vorfeld
mit der betroffenen Person sowie durch die Berlicksichtigung der bisherigen Tatigkeitsschwer-
punkte im Unternehmen Uberprift.

In Ergdnzung zu den oben genannten MaBnahmen erfolgt eine Uberpriifung und Sicherstellung
der Zuverlassigkeit durch die Vorlage eines polizeilichen Fiihrungszeugnisses. Darliber hinaus
unterzeichnen die Funktionsinhaber eine entsprechende Erkldrung.
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Laufende Uberpriifung

Die Uberpriifung erfolgt jéhrlich durch den Zielvereinbarungs- und Beurteilungsprozess. Zu Be-
ginn eines Jahres werden die Zielerreichung und die Gesamtleistung fir das abgelaufene Ge-
schaftsjahr durch die jeweilige Fihrungskraft schriftlich beurteilt.

Neubeurteilung

Neben der Erstiiberprifung im Rahmen des Einstellungs- oder Ernennungsprozesses sowie der
laufenden Uberpriifung, kann in besonderen Situationen auch eine Neubeurteilung der Schlis-
selfunktionsinhaber erfolgen.

Dies ist der Fall, wenn das Risiko besteht oder bekannt wird, dass ein Funktionsinhaber

e Entscheidungen im Unternehmen trifft, die nicht in Einklang mit geltenden Rechtsvorschrif-
ten oder internen Richtlinien/Arbeitsanweisungen stehen (fit & proper),

e rechtskraftig aufgrund von Eigentums- und Vermégensdelikten oder Insolvenzstraftaten
verurteilt wurde (proper),

e seine finanzielle Unabhdngigkeit eingebiit hat oder diese gefdhrdet ist (proper),
e rechtswidrige Handlungen im Bereich der Finanzkriminalitdt begangen hat (proper) sowie

e die solide und umsichtige Fihrung der Geschafte des Unternehmens nicht mehr umsetzt
bzw. umsetzen kann oder gefahrdet (fit).

Konkrete Situationen fiir eine entsprechende Neubeurteilung kdnnen beispielsweise Erkennt-
nisse Uber folgende Sachverhalte sein:

e Im Rahmen von internen oder externen Priifungen festgestellte Verstdl3e zu geltenden
Rechtsvorschriften oder internen Richtlinien/Arbeitsanweisungen des Funktionsinhabers.

e Inder téglichen Arbeit festgestellte Anderungen des persénlichen Verhaltens aufgrund
schwerer psychischer und/oder physischer Erkrankung und/oder persénliche/familiare Prob-
leme des Funktionsinhabers mit moglichen Auswirkungen auf sein Urteilsvermdgen.

e Kenntnis einer prekaren finanziellen Situation bzw. Uberschuldung des Funktionsinhabers
(z. B. durch Eingang einer Lohn- und Gehaltsabtretung im Personalbereich oder der Anmel-
dung einer Privatinsolvenz) (proper).

e Bewusste oder grob fahrldssige Missachtung von Sicherungsmalinahmen zur Geldwdsche-
pravention und/oder von MalRnahmen der Terrorfinanzierung gemaf den bestehenden
Rechtsvorschriften und internen Arbeitsanweisungen.

B.3. RISIKOMANAGEMENTSYSTEM EINSCHLIERLICH DER UNTERNEHMENSEIGENEN
RISIKO UND SOLVABILITATSBEURTEILUNG

B.3.1. Aufbauorganisatorische Rahmenbedingungen des Risikomanagementsystems

Das Risikomanagementsystem der SV Gruppe setzt sich aufbauorganisatorisch aus dem Vor-
stand, dem zentralen Risikomanagement, dem dezentralen Risikomanagement, dem Risikorun-
dengremium und dem Risikokernteam zusammen. Die Verantwortlichkeiten flir das Risikoma-
nagementsystem sind eindeutig definiert. Es ist eine klare Trennung zwischen dem Aufbau von
Risikopositionen einerseits und deren Uberwachung und Kontrolle andererseits garantiert.

Der Vorstand trdagt die Gesamtverantwortung fiir die ordnungsgemadfRe Geschdftsorganisation
der SV Gruppe unabhdngig von den internen Zustandigkeitsregelungen und somit fir ein funk-
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tionsfahiges und wirksames Risikomanagementsystem. In diesem Zusammenhang tragt der
Vorsitzende des Vorstands aufgrund der aufbauorganisatorischen Zuordnung der Hauptabtei-
lung Risikomanagement und Compliance zum Ressort 1 (Vorstandsvorsitz) die Verantwortung
Uber die Beaufsichtigung des Risikomanagementsystems. Durch diese Zuordnung sowie flan-
kierenden ablauforganisatorischen Malinahmen ist die Unabhdngigkeit des Risikomanage-
ments zu den operativen Geschéftsprozessen sichergestellt. Die URCF hat gegeniber allen Ein-
heiten der SV Gruppe ein Auskunftsrecht, das heil3t ihr sind alle verlangten wesentlichen
Auskiinfte zu erteilen.

Als dezentrale Risikomanager gelten grundsatzlich die einzelnen Hauptabteilungsleiter der SV
Gruppe, die den einzelnen Vorstandsressorts direkt unterstellte Abteilungsleiter, der General-
bevolimachtigte, die Bereichsleiter Firmenkunden und Controlling/Betriebsorganisation, die
Geschaftsfuhrer der SV Informatik und der SV bAV Consulting sowie der fir die SV Pensionskas-
se zustandige Gruppenleiter. Dartber hinaus gelten die Compliance-Funktion, der Informati-
onssicherheitsbeauftrage, der Datenschutzbeauftragte sowie der Business Continuity Manager
als dezentrale Risikomanager. Sie treffen gegebenenfalls operative Entscheidungen Uber die
Risikonahme sowie Risikosteuerung und sind fur die Identifikation, Analyse und Bewertung der
Risiken ihres Geschaftsbereichs, die laufende Verbesserung der dezentralen Risikomanage-
mentsysteme sowie flir Ad-hoc-Risikomeldungen verantwortlich.

Die Risikorunde findet zur Uberpriifung der aktuellen Risikosituation monatlich statt. Regelma-
Rige Teilnehmer sind der Vorsitzende des Vorstands und der Vorstand des Ressorts Finanzen,
der Generalbevollméchtigte sowie die Schlisselfunktionsinhaber.

Das Risikokernteam besteht aus den dezentralen Risikomanagern sowie dem zentralen Risiko-
management. Einmal jdhrlich findet im Rahmen der Risikoinventur eine Governance-Risk-
Compliance-Sitzung statt, bei der eine Validierung der identifizierten und bewerteten Einzelrisi-
ken sowie deren Zuordnung zu den Handlungsfeldern erfolgt. Des Weiteren erfolgt die Validie-
rung der aggregierten Handlungsfeldbewertungen sowie der Gesamtrisikosituation der SV
Gruppe.

B.3.2.  Ubergreifender Kontrollprozess

Risiken kdnnen sich sowohl aus der Geschaftsstrategie als auch aus der Geschaftstatigkeit er-
geben. Der Umgang mit Risiken ist ebenso wie die gesamte Risikopolitik in allen Unterneh-
mensbereichen und allen relevanten Geschéftsprozessen verankert und als laufender Prozess
angelegt. Er umfasst alle Aktivitdten zum systematischen Umgang mit Risiken im Unternehmen
und wird als ein integrativer Bestandteil der allgemeinen Entscheidungsprozesse und Unter-
nehmensabldufe verstanden.

Das Risikomanagementsystem der SV Gruppe umfasst die Identifikation, die Bewertung, die
Steuerung und die Uberwachung von Risiken. Hierfiir wurde der Risikokontrollprozess entwi-
ckelt, der die Kernelemente der unternehmensinternen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung ab-
bildet und jdhrlich durchlaufen wird.

Im Rahmen der Risikoberichterstattung werden die Ergebnisse und Informationen des Risiko-
kontrollprozesses an wichtige interne und externe Empfanger — unter anderem den Vorstand,
den Aufsichtsrat und die BaFin — kommuniziert.

Gemadl der Konzeption des Risikomanagementsystems, erfolgt unter anderem mit Hilfe der
jahrlich stattfindenden Risikoinventur die Risikoerfassung sowie deren Bewertung und die an-
schlieRende Risikoberichterstattung. Hierzu sind alle dezentralen Risikomanager aufgefordert,
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die relevanten Risiken ihres Verantwortungsbereichs, die innerhalb eines Zeithorizonts von ei-
nem Jahr bestehen sowie die MalRnahmen zur Risikoreduktion zu melden.

Alle erfassten Risiken und deren Bewertungen werden anschlieBend validiert und in thematisch
Ubergreifenden Handlungsfeldern zusammengefiihrt, um eine Gesamtbetrachtung der Risikosi-
tuation der SV Gruppe zu ermdglichen. Die Ergebnisse liefern neben der aktuellen Risikosituati-
on gleichzeitig wichtige Anhaltspunkte fiir die Festlegung der strategischen ZielgréRen und
MaRnahmenpldne in den einzelnen Strategiefeldern. Um eine addquate Uberwachung und
Steuerung der Risiken sicher zu stellen, werden zusatzlich risikomindernde MalRnahmen sowie
geeignete Frihwarnindikatoren identifiziert und regelmalig aktualisiert.

Auf Basis der Risikoinventur und der anschlieRenden Ermittlung der vollumfanglichen unter-
nehmensinternen Risikotragfahigkeit erstellt das zentrale Risikomanagement den jahrlichen
Bericht Uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung der SV Gruppe.

Das durch das zentrale Risikomanagement wurde ein unternehmensinternes Risikotragfdhig-
keitskonzept entwickelt.

Um zu bestimmen, ob und in welcher Hohe die SV Gruppe ihre wesentlichen Risiken tragen
kann, wird zundchst ermittelt, wie viel Risikodeckungspotenzial — das vorhandene Kapital zur
Bedeckung der bestehenden Risiken — zur Verfligung steht und welcher Anteil davon tatsachlich
zur Bedeckung der Risiken verwendet wird (Risikotoleranz). Ubersteigt die Risikotoleranz die
bestehenden Risiken (Risikokapitalbedarf) der SV Gruppe, so ist die Risikotragfahigkeit gewdhr-
leistet.

Auf die Erstellung eines Limitsystems wurde verzichtet, da das Risikoprofil der SV Gruppe von
seiner Schaden-/Unfall- und Lebensversicherungsgesellschaft dominiert wird. Fir beide Gesell-
schaften existieren eigene Limitsysteme, welche auch unterjghrig beobachtet werden. Eine
Schwellenwertverletzung in den beiden Gesellschaften fihrt verbindlich zu einer Neuberech-
nung bei der SV Gruppe.

Das Risikorundengremium Uberwacht monatlich das konzernweite Friihwarnsystem der SV
Gruppe. Hierdurch werden risikorelevante Entwicklungen rechtzeitig erkannt und Handlungs-
madglichkeiten gesichert. Die Ergebnisse der Risikorunden werden dem Vorstand monatlich so-
wie dem Aufsichtsrat vierteljahrlich berichtet.

B.3.3.  Prozess der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

Die unternehmensinterne Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wird bei der SV Gruppe regelma-
Rig, das heilst mindestens jahrlich sowie unverziglich nach dem Eintreten einer wesentlichen
Anderung des Risikoprofils durchgefiihrt. Verdnderungen im unternehmenseigenen Risikoprofil
kdnnen durch interne Entscheidungen (wie z. B. einer Anderung der Geschéftsstrategie) oder
externe Faktoren (wie z. B. signifikante Finanzmarktanderungen) ausgeldst werden.

Bevor strategische oder andere wichtige Entscheidungen getroffen werden, welche die Risiko-
lage und/oder die Eigenmittelausstattung materiell beeinflussen kénnen, werden sie im Rah-
men des ORSA-Prozesses betrachtet.

Der jahrliche ORSA-Prozess setzt sich aus verschiedenen internen Teilprozessen zusammen, die
sich Uber das gesamte Jahr erstrecken. Der bestehende Ubergreifende Risikokontrollprozess
der SV Gruppe bildet die Kernelemente des ORSA-Prozesses ab. Die Ergebnisse samtlicher Teil-
prozesse flieBen in den jahrlichen ORSA-Bericht ein, der im Sommer vom Vorstand verabschie-
det wird. Bei der Erstellung dieses Berichtes macht die SV Gruppe von der Mdglichkeit Ge-
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brauch, einen einzelnen gruppenweiten ORSA-Bericht bei der BaFin einzureichen. Dieses Vor-
gehen wurde am 28. Juni 2016 von der BaFin bestétigt.

Die Kernprozesse des ORSA und die Risikoberichterstattung werden regelmalRig — mindestens
jahrlich — einer Qualitdtssicherung durch das zentrale Risikomanagement unterzogen. Zusatz-
lich Uberprift die Interne Revision im Rahmen ihrer jéhrlichen Prifung die Wirksamkeit einzel-
ner Bestandteile des Risikomanagementsystems. Des Weiteren fihrt die Compliance-Funktion
jéhrlich eine Uberpriifung des Governance-Systems und damit des Risikomanagementsystems
auf Angemessenheit durch.

B.4. INTERNES KONTROLLSYSTEM

Das Interne Kontrollsystem besteht gemal3 Art. 46 (1) SII-RRL bei der SV Gruppe aus folgenden
Bestandteilen:

e Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,
e Compliance-Funktion,
e unternehmensinterne Berichterstattung und

e Interner Kontrollrahmen.
B.4.1. Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren

Unter Verwaltungsverfahren werden bei der SV Gruppe alle innerbetrieblichen Leitlinien und
Instrumente wie z. B. Organigramme, Arbeitsanweisungen, Vertretungsregelungen und Kompe-
tenzrichtlinien verstanden, die dem reibungslosen Ablauf der Geschaftsprozesse dienen. Zu-
standig fur die Aktualisierung der Leitlinien zur Organisationsentwicklung ist die Hauptabtei-
lung Betriebsorganisation.

Die Rechnungslegungs- bzw. Bilanzierungsverfahren, welche die handelsrechtlichen und inter-
nationalen Regelungen zu Ansatz, Bewertung und Ausweis von Geschéftsvorféllen beinhalten,
werden im Bilanzierungshandbuch HGB bzw. IFRS dokumentiert. Zustandig fir die Rechnungs-
legungs- bzw. Bilanzierungsverfahren ist die Hauptabteilung Rechnungswesen/Steuern.

B.4.2. Compliance-Funktion

Bezliglich der aufbauorganisatorischen Ansiedlung der Compliance-Funktion wird auf Abschnitt
B.1.1 Aufbau, Verantwortlichkeiten und Beschreibung der wichtigsten Funktionen der Schlis-
selaufgaben verwiesen.

Der Compliance-Koordinator hat die systemische Gesamtverantwortung fir das Thema Compli-
ance. Er ist in diesem Rahmen fiir die Sicherstellung der Funktionsfahigkeit des Compliance-
Systems der SV Gruppe zustdndig. Dies umfasst — jeweils in Zusammenarbeit mit den Compli-
ance-Beauftragten, den Fachbereichen sowie dem Rechtsbereich — die Definition von Standards
zur Beurteilung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit der Compliance-Funktion, die Feder-
fiihrung zu den allgemeinen Verhaltensgrundsatzen der SV Gruppe, die Uberwachung der Um-
setzung von Compliance-MaRnahmen, Anregungen hinsichtlich Verbesserungsmdoglichkeiten
zu Compliance-Malinahmen, die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung externer
Anforderungen, insbesondere in gefahrdeten Bereichen sowie die Installation eines Compli-
ance-Management-Systems.
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Die Aufgaben der Compliance-Funktion sind im Einzelnen:

o Uberwachung der Einhaltung samtlicher rechtlicher Anforderungen und der insoweit rele-
vanten internen Regelungen,

e Identifizierung, Bewertung, Uberwachung und Reporting der mit der Nichteinhaltung der
gesetzlichen Vorgaben verbundenen Compliance-Risiken (Rechtsrisiken),

e Beurteilung der mdglichen Auswirkung von Anderungen des Rechtsumfeldes auf die Ge-
schaftstatigkeit der SV Gruppe,

e Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungs-
vorschriften, die fir den Betrieb des Versicherungsgeschaftes gelten und

e Berichterstattung an den Vorstand und den Aufsichtsrat.

Neben dem Compliance-Koordinator wurden fiir bestimmte Bereiche spezielle Compliance-
Koordinatoren bzw. Beauftragte bestellt.

Diese sind in ihrem Compliance-Feld hierarchisch unabhangig und mussen sich fachlich, auRer
dem Vorstand bzw. der Geschaftsfihrung der SVI, keiner anderen Organisationseinheit verant-
worten. Sie berichten direkt an den Vorstand bzw. die Geschéftsfihrung der SVI. GegenUber
dem Compliance-Koordinator haben sie eine Informationspflicht.

Die Aufgabe der Rechtberatung und Rechtsbeobachtung nimmt der zentrale Rechtsbereich der
SV Gruppe wahr.

Weitere Bestandteile der Ausgestaltung der Compliance-Funktion sind das Compliance-
Komitee sowie die Fachbereiche, welche somit ebenso Bestandteil des Internen Kontrollsys-
tems der SV Gruppe sind.

Das Compliance-Komitee berat und unterstitzt den Compliance-Koordinator und dient der Si-
cherstellung eines gruppenweit einheitlichen Ansatzes. Es hat keine Entscheidungs- oder Wei-
sungsbefugnis.

Das Komitee arbeitet nach einer Geschaftsordnung, die es sich selbst gegeben hat. Es tagt
mindestens einmal im Halbjahr unter Leitung des Compliance-Koordinators.

Durch das Zusammenspiel dieser Einheiten und Funktionsinhaber wird die Compliance-
Funktion insgesamt dargestellt.
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B.4.3. Unternehmensinterne Berichterstattung

Die Anforderungen der unternehmensinternen Berichterstattung werden in der SV Gruppe
durch die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Berichte umgesetzt:

Dokument Turnus Verantwortlich Adressaten

ORSA-Bericht jahrlich URCF Vorstand, Aufsichtsrat,
Generalbevollmdchtigter

Aktuelle Risikosituation / Friihwarnsystem monatlich URCF Vorstand, Generalbevollmdchtigter, Interne
Revision, VMF, Compliance-Funktion

Aktuelle Risikosituation vierteljahrlich ~ URCF Aufsichtsrat

Risikotragfdhigkeit jahrlich URCF Vorstand, Aufsichtsrat,

Generalbevolimdchtigter, Interne Revision,
VMF, Compliance-Funktion

Risikobericht im Geschaftsbericht jahrlich URCF Vorstand, Aufsichtsrat,
Generalbevollméchtigter, Interne Revision,
VMF, Compliance-Funktion

Risikostrategie jahrlich URCF Vorstand, Aufsichtsrat,
Generalbevollmachtigter
Compliance-Bericht jahrlich Compliance-Funktion  Vorstand, Aufsichtsrat,
Generalbevollmdchtigter
VMF-Bericht jahrlich VMF Vorstand, Generalbevollmachtigter
Revisionsbericht jahrlich Interne Vorstand, Generalbevollmachtigter

Revisionsfunktion

Dartber hinaus erstellt die Hauptabteilung Controlling/Unternehmensplanung vierteljdhrlich
und jahrlich einen Bericht zur Geschaftsentwicklung an den Aufsichtsrat sowie monatlich einen
Vorstandsbericht zur Geschéftsentwicklung und aktuellen Themenstellungen. Neben der lau-
fenden Linieninformation der Fihrungskrdfte finden jahrlich Fihrungskraftetagungen statt, in
welchen der Vorstand Uber das Jahresergebnis des Vorjahres und Uber aktuelle Schwerpunkt-
themen und Planungen fur das neue Jahr berichtet. Des Weiteren besteht fir alle Organisa-
tionseinheiten in der SV Gruppe eine Informationsweiterleitungspflicht von relevanten Sachver-
halten an die Schlisselfunktionen, sofern die Sachverhalte die jeweiligen Tatigkeitsbereiche der
Schlusselfunktionen betreffen.

B.4.4. Interner Kontrollrahmen

Der Interne Kontrollrahmen hat im Wesentlichen die Zielsetzung, die Wirksamkeit und Wirt-
schaftlichkeit der Geschaftstatigkeit, die Ordnungsmaligkeit und Verlasslichkeit der internen
und externen Rechnungslegung und die Einhaltung der fir das Unternehmen geltenden in-
ternen Regelungen sowie der maligeblichen rechtlichen Vorschriften sicherzustellen. Umfas-
sende und funktionsfihige interne Kontrollen unterstiitzen den Vorstand darin, ihrer Uberwa-
chungsaufgabe nachzukommen.

Der Interne Kontrollrahmen umfasst prozessintegrierte technische, organisatorische und per-
sonelle UberwachungsmaBnahmen, welche durch die operativen Unternehmenseinheiten aus-
geiibt werden. Prozessintegrierte UberwachungsmafRnahmen beinhalten sowohl organisatori-
sche Sicherungsmalinahmen als auch Kontrollen:

e Organisatorische SicherungsmalBnahmen werden durch laufende, automatische Einrichtun-
gen wahrgenommen. Sie umfassen fehlerverhindernde Malinahmen, die sowohl in die Auf-
bau- als auch in die Ablauforganisation der SV Gruppe integriert sind und ein vorgegebenes
Sicherheitsniveau gewdhrleisten sollen (z. B. Funktionstrennungen, Zugriffsbeschrankungen
im EDV-Bereich, Zahlungsrichtlinien).
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e Kontrollen erfolgen durch Uberwachungsmechanismen, die in den Arbeitsablauf integriert
und sowohl fiir das Ergebnis des tGberwachten Prozesses als auch fiir das Ergebnis der
Uberwachung verantwortlich sind. Kontrollen sollen die Wahrscheinlichkeit fiir das Auftreten
von Fehlern in Arbeitsablaufen vermindern bzw. aufgetretene Fehler aufdecken (z. B. manu-
elle Soll-Ist-Vergleiche, programmierte Plausibilitatsprifungen, 4-Augen-Prinzip).

Verantwortlichkeiten und Zustdndigkeiten

Die Gesamtverantwortung fur die Ausgestaltung, das heiB8t fir die Konzeption, Einrichtung,
Uberwachung, laufende Anpassung und Weiterentwicklung eines angemessenen und wirksa-
men Internen Kontrollrahmens, liegt grundsatzlich beim Vorstand.

Bei der SV Gruppe wurde diese Aufgabenstellung an die Hauptabteilungen bzw. deren Leiter
delegiert. Fur die Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit der internen Kontrollen in einem Ge-
schaftsprozess ist daher der jeweils zustdndige Bereich verantwortlich. Hierzu gehért — auch im
Hinblick auf die Prifung der internen Kontrollen durch die Revision und die Wirtschaftsprifer —
eine aussagefahige Dokumentation der Kontrollen. Um eine entsprechende Transparenz si-
cherzustellen, wurde eine strukturierte Vorgehensweise mit folgenden wesentlichen Schritten
entwickelt:

e Beschreibung der wesentlichen Geschdftsprozesse,

e |dentifizierung der potenziellen Fehler und Risiken zu jedem Arbeitsschritt,

e |dentifizierung und Dokumentation der vorhandenen KontrollmalRnahmen,

e Beurteilung der Effektivitat des Kontrollsystems und Einschdtzung des Restrisikos sowie

e Definition von MalRnahmen zur Verbesserung des Internen Kontrollrahmens.

Wichtigster Bestandteil der Dokumentation ist die Beschreibung bzw. Abbildung der als we-
sentlich definierten Geschaftsprozesse. In diesem Zusammenhang findet auch eine kritische
Auseinandersetzung mit den dazugehdrigen Risiken sowie den vorhandenen Kontrollmal3-
nahmen statt, indem eine isolierte Betrachtung eines jeden Arbeitsschritts erfolgt.

Zu diesen beschriebenen Prozessen werden von der Internen Revision die Einschdtzung der Ef-
fektivitdt der einzelnen Prozesse und die Bewertung der Restrisiken abgefragt. Die Ergebnisse
dieser Analyse werden in einem Bericht (Dokumentation des Internen Kontrollrahmens) zu-
sammengefasst und im April/Mai eines Jahres von der Internen Revision dem Vorstand vorge-
legt. AuRerdem flieRen die aggregierten Restrisiken als operationelles Risiko in die Risikoinven-
tur des Risikomanagements ein.

Zudem erfolgt eine Verifizierung des Berichts zum Internen Kontrollrahmen durch die Interne
Revision im Rahmen von Plan- und Sonderprifungen. Die Geschaftsleitung wird Gber hieraus
festgestellte Mdngel regelmalRig und bei Bedarf in Form von Ad-Hoc-Berichten informiert.

B.5. FUNKTION DER INTERNEN REVISION

Die Interne Revision ist fiir die Uberwachung der Funktionsféhigkeit des Risikomanagementsys-
tems der SV Gruppe zustandig. Dabei unterstitzt sie den Vorstand bei der Steuerung und Kon-
trolle der Gruppenunternehmen, insbesondere hinsichtlich der Funktion und Wirksamkeit des
Internen Kontrollrahmens. Somit ist die Interne Revision ein integraler Bestandteil des Internen
Steuerungs- und Kontrollsystems.

Das Aufgabenspektrum der Internen Revision umfasst die Priifung und Beurteilung der Ord-
nungsmaldigkeit, Sicherheit sowie Wirtschaftlichkeit samtlicher Aktivitaten (Prifobjekte) in der
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SV Gruppe und die Berichterstattung der Prifergebnisse an den Vorstand. Als Teil des Internen
Steuerungs- und Kontrollsystems ist die Interne Revision fiir die prozessunabhangige Uberwa-
chung des gesamten Geschaftsbetriebs der Gesellschaften zustandig.

Aufgabe der Internen Revision ist es, dazu beizutragen, die SV Gruppe vor materiellen und im-
materiellen Verlusten zu schiitzen und auf ungenutzte Potenziale hinzuweisen, die die Erhal-
tung und Steigerung der Effizienz unterstitzen. Dies geschieht durch Prifung und Beratung
aller Unternehmensbereiche.

Neben der Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Normen, ist die sachgerechte Bear-
beitung in den einzelnen Prozessen ein wesentlicher Bestandteil jeder Prifung. Bei den Pri-
fungen wird auch auf die Abdeckung von Fraud-Aspekten (MaBnahmen zur Verhinderung und
Aufdeckung doloser Handlungen) geachtet.

Die Priifung beinhaltet die Bewertung, ob der Interne Kontrollrahmen und andere Bestandteile
der Geschaftsorganisation angemessen und wirksam sind. Somit unterliegen die anderen
Schlisselfunktionen ausdriicklich der Prifung durch die Interne Revision.

Die Priifgebiete umfassen insbesondere die folgenden Bereiche:

e Effektivitat und Effizienz von Prozessen und Kontrollen,
e Einhaltung von externen und internen Vorgaben, Richtlinien und Vorschriften,
e Angemessenheit des internen und externen Berichtswesens sowie

e Zuverldssigkeit der IT-Systeme.

Sowohl die risikoorientierte Priifungsplanung, die risikoorientierte Priifungsdurchfihrung, die
Malinahmenverfolgung, das Eskalationsverfahren als auch die Berichterstattung ggt. dem Vor-
stand, die Information des Aufsichtsrats sowie der BaFin werden in aufsichts- und gesellschafts-
rechtlich erwartbarem MaR durchgefihrt.

Durch eine ausschlieBlich revisionsspezifisch definierte Tatigkeit ist die Unabhangigkeit aller
Mitarbeiter im Bereich Revision gewdhrleistet.

Die Revisionsmitarbeiter priifen vor Ort weitgehend selbststandig. Priifungsziel ist, Fehlerursa-
chen und Schwachstellen objektiv festzustellen. Dabei geht es vorrangig um die partnerschaftli-
che Unterstiitzung der gepriften Bereiche bei der Verbesserung der Sicherheit, Ordnungsma-
Rigkeit und Wirtschaftlichkeit ihrer Prozesse sowie deren Internem Kontrollrahmen.

Grundsatzlich haben weder der einzelne Priifer noch die Fiihrungskrafte der Internen Revision
Weisungsbefugnisse gegentiber dem geprtften Bereich. Nehmen Fihrungskréfte und Mitarbei-
ter der Internen Revision an Projektsitzungen, regelmaRig stattfindenden Besprechungsrunden
oder Ausschiissen teil, Uben sie eine beratende Funktion aus und haben kein Stimmrecht.

Bei Gefahr im Verzug verstdndigt die Interne Revision zur Veranlassung der erforderlichen
Malinahmen den Vorsitzenden des Vorstands sowie den Ressortvorstand des betroffenen Be-
reichs.
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B.6. VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE FUNKTION

Beziiglich der aufbauorganisatorischen Ansiedlung der VMF wird auf Abschnitt B.1.1 Aufbau,
Verantwortlichkeiten und Beschreibung der wichtigsten Funktionen der Schlisselaufgaben ver-
wiesen.

Die Aufgaben der VMF sind im Einzelnen:
e Koordination und Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-

lungen gemaR Art. 76 - 85 SII-RRL. Dies beinhaltet insbesondere die folgenden Tatigkeiten:

- Gewahrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden, Annahmen
und Prozesse,

- Bewertung der Hinldnglichkeit und der Qualitat der verwendeten Daten,
e Abgleich von Schatz- und Erwartungswerten,
e Formulierung einer Stellungnahme zur Zeichnungs- und Annahmepolitik,

e Formulierung einer Stellungnahme zur Angemessenheit der Riickversicherungsvereinba-
rungen,

e Beitrag zur Umsetzung des Risikomanagements und
e Berichterstattung an den Vorstand.
Um potenzielle Interessenskonflikte, insbesondere bei der Berechnung der versicherungstech-

nischen Riickstellungen einerseits und deren Uberwachung andererseits zu vermeiden, wurden
eindeutige Rollen, Prozesse und Verantwortlichkeiten definiert.
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B.7. OUTSOURCING
B.7.1.  Outsourcing-Politik

Eine Ausgliederung im aufsichtsrechtlichen Sinne liegt nur dann vor, wenn Funktionen oder
Versicherungstatigkeiten ausgegliedert werden und die Ausgliederung erheblich ist.

Erfasst sind daher keine Einmalgeschdfte wie der gelegentliche Fremdbezug von Dienst-
leistungen (z. B. Einkauf von Marktforschungsdaten, Erwerb von versicherungsspezifischen In-
formationsmedien). Auch der Fremdbezug von reinen Beratungsleistungen stellt in der Regel
keine relevante Ausgliederung dar, insbesondere wenn diese nur punktuell erfolgen oder nicht
unmittelbar Teil des Versicherungsgeschéfts sind (z. B. die Beauftragung externer Experten zur
Erstellung von Vertrdgen, Konzepten fir Projekte oder die Durchfiihrung von Trainings oder die
Einholung von Rechtsrat). Beziiglich der Materialitat stellen Vertrdge, mit denen lediglich Hilfs-,
Vorbereitungs- und untergeordnete Ausflihrungsaktivitdten ausgelagert werden, keine Aus-
gliederung dar. Auch der Verbleib der Entscheidungskompetenzen bei der Versicherung ist ein
Indiz fur fehlende Ausgliederung im aufsichtsrechtlichen Sinne.

Im Zweifelsfall wird zur Kldrung der Frage, ob es sich um eine Ausgliederung im aufsichtsrechtli-
chen Sinne handelt, die Rechtsabteilung eingebunden.

Wichtige Ausgliederungen

Die Ausgliederung einer wichtigen Funktion oder Versicherungstatigkeit liegt vor, wenn die SV
Gruppe ohne diese nicht in der Lage ware, ihre Leistungen gegentber dem Versicherungsneh-
mer zu erbringen, in diesem Sinne also "unverzichtbar" ist.

Nach § 32 Abs. 3 VAG darf die Ausgliederung einer wichtigen Funktion oder Versicherungstatig-
keit nicht dazu fihren, dass

e die Qualitdt der Geschaftsorganisation wesentlich beeintrdchtigt wird,
e das operationelle Risiko GibermaRig gesteigert wird oder

e die kontinuierliche und zufriedenstellende Dienstleistung gegentiber dem Versicherungs-
nehmer gefdhrdet wird.

Im Umkehrschluss bedeutet dies: Wenn sich mit der Ausgliederung von vornherein keines der
vorgenannten drei Risiken materialisieren kann, ist dies ein Indiz daftir, dass es sich nicht um
die Ausgliederung einer wichtigen Funktion oder Versicherungstatigkeit handelt.

Die Bereiche Vertrieb, Bestandsverwaltung, Leistungs- bzw. Schadenbearbeitung, IT, Rech-
nungswesen sowie Vermdgensanlage und -verwaltung sind in der Regel als wichtig eingestuft.
Ebenfalls als wichtig eingestuft sind die vier gesetzlich definierten Schlisselfunktionen.

Fir die Prifung der Wichtigkeit ist, auch bei den vorgenannten Bereichen, letztlich entschei-
dend, in welchem Umfang die jeweiligen Funktionen oder Versicherungstatigkeiten ausgelagert
werden und wie "unverzichtbar" der konkret ausgliederte Teil der Gesamtaktivitdt fir die Leis-
tungserbringungen gegeniiber dem Versicherungsnehmer ist. Neben qualitativen Aspekten ist
dabei insbesondere entscheidend, welcher Anteil an der Gesamtaktivitat ausgelagert werden
soll.

Dabei gilt ein Anteil unter 10 % als in jedem Fall nicht wichtig und ein Anteil ab 20 % in jedem
Fall als wichtig. Liegt der Anteil zwischen 10 % und 20 % kann eine Einstufung als nicht wichti-
ge Ausgliederung nur dann erfolgen, wenn einerseits umfdngliche und nachweisbare qualitative
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MaRnahmen in Hinblick auf Auswahl (z. B. Garantie der fachlichen Eignung durch intensive
Schulungen vor und wéhrend der Ausgliederung), regelméRige Kontrolle und Uberwachung
(z. B. der Internen Revision) stattfinden und andererseits eine hohe Anzahl (gré3er 15) von Ein-
zelausgliederungen (quantitatives Kriterium) gewahrleistet ist.

Beschreibung des Ausgliederungsprozesses

Bei einer Ausgliederung wird durch den fur die Ausgliederung verantwortlichen Bereich gepruft,
ob es sich um eine Ausgliederung im aufsichtsrechtlichen Sinne handelt und falls ja, ob es sich
um eine wichtige oder eine nicht wichtige Ausgliederung handelt. Entscheidend fir den weite-
ren Prozess ist auch, ob Schlisselfunktionen ausgelagert werden sollen und ob es sich um eine
gruppeninterne Ausgliederung handelt.

Vor jeder Ausgliederung wird eine Risikoanalyse durchgefiihrt. Dazu liegt eine Ausgliederungs-
Checkliste vor, deren Abarbeitung seitens des fir die Ausgliederung verantwortlichen Bereichs
koordiniert wird.

Gruppeninterne Ausgliederungen oder nicht wichtige Ausgliederungen kénnen Erleichterungen
rechtfertigen. Die Bewertung der Eignung des aufnehmenden Unternehmens oder laufende
Kontrolltatigkeiten kénnen schlanker erfolgen. In Anspruch genommene Erleichterungen sind in
der Checkliste zu erldutern.

Die Entscheidung, ob die Aufnahme der Ausgliederung erfolgen kann, erfolgt auf Basis der
durchgefiihrten Risikoanalyse. Durch ihre Unterschrift bestdtigen die Verantwortlichen (Kon-
zerneinkauf, Datenschutzbeauftragter, zentrales Risikomanagement, Interne Revision, Recht,
Compliance, Business Continuity Manager) die Kenntnisnahme und grundsatzliche Zustimmung
zu der geplanten Ausgliederung. Handelt es sich um eine wichtige Ausgliederung, trifft der Vor-
stand die Entscheidung Uber die Ausgliederung. In den Ubrigen Fallen trifft der fir die Ausglie-
derung verantwortliche Bereich im Rahmen seiner Kompetenzregelung die Entscheidung tber
die Ausgliederung.

B.7.2.  Ubersicht der wichtigen gruppeninternen Ausgliederungen

Die nachfolgende Tabelle enthdlt Funktionsausgliederungen welche dauerhaft gruppenintern
ausgegliedert wurden:

Funktionsausgliederung Ausgliederndes Unternehmen Aufnehmendes Unternehmen  SchllUsselfunktion
Interne Revisionsfunktion SVG, SVL, SVI SVH ja
URCF SVG, SVL SVH ja
Compliance-Funktion SVG, SVL SVH ja
VMF SVH SVG ja
Rechnungswesen SVG, SVL, SVI SVH -
Vermdgensanlage und -verwaltung SVG, SVL, SVI SVH

Vertrieb SVG, SVL SVH

Recht SVG, SVL, SVI SVH

Controlling SVG, SVL SVH

Personalwirtschaft SVG, SVL, SVI SVH

Kundenservice SVG, SVL SVH

IT SVH, SVG, SVL SVI

Mit Ausnahme der VMF handelt es sich bei den Ausgliederungen um zentral durchgefiihrte
gruppenweite Aktivitaten, welche hinsichtlich des jeweiligen Unternehmens angepasst auf des-
sen Anforderungen hin erbracht werden. Die Uberpriifung der Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit der ausgegliederten Schliisselfunktionen erfolgt
zentral durch den Personalbereich der SVH und wird durch das aufnehmende Unternehmen
nicht separat durchgefihrt.



GOVERNANCE-SYSTEM 34

B.8. SONSTIGE ANGABEN

Im Rahmen einer jdhrlich stattfindenden Prifung durch die Interne Revision und die Compli-
ance-Funktion wird die Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems der SV
Gruppe sichergestellt.

Der Vorstand hatim Jahr 2017 das Governance-System der SV Gruppe vor dem Hintergrund von
Art, Umfang und Komplexitdt der seinen Geschadftstatigkeiten inhdrenten Risiken als angemes-
sen bewertet.

Dariber hinaus bestanden wahrend des Berichtszeitraumes keine weiteren wesentlichen Sach-
verhalte, die zum Verstdndnis des Governance-Systems der SV Gruppe und/oder zur Beurtei-
lung dessen Angemessenheit beitragen.



RISIKOPRIFIL 35

C. RISIKOPROFIL

Das Risikoprofil der SV Gruppe setzt sich unter Solvency Il aus verschiedenen Risikokategorien
zusammen. Diese sind das versicherungstechnische Risiko, das Marktrisiko, das Kreditrisiko so-
wie das operationelle Risiko. Darliber hinaus lassen sich noch das Liquiditdtsrisiko und andere
wesentliche Risikokategorien (strategisches Risiko und Reputationsrisiko) betrachten, welche
aufsichtsrechtlich nicht in die Solvency II-Berechnungen einfliel3en, jedoch im Rahmen des in-
ternen Risikokontrollprozesses berlicksichtigt werden.

Wie die Abbildung zeigt, entfdllt die Solvenzkapitalanforderung (SCR) der Kerngruppe! zum
Stichtag zu einem Grol3teil auf das Marktrisiko und die versicherungstechnischen Risiken. Dies
ist darauf zurtickzufiihren, dass das Risikoprofil der SV Gruppe maligeblich von den beiden Ver-
sicherungstéchtern SVG und SVL bestimmt wird. Das hohe Marktrisiko entsteht zu groRen Tei-
len in der SVL. Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben wird im Wesentlichen durch die
SVG getrieben, wdhrend das versicherungstechnische Risiko Leben im Wesentlichen aus dem
Bestand der SVL resultiert. Durch die Durchmischung der unterschiedlich exponierten Versiche-
rungssparten ergeben sich auf Gruppenebene héhere Diversifikationseffekte, welche den SCR
der Kerngruppe mindern.

Die SVH spielt aufgrund von Konsolidierungen (Beteiligungen an der SVG und SVL) in der SV
Gruppe nur eine untergeordnete Rolle.

Kreditrisiko

{2.9 %} Operationelles Risiko
(2.6 %)

N Kranken Marktrisiko
b (56,3 %)
Versicherungstechnisches

Risiko (38,2 %]}
——

_____
.....

Nichtleben

Fir die wesentlichen Treiber im Risikoprofil der SV Gruppe wurden interne Stresstests und Sen-
sitivitatsanalysen definiert und deren Auswirkung auf die SCR-Quoten untersucht.

1 An dieser Stelle flieBen nur die Risiken der Kerngruppe ein. Das heil3t, die Risiken der Pensionskasse (OFS) sowie der beiden SV
Sachsen Gesellschaften (NCP) flieBen — anhand deren SCRs — erst in den Gesamt-SCR der SV Gruppe ein (vgl. Abschnitt E.2 Solvenz-
kapital- und Mindestkapitalanforderung).
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Fir die Berechnung des SCRs wird die Standardformel unter Verwendung der Konsolidierungs-
methode verwendet. Unternehmensspezifische Parameter finden bei der Berechnung keine
Anwendung. Die SVL flie3t dabei unter Anwendung der Volatilitdtsanpassung und des Riickstel-
lungstransitionals in die Gruppenberechnung ein. Dariiber hinaus bestehen bei der SV Gruppe
keine Zweckgesellschaften nach Art. 318 DVO.

C.1. VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

Das versicherungstechnische Risiko erfasst das Risiko, dass — bedingt durch Zufall, Irrtum oder
Anderung — der tatséchliche Aufwand fiir Schaden deutlich vom erwarteten Aufwand abweicht.
Es untergliedert sich in das versicherungstechnische Risiko Nichtleben, Kranken und Leben. Bei
den Angaben in der Tabelle handelt es sich um Werte vor Anrechnung der risikomindernden
Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung (ZUB):

SCR Verdnderung
in Tsd. € 31.12.2017  31.12.2016 in %
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 766.982 722.432 6,2%
Versicherungstechnisches Risiko Leben 733.137 628.703 16,6%
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 333.516 358.202 -6,9%

C.1.1. Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben

Das versicherungstechnische Risiko im Bereich Nichtleben ist in der SV Gruppe maligeblich
durch ein hohes Naturkatastrophenrisiko gepragt. Dies verdeutlicht auch die nachfolgende Ta-
belle, welche die Zusammensetzung des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben zeigt.
Bei den Angaben in der Tabelle handelt es sich um Werte nach Anrechnung der Rickversiche-

rung:

SCR Veranderung
in Tsd. € 31.12.2017  31.12.2016 in %
Pramien- und Reserverisiko 367.727 336.710 9,2%
Stornorisiko 40.716 43.832 -7,1%
Katastrophenrisiko 586.177 559.016 4,9%
Naturkatastrophenrisiko 579.807 552.143 5,0%
Menschenverursachtes Katastrophenrisiko 85.808 86.985 -1,4%
Sonstiges Katastrophenrisiko 8.015 8.420 -4,8%
Diversifikation -87.453 -88.531 -1,2%
Diversifikation -227.638 -217.127 4,8%
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 766.982 722.432 6,2%

Als groBter regionaler Gebdaudeversicherer unterliegt die SVG und damit die SV Gruppe einem
deutlich héheren Zufallsrisiko als Versicherer, die dieses Geschaft nicht oder nicht in diesem
Umfang betreiben. Da bei einem Regionalversicherer kein Uberregionaler Ausgleich der Scha-
denlast erfolgen kann, ist die Belastung der SV Gruppe bei einem im Geschaftsgebiet auftreten-
den Elementarschadenereignis relativ stérker als bei Versicherern, die bundesweit oder interna-
tional agieren. Daher ist die SV Gruppe einem hohen Konzentrationsrisiko in diesem
Geschaftsfeld ausgesetzt, welchem insbesondere Uber einen angemessenen Rickversiche-
rungsschutz entgegengewirkt wird. Grundlage fir die Ausgestaltung des Rickversicherungs-
schutzes sind mehrere von unabhdngigen Instituten durchgefiihrte Exposure-Untersuchungen
sowie interne Analysen. Der Eigenbehalt ist so festgelegt, dass eine Gefdhrdung der Gesell-
schaft ausgeschlossen erscheint. Zusammen mit vereinbarten Hochsthaftungsgrenzen im Erst-
versicherungsbereich ist die mogliche maximale Schadenlast auf ein akzeptables Niveau be-
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grenzt. Zum Stichtag betragt die Risikominderung aus Ruckversicherung fir das Risiko aus Na-
turkatastrophen 1.746.668 Tsd. Euro. Naturkatastrophen, wie sie in den vergangenen Jahren
vermehrt aufgetreten sind (insbesondere Stiirme, Hochwasser und Hagelschauer), deuten da-
rauf hin, dass die Eintrittswahrscheinlichkeit und die Intensitat solcher Schadenereignisse auch
weiterhin zunehmen werden.

Das Pramienrisiko — welches sich fir die SV Gruppe dadurch ergeben kann, dass im Voraus fest-
gelegte Pramien nicht ausreichend bemessen sind, um in der Zukunft entstehende Entschadi-
gungen leisten zu kdnnen — wird mit einer risikoaddquaten Ermittlung der Pramiensdtze be-
grenzt. Dies erfolgt auf Basis unternehmensinterner Kalkulationen. Dabei werden marktibliche
Tarifierungsmerkmale, wie z. B. Zonierungssysteme fiir Erdbeben- und Uberschwemmungsrisi-
ken, verwendet. In den wichtigsten Sparten sind Beitragsanpassungsmechanismen vereinbart,
um dem Anderungsrisiko Rechnung zu tragen oder Preissteigerungen zeitnah kompensieren zu
kdnnen. Darliber hinaus werden im Industriekundenbereich bei sinkenden Marktpreisen fiir ver-
schiedene Kundensegmente Ausstiegsregeln definiert, bei denen nicht mehr gezeichnet wird.
Im Rahmen eines laufend angelegten Produktcontrollings werden nicht profitable Bestandspro-
dukte identifiziert. Auf Basis von Nachkalkulationen erfolgen Tariferhn6hungen oder Bestandssa-
nierungen, um in diesen Segmenten ein ausgewogenes Risiko-/Renditeverhadltnis zu erreichen.
Des Weiteren werden im Einzelfall schadenanlassbedingte Vertragssanierungen aufgrund vor-
gegebener Parameter durchgefiihrt.

Dem Risiko einer nicht ausreichenden Schadenreservierung — woraus sich eine Belastung des
versicherungstechnischen Ergebnisses ergibt — wird durch einen ausreichenden Aufbau von
Ruckstellungen fur bekannte und unbekannte Schaden entgegengewirkt. Hierflir werden aner-
kannte statistische Methoden angewandt, die mit langjdhrigen Erfahrungswerten verifiziert
werden. Durch eine laufende Uberwachung der Abwicklungsergebnisse werden aktuelle Er-
kenntnisse bei der Schadenreservierung beriicksichtigt.

Weitere Vorkehrungen die zur Risikominderung getroffen werden sind eine breite Risikostreu-
ung, bedingungsgemale Risikobegrenzungen, eine vorsichtige Zeichnungspolitik und ein lauf-
endendes, spartenibergreifendes Schadencontrolling, das negative Entwicklungen friihzeitig
aufzeigt.

Zudem wirken sich auch Diversifikationseffekte risikomindernd aus, welche im Rahmen der Sol-
vency ll-Berechnungen fir die einzelnen Risikosubmodule bestimmt werden und sich aus be-
stehenden Korrelationen zwischen den verschiedenen Gefahren und Regionen ergeben.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich im versicherungstechnischen Risiko Nichtleben keine we-
sentlichen Anderungen am Risikoprofil ergeben.

C.1.1.1 Stresstests- und Sensitivitétsanalysen

Wie bereits in Abschnitt C.1.1 Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben beschrieben, ist die
SV Gruppe — aufgrund ihres Tochterunternehmens SVG — einem hohen Konzentrationsrisiko
insbesondere im Bereich der Naturkatastrophen ausgesetzt. Daher werden fiir die SV Gruppe
jahrlich Stresstests fiir das versicherungstechnische Risiko Nichtleben durchgefiihrt, denen un-
terschiedliche Naturkatastrophen und damit einhergehende Schaden zugrunde liegen. Folgen-
de Stressszenarien wurden auf Basis 31. Dezember 2016 berechnet:

Szenario 1: Eintritt von mehreren mittelgrofRen Ereignissen mit einem Jahresbruttoschaden in
Sturm/Hagel wie in 2006 und in Uberschwemmung wie in 1993.
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Szenario 2: Eintritt eines Sturms mit einem Bruttoschaden in der zweifachen Hohe des Sturms
"Lothar" vom 26. Dezember 1999.

Szenario 3: Eintritt eines Hagels mit einem Bruttoschaden in der Héhe des Hagelereignisses
"Andreas” vom 28. Juli 2013.

SCR Ausgangslage Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3

in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
Eigenmittel 4522 4.374 4.440 4.440
Solvenzkapitalanforderung 1.531 1.623 1.825 1.697
SCR-Quote 295,4% 269,5% 243,3% 261,7%

Der Eintritt von Ereignissen dieser Hohe flihrt erwartungsgemaR zu einer Verschlechterung der
SCR-Quote bei der SV Gruppe. Allerdings wére die Risikotragféhigkeit aus aufsichtsrechtlicher
Sicht in allen Szenarien weiterhin deutlich gewahrleistet gewesen. Mehrere mittelgrol3e
Sturm/Hagel- und Hochwasserereignisse (Szenario 1) haben dabei aufgrund der geringeren Ge-
samtschadenhdhe eine weniger gravierende Auswirkung auf die SCR-Quote als ein Hagelscha-
den in vergleichbarer H6he zum Hagel "Andreas" aus 2013 (Szenario 3). Der Bruttoschaden in
Szenario 2 steigt gegeniber Szenario 3 um etwa 40 %, dennoch sinkt die SCR-Quote aufgrund
der nicht-proportionalen Ruckversicherung nur um 18 %-Punkte. Aufgrund des ausgewogenen
Risikoprofils auf Gruppenebene fallt der Riickgang der SCR-Quoten in der SV Gruppe geringer
als bei der SVG aus.

Da die Rickversicherung bei der SV Gruppe insbesondere im versicherungstechnischen Risiko
Nichtleben eine wesentliche Rolle zur Risikominderung spielt, werden in jahrlich durchgefiihr-
ten Sensitivitatsanalysen die Auswirkungen von méglichen Veranderungen insbesondere der
Elementarschaden-Riickversicherung untersucht, um deren Auswirkung auf die SCR-Quote ab-
schatzen zu kénnen.

Hierbei wurden zum Stichtag 31. Dezember 2016, unter Berlicksichtigung der fir das Geschafts-
jahr 2017 geschlossenen Vertrage, unterschiedliche Varianten einer verdnderten Elementar-
Ruckversicherung (Reduzierung der Quotenriickversicherung, Erhéhung der Selbstbehalte so-
wie Erhdhung von Provisionssdtzen der Rickversicherer) unterstellt. In allen betrachteten Sze-
narien handelte es sich um einen Rickbau der Elementar-Rickversicherung im Vergleich zur
tatsachlichen Ruckversicherungsdeckung im Geschaftsjahr 2017. Die SCR-Quoten sinken erwar-
tungsgemald in allen Szenarien (Riickgang von -1 %-Punkt bis -5 %-Punkte), befinden sich aller-
dings weiterhin deutlich tiber 100 %.

Aufgrund des hohen Bedeckungsniveaus behalten die Ergebnisse grundsatzlich im gesamten
Berichtzeitraum Aussagekraft. Auch aus der im zweiten Halbjahr 2017 entsprechend der Unter-
nehmensplanung — und damit im Einklang zur Geschéftsstrategie — durchgefiihrten Fortschrei-
bung des versicherungstechnischen Risikos geht eine stabile Risikosituation hervor.

C.1.2.  Versicherungstechnisches Risiko Leben

Aufgrund des hohen Bestandsanteils an Rentenversicherungen bei der SVL sind das Langlebig-
keits- und Stornorisiko die maRgeblichen Risikotreiber im versicherungstechnischen Risiko Le-
ben der SV Gruppe. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des versicherungs-
technischen Risikos Leben vor Anrechnung der risikomindernden Wirkung der ZUB:
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SCR Verdnderung
in Tsd. € 31.12.2017  31.12.2016 in %
Sterblichkeitsrisiko 29.632 40.245 -26,4%
Langlebigkeitsrisiko 275.952 326.956 -15,6%
Invaliditats-/Morbiditdtsrisiko 14.097 9.917 42,1%
Stornorisiko 513.611 359.065 43,0%
Lebensversicherungskostenrisiko 142.760 137.236 4,0%
Revisionsrisiko 0 0 0,0%
Lebensversicherungskatastrophenrisiko 31.337 34.842 -10,1%
Diversifikation -274.252 -279.558 -1,9%
Versicherungstechnisches Risiko Leben 733.137 628.703 16,6%

Unter die versicherungstechnischen Risiken im Bereich Leben fallen insbesondere biometrische
Risiken, Kosten- und Stornorisiken. Biometrische Risiken, zu denen auch das Langlebigkeitsrisi-
ko gehort, resultieren aus einer Abweichung der realen von der kalkulierten Sterblichkeit. Eine
wesentliche Anderung der biometrischen Verhéltnisse kann zu einer Finanzierungsliicke hin-
sichtlich der Erfillung von garantierten Leistungen fihren. Dieses Risiko ist insbesondere bei
Vertrdgen mit langer Vertragslaufzeit gegeben.

Den biometrischen Risiken wird durch Verwendung von vorsichtigen Rechnungsgrundlagen
entgegen gewirkt. Der Verantwortliche Aktuar stellt sicher, dass bei der Tarifkalkulation ausrei-
chende Sicherheitszuschldage verwendet werden. Zudem werden die im Versicherungsbestand
verwendeten Rechnungsgrundlagen regelmdlRig (mindestens jdhrlich) auf ihre Angemessenheit
Uberpruft. Kurzfristige Ergebnisschwankungen werden durch eine Erh6hung oder Herabsetzung
der Zufiihrung zu der zukiinftigen Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer bestimm-
ten Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB) ausgeglichen. Bei léngerfristigen Anderungen
wird die Uberschussbeteiligung entsprechend angepasst.

Um die biometrischen Risiken weiter zu reduzieren bzw. zu limitieren werden die Einzelrisiken,
die einen definierten Selbstbehalt bersteigen, an einen Rickversicherer abgegeben. Im Be-
reich der kapitalbildenden Lebensversicherung und der Risikoversicherung werden die Risiken
ab einer bestimmten Gréf3enordnung einzelrisikobezogen abgegeben. Bei der Auswahl der
Rickversicherer wird auf eine hohe Bonitdt der Partner geachtet. Konzentrationsrisiken, die sich
aus einzelnen Risiken oder stark korrelierte Risiken mit einem bedeutenden Schaden- oder Aus-
fallpotenzial ergeben, werden im Bestand neben einer angemessener Rickversicherung durch
klar definierte Annahmerichtlinien und intensive Risikoprtfungen vor Vertragsabschluss unter-
bunden.

Die Verdnderungen im Vergleich zum Vorjahr innerhalb der biometrischen Risiken des Sterblich-
keits-, Langlebigkeits- und Katastrophenrisikos resultieren insbesondere aus Anpassungen an
den Best-Estimate-Rechnungsgrundlagen sowie einer verfeinerten Modellierung.

Das Stornorisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des
Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer mdglichen Verdnderung des Stor-
noverhaltens der Versicherungsnehmer ergibt. Unter Solvency Il werden bzgl. des Stornorisikos
drei verschiedene Szenarien betrachtet. Neben einem dauerhaften Stornoanstiegs- und einem
dauerhaften Stornortickgangsszenario, wird auch ein unmittelbar eintretendes Massenstorno-
szenario untersucht. Fur die SV Gruppe hat zum Stichtag das Massenstornoszenario die grofte
Auswirkung nach Beriicksichtigung der risikomindernden Wirkung der ZUB und ist daher fiir die
SCR-Berechnung maldgeblich. Zum 31. Dezember 2016 war noch das Stornortickgangsszenario
das maligebliche Szenario. Der Wechsel resultiert insbesondere aus einer verdanderten Be-
standszusammensetzung und des im letzten Jahr abgeschlossenen Neugeschdfts. Ein GrofRteil
des Risikos kann durch die ZUB gemindert werden. Vorsichtige Rechnungsgrundlagen fiihren
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erwartungsgemaR dazu, dass die risikomindernde Wirkung aus ZUB auch kiinftig gewéhrleistet
ist.

Ein Kostenrisiko besteht, wenn die tatsdchlichen Verwaltungskosten die erwarteten Kosten
Ubersteigen. Dies konnte beispielsweise durch einen unerwarteten Anstieg der Kosteninflation
verursacht sein.

Neben den bereits genannten Risikominderungstechniken wirken sich auch Diversifikationsef-
fekte risikomindernd auf das versicherungstechnische Risiko Leben aus. Diese werden im Rah-
men der Solvency II-Berechnungen fiir die einzelnen Risikosubmodule bestimmt und ergeben
sich aus bestehenden Korrelationen zwischen den verschiedenen Gefahren.

C.1.3.  Versicherungstechnisches Risiko Kranken

Das versicherungstechnische Risiko Kranken betrachtet dieselben Risiken wie die versiche-
rungstechnischen Risiken Nichtleben und Leben nur bezogen auf Versicherungsvertrdge, wel-
che unter Solvency Il dem Krankenversicherungs-Geschéftsbereich zugeordnet werden. Es re-
sultiert bei der SV Gruppe Uberwiegend aus Berufsunfahigkeitsversicherungen der SVL. Zudem
wird das Katastrophenrisiko berlicksichtigt, welches unter anderem durch Pandemien oder Un-
fallkonzentrationen ausgeldst wird und sich daraus ergibt, dass einzelne oder stark korrelierte
versicherungstechnische Risiken mit einem bedeutenden Schadenpotenzial eingegangen wur-
den. Im versicherungstechnischen Risiko Kranken werden die gleichen risikomindernden Tech-
niken angewendet wie bei der Begrenzung der versicherungstechnischen Risiken Nichtleben
und Leben. Risikokonzentrationen werden hierbei neben einer angemessenen Riickversiche-
rung durch klar definierte Annahmerichtlinien und intensive Risikoprifungen vor Vertragsab-
schluss unterbunden.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich im versicherungstechnischen Risiko Kranken keine we-
sentlichen Anderungen am Risikoprofil ergeben.

C.2. MARKTRISIKO

Das Marktrisiko ergibt sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der H6he oder der Volatili-
tat der Marktpreise von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten. Darunter
fallen das Zinsanderungs-, Aktien-, Immobilien- und Wahrungsrisiko. Das Spreadrisiko, welches
sich aus einer Wertdnderung aufgrund einer Verdnderung der Bonitdt oder einer verdnderten
Markteinschdtzung der Bonitdt von Wertpapieremittenten ergibt, wird ebenfalls im Marktrisiko
erfasst. Zudem werden die Marktkonzentrationsrisiken berticksichtigt.

Das Marktrisiko ist bei der SV Gruppe einer der wesentlichen Treiber des Risikoprofils und auf-
grund des hohen Bestandes an verzinslichen Wertpapieren und den langfristigen, passivseiti-
gen Verpflichtungen aus der Lebensversicherung mal3geblich gepragt durch das Spread- und
Zinsanderungsrisiko. Zudem tragt das Aktienrisiko aufgrund der hohen Eigenmittelanforderun-
gen bedeutend zum Marktrisiko bei. Dies verdeutlicht auch die nachfolgende Tabelle, welche
die Zusammensetzung des Marktrisikos zeigt. Bei den Angaben in der Tabelle handelt es sich
um Werte vor Anrechnung der risikomindernden Wirkung der ZUB:
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SCR Veranderung
in Tsd. € 31.12.2017 31.12.2016 in %
Zinsanderungsrisiko 0 493.333 -100,0%
Aktienrisiko 967.227 707.524 36,7%
Immobilienrisiko 515.025 486.964 5,8%
Spreadrisiko 1.466.418 1.340.903 9,4%
Marktkonzentrationsrisiko 0 0 0,0%
Wahrungsrisiko 199.661 167.710 19,1%
Diversifikation -443.633 -568.721 -22,0%
Marktrisiko 2.704.699 2.627.713 2,9%

Durch eine sorgfdltige Emittentenauswahl und hohe Qualitatsanforderungen bei Kauf eines fi-
nanziellen Vermogenswertes kann das Spreadrisiko in der SV Gruppe weitgehend begrenzt
werden. Es werden nahezu ausschlieBlich Titel im Investment-Grade-Bereich erworben. Weiter-
folgend hat die SV Gruppe einen GroRteil ihrer finanziellen Vermégenswerte in gedeckte Papie-
re wie Pfandbriefe investiert.

Ein Zinsdanderungsrisiko besteht, wenn die beizulegenden Zeitwerte oder kinftige Zahlungs-
strome von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten der SV Gruppe auf-
grund von Anderungen des Marktzinssatzes schwanken. Hierbei kénnen sich sowohl Risiken aus
einem Zinsanstieg als auch einem Zinsrlickgang ergeben, weshalb unter Solvency Il diese bei-
den Szenarien betrachtet werden. Aufgrund der langfristigen passivseitigen Verpflichtungen in
Verbindung mit den enthaltenen Zinsgarantien ist fir die SV Gruppe das Zinsriickgangsrisiko
von hoher Bedeutung. Zum Stichtag hat nach Beriicksichtigung der risikomindernden Wirkung
der ZUB jedoch das Zinsanstiegsrisiko eine gréBere Auswirkung und ist daher fiir die SCR-
Berechnung maligeblich. Das Zinsanstiegsszenario wirkt sich insbesondere durch das Ab-
schmelzen der Bewertungsreserven bei den festverzinslichen Wertpapieren negativ aus. Dem-
gegentber werden jedoch auch die langfristigen passivseitigen Verpflichtungen insbesondere
bei der SVL stérker diskontiert, so dass der Bruttowert des Risikos (vor ZUB) kein Risiko darstellt
und zum Stichtag 0 Euro betrdgt. Aufgrund der asymmetrischen Verteilung der zuklnftigen
Uberschiisse zwischen Versicherungsnehmern und Versicherungsunternehmen in der Lebens-
versicherung (die Versicherungsnehmer werden Uberproportional an dem héheren Rohiber-
schuss im Zinsanstiegsszenario beteiligt) sowie des hoheren Diskonteffekts auf die Aktionars-
gewinne fiihrt das Zinsanstiegsszenario nach Beriicksichtigung der Veranderung der ZUB zu
einem Risiko und betrdgt zum Stichtag 129.250 Tsd. Euro. Zum 31. Dezember 2016 war das
Zinsrlickgangsszenario mafRgeblich, welches auch vor Beriicksichtigung der Veranderung der
ZUB ein Risiko darstellt. Dies erkldrt den deutlichen Riickgang des Zinsanderungsrisikos in der
dargestellten Tabelle.

Dem Zinsdnderungsrisiko wird zum einen durch derivative Sicherungsinstrumente, beispiels-
weise Zinsswaps und zum anderen auch durch regelmdRige mehrjahrige Planungsrechnungen
und Analysen im Rahmen des Asset-Liability-Managements (ALM) begegnet.

Das Aktienrisiko, welches darin besteht, dass der beizulegende Zeitwert von finanziellen Ver-
mogenswerten, wie Aktien oder Beteiligungen, aufgrund von Anderungen der Bérsenkurse oder
Anteilspreise sinkt, wird in der SV Gruppe durch derivative Absicherungsinstrumente, beispiels-
weise Optionen, Handelsstrategien und Stop-Loss-Marken begrenzt. Der deutliche Anstieg des
Aktienrisikos im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der im Zeitverlauf riick-
ldufigen Wirkung der Ubergangsregel fiir den Risikofaktor. Daneben hat sich auch die zugrun-
deliegende Risikoexponierung erhoht.

Wesentlicher Treiber flir den Anstieg des Wahrungsrisikos ist eine Reduzierung der Wahrungs-
sicherung, insbesondere bei dem US-Dollar.
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Das Marktkonzentrationsrisiko wird im Bereich der Kapitalanlage durch eine ausreichende Di-
versifikation begrenzt, weshalb dieses zum Berichtszeitraum nicht besteht.

Dartber hinaus wirken sich Diversifikationseffekte risikomindernd aus, welche im Rahmen der
Solvency ll-Berechnungen fiir die einzelnen Risikosubmodule bestimmt werden und sich aus
bestehenden Korrelationen zwischen den verschiedenen Gefahren ergeben.

C.2.1. Kapitalanlagestrategie entsprechend dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die SV Gruppe identifiziert und begrenzt die Risiken aus Kapitalanlagen. Die Steuerung dieser
Risiken ist in den Leitlinien des Finanzressorts etabliert und in der Investmentrisikoleitlinie
festgehalten. Die Risikosteuerung stellt sicher, dass sowohl die aufsichtsrechtlichen Grundséatze
der Sicherheit, Qualitat, Rentabilitat, Liquiditat, Verfligbarkeit sowie Mischung und Streuung
eingehalten werden, als auch die Gesamtrisikosituation des Unternehmens in die strategische
Anlagepolitik einbezogen wird.

Ziel des Kapitalanlagemanagements in der SV Gruppe ist es, die Zahlungsverpflichtungen, die
aus den Anforderungen der Passivseite resultieren, jederzeit bedienen zu kénnen und gleich-
zeitig den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern.

Um die Ertrags- und Risikopositionierung optimal zu gestalten, wurde ein mehrstufiger Invest-
mentprozess mit Kontroll- und Abstimmmechanismen etabliert, der die Anpassungen an die
sich dndernden Marktgegebenheiten gewdhrleistet und durch sechs Phasen charakterisiert ist.
Ausgangspunkt bildet die Definition der Kapitalanlageziele unter Berlicksichtigung der sparten-
spezifischen Besonderheiten des Schaden-/Unfallversicherungsgeschdftes und Lebensversiche-
rungsgeschaftes (1. Phase). Basierend auf den Kapitalmarkteinschdtzungen sowie ALM- und Ri-
sikoanalysen (2. Phase) wird die strategische Asset Allocation (3. Phase) abgeleitet, die den
Rahmen fir die taktische Asset Allocation und die Umsetzung der Markttransaktionen vorgibt
(4. Phase). Nach der Abwicklung, Kontrolle, Messung und Analyse von Kapitalanlageergebnis
und -risiko (5. Phase) findet der Investmentprozess seinen Abschluss in der Berichterstattung
(6. Phase).

Um die Risiken zu messen, zu kontrollieren und zu steuern, stehen insbesondere folgende
quantitative Instrumente zur Verfligung:

e Jahres- und Mehrjahresplanungen sowie Sensitivitatsanalysen im Rahmen der jéhrlichen
Erwartungsrechnung (Basisszenario, Hoch- und Tiefszenario, Sonstige)

e ein Risikofriihwarn- oder Ampelsystem (Kapitalanlagen-Risikomodell), das einen Prozess fur
ggf. erforderliche Sicherungsmalinahmen einleitet

e Limitsysteme, die auf internen Limiten (z. B. Stop-Loss-Limite, Begrenzung von Handelsvo-
lumina oder Wahrungsexposure, Limitierung von Risikogrél3en aus dem ALM-System, Kon-
zernlimitsystem etc.) basieren

e Plan-Ist-Vergleiche
e Solvency ll-Standardmodell
e Asset-Liability-Management-Analyse

Das ALM im Bereich Leben wird auf Basis mehrjéhriger stochastischer Szenarien durchgefihrt.
Ausgangspunkt der ALM-Analysen ist die aktuelle Unternehmenssituation, wie sie insbesondere
durch die Bilanz zum Projektionsbeginn beschrieben wird. Uber Asset-Liability-Betrachtungen
werden die wichtigsten SteuerungsgrdfRen in regelmdRigen Abstanden, mindestens jahrlich,
analysiert. Ziel ist es, Erkenntnisse lber die Gestaltung der Kapitalanlagen und die Bestimmung
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der Hohe der Gesamtverzinsung zu gewinnen und um in einem durch die Passiva vorgegebe-
nen Handlungsrahmen die Rentabilitat zu optimieren.

Fir den Schaden-/Unfall-Bereich steht als Ubergeordnetes und ganzheitliches Risikotragfdhig-
keitsmodell eine deterministische Planungsrechnung mit Mehrjahressicht zur Verfligung. Dar-
Uber hinaus wird insbesondere fiir die Passivseite ein stochastisches Modell genutzt.

C.2.2.  Stresstests und Sensitivitdtsanalysen

Aufgrund des hohen Bestands an Kapitalanlagen und den langfristigen, passivseitigen Ver-
pflichtungen des Tochterunternehmens SVL kommt dem Zins bei der SV Gruppe insgesamt eine
hohe Bedeutung zu. Dem Stresstest auf Basis 31. Dezember 2016 liegt eine Parallelverschie-
bung der beobachtbaren risikofreien Basis-Zinsstrukturkurve um = 50 Basispunkte (BP) fur
Laufzeiten bis 20 Jahre und anschlielender Extrapolation auf das langfristige Zinsniveau von
4,2 % zugrunde.

31.12.2016 Ausgangslage Zins +50 BP Zins - 50 BP
Eigenmittel (in Tsd. €) 4.522 4.393 4.626
Solvenzkapitalanforderung (in Tsd. €) 1.531 1.291 1.795
SCR-Quote 295,4% 340,3% 257,7%

Es zeigt sich, dass sich die Verdanderung des Zinsniveaus in der SCR-Quote der SV Gruppe deut-
lich bemerkbar macht. Im Vergleich zur SVL allerdings weitaus geringer. Dies ist unter anderem
damit zu begriinden, dass das Risikoprofil in der SV Gruppe ausgewogener ist und somit Aus-
schlage in den Tochterunternehmen deutlich abgefedert werden kénnen. Auch die aufsichts-
rechtlichen Kappungsvorschriften von Eigenmittelbestandteilen in der SV Gruppe wirken auf die
SCR-Quoten stabilisierend.

Im zweiten Halbjahr 2017 wurde das Marktrisiko entsprechend der Unternehmensplanung —
und damit im Einklang zur Geschaftsstrategie auf drei Jahre fortgeschrieben. Da aus dieser
Fortschreibung keine signifikanten Anderungen am Risikoprofil hervorgehen und sich die Zins-
situation zum 31. Dezember 2017 im Vergleich zum 31. Dezember 2016 gebessert hat, ist da-
von auszugehen, dass sich die SCR-Quote zum 31. Dezember 2017 unter den gleichen Stress-
szenarien positiver darstellt.

C.3. KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko ergibt sich aus dem Ausfall von Gegenparteien und anderen Schuldnern, ge-
geniber denen das Versicherungsunternehmen Forderungen hat.

Das Kreditrisiko der SV Gruppe besteht vorwiegend aus den Ausfallrisiken in der SVG und in der
SVL. Das Ausfallrisiko in der SVH spielt eine untergeordnete Rolle, da die SVH nur geringes ver-
sicherungstechnisches Geschéft zeichnet und einen vergleichsweise geringen maRgeblichen
Kapitalanlagenbestand hat.
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Wie die Tabelle zeigt, ergibt sich das Kreditrisiko der SV Gruppe zum 31. Dezember 2017 sowohl
aus dem Ausfallrisiko der Forderungen gegentber Rickversicherern sowie von Derivaten und
Bankguthaben bei Kreditinstituten (Typ 1) als auch aus dem Ausfallrisiko der Forderungen ge-
geniber Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler sowie Policen- und Hypotheken-
darlehen (Typ 2).

SCR Verdnderung
in Tsd. € 31.12.2017 31.12.2016 in %
Typ 1 - Rickversicherung, Bankguthaben, Derivate, Sonstige 82.481 65.462 26,0%
Typ 2 - Forderungen ggi. VN und VV, Policen- und Hypothekendarlehen 66.884 65.840 1,6%
Diversifikation -9.538 -8.480 12,5%
Kreditrisiko 139.827 122.822 13,8%

Innerhalb des Ausfallrisikos Typ 1 entfallen — gemessen am Exposure — etwa 66 % auf das Risiko
eines Ausfalls von Derivaten und Bankguthaben bei Kreditinstituten. Dieses ergibt sich daraus,
dass ein Kreditinstitut, beispielsweise aufgrund einer Unternehmensinsolvenz, nicht mehr in
der Lage ist die Einlagen der Glaubiger zurlickzuzahlen bzw. die Verpflichtungen aus den Deri-
vaten zu bedienen. Um dieses Ausfallrisiko zu begrenzen, achtet die SV Gruppe bei der Auswahl
von Kreditinstituten auf eine hohe Bonitdt und tatigt Sichteinlagen bzw. erwirbt Derivate in aller
Regel nur dann, wenn die gute Bonitat des Kreditinstituts von den Ratingagenturen bestatigt
wurde. Durch Streuung der Einlagen wird darauf geachtet, dass Konzentrationen bei einzelnen
Kreditinstituten soweit wie mdglich vermieden werden.

Der Uberwiegende restliche Teil des Ausfallrisikos Typ 1 entfdllt auf das Risiko eines Ausfalls von
Rickversicherungsforderungen und ergibt sich daraus, dass ein Rickversicherungsunterneh-
men — beispielsweise aufgrund einer Unternehmensinsolvenz — ausfdllt. Dadurch erhéht sich
der Schadenaufwand in der SV Gruppe, da der Riickversicherungsanteil nicht mehr abgegeben
werden kann bzw. die SV Gruppe ihre Rickversicherungsforderungen nicht geltend machen
kann. Um dieses Ausfallrisiko zu begrenzen, wird bei der Auswahl der Rickversicherer auf eine
hohe Bonitat der Partner geachtet. So werden Vertragsbeziehungen mit Rickversicherern in
aller Regel nur dann eingegangen, wenn diese von den Ratingagenturen als sicher eingestuft
wurden. Neben den Ratings flieBen auch Erkenntnisse aus regelmaRig gefiihrten Gesprachen
mit Rickversicherern und Maklern sowie Informationen aus branchenspezifischen Newslettern
in die Bewertung und Auswahl der Riickversicherungspartner ein. Die Bonitdt wird regelmaRig
Uberprift. Bei Ratinganderungen wird die SV Gruppe zeitnah durch die involvierten Riickversi-
cherungsmakler informiert. Neben der Bonitdt der einzelnen Partner wird auch darauf geachtet,
dass Kumule bei einzelnen Markten und Partnern durch Streuung der Anteile soweit wie mog-
lich vermieden werden. Aufgrund der guten bis sehr guten Ratings der Rickversicherungs-
partner der SV Gruppe ist das Risiko des Ausfalls der Riickversicherer vergleichsweise gering.

Der im Vergleich zum Vorjahr festzustellende Anstieg um 26 % ist im Wesentlichen auf die An-
passung der Bonitdtseinstufungen zurlckzufiihren. Zusatzlich wirkt auch die gestiegene Quo-
tenabgabe an die Riickversicherer in der Elementarschaden-Versicherung risikoerh6hend.

Das Ausfallrisiko "Typ 2" wird mit einem Anteil von etwa 78 % vom Ausfall von Hypothekendar-
lehen dominiert. Bei dem Risiko eines Ausfalls von Hypothekendarlehensforderungen wird un-
ter anderem davon ausgegangen, dass der Verwertungsbetrag der von der SV Gruppe beliehe-
nen Hypotheken geringer ausfdllt als der zu begleichende Forderungsbetrag. Demnach besteht
das Risiko, dass Abschreibungen auf die entsprechenden Hypothekenbestdnde vorgenommen
werden mussen und Verluste entstehen. Um dieses Ausfallrisiko fir die SV Gruppe zu begren-
zen, gelten bei der Vergabe von Hypothekendarlehen strenge Beleihungsgrundsdtze unter be-
sonderer Berlicksichtigung der Bonitat des Kreditnehmers.
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C.4. LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditdtsrisiko bezeichnet das Risiko, die laufenden bzw. zukinftigen finanziellen Ver-
pflichtungen bei Falligkeit nicht erfillen zu kdnnen oder dass im Falle einer Liquiditatskrise die
Liquidierbarkeit von Vermdgenswerten nicht oder nur durch Inkaufnahme von Abschlagen mog-
lichist.

Das Liquiditatsrisiko wird im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Risikotragfdhigkeit durch den
Solvency llI-Standardansatz nicht abgebildet, wird jedoch im Rahmen der jdhrlich stattfinden-
den Risikoinventur szenariobasiert oder mittels Expertenschatzungen auf Einzelrisikobasis be-
wertet und in der unternehmensinternen Perspektive berlicksichtigt. Hierbei wird als mdgliche
Ursache neben einem Liquiditdtsbedarf infolge eines Massenelementarschadens, der die ver-
flgbaren liquiden Mittel Ubersteigen wirde, zusatzlich das Szenario eines gestdrten Kapital-
marktes unterstellt, infolge dessen es zu erhdhten Transaktionskosten fir die Bereitstellung
des Liquiditatsbedarfs kommen wirde, bzw. die kurzfristige Liquidierung zusatzlicher Verma-
genswerte zu Marktwerten nicht mdglich wdre.

Aufgrund der vorsichtigen Anlagepolitik der SV Gruppe wird unter anderem Uberwiegend in
fungible Anleihen investiert, wodurch eine hinreichende Liquiditdt — insbesondere bei Eintritt
von Groldschaden- oder Kumulschadenereignissen — gewdhrleistet ist. Um Liquiditatsrisiken
frihzeitig erkennen zu kénnen, wird eine Liquiditatsplanung tber drei Jahre erstellt und monat-
lich rollierend fortgeschrieben. Bei der Beurteilung und Steuerung des Liquiditatsrisikos ist ne-
ben der Ausgaben- auch die Einnahmenseite zu beriicksichtigen. Die Liquiditdtsplanung um-
fasst daher einerseits die Restlaufzeitenanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten, andererseits
die Restlaufzeitenstruktur der finanziellen Vermdgenswerte. Darliber hinaus wird eine tagliche
Liquiditdtsdisposition durchgefiihrt.

Insbesondere bei Auftreten eines schadenlastigen Elementarereignisses wird darauf geachtet,
dass die Rickversicherungsforderungen maoglichst zligig abgerechnet werden. Auch dadurch
kann eine verbesserte Liquiditatsversorgung sichergestellt werden.

Der Gesamtbetrag des bei kinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns gemal Art.
260 Abs. 2 DVO betrdgt bei der SV Gruppe zum Stichtag 188.789 Tsd. Euro (Vj. 156.890 Tsd. Eu-
ro).

Im aktuellen Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen innerhalb des Li-
quiditatsrisikos und es bestanden keine wesentlichen Risikokonzentrationen.

C.5. OPERATIONELLES RISIKO

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr verstanden, Verluste als Folge von Unzuldnglich-
keiten oder des Versagens von Menschen oder Systemen sowie aufgrund externer Ereignisse zu
erleiden. In der SV Gruppe fallen darunter das Prozess- bzw. Qualitatsrisiko, das Compliance-
Risiko, das Kostenrisiko, das allgemeine Personalrisiko sowie das Datenverarbeitungsrisiko.

Aufsichtsrechtlich wird das operationelle Risiko pauschal anhand der Standardformel von Sol-
vency Il bestimmt und betragt zum Stichtag 126.430 Tsd. Euro (Vj. 126.614 Tsd. Euro). Im Ver-
gleich zum Vorjahr sind keine wesentlichen Anderungen zu verzeichnen.

In der unternehmensinternen Sicht stellen das Compliance-Risiko und das Prozess- bzw. Quali-
tatsrisiko die wesentlichen Risikotreiber innerhalb des operationellen Risikos dar. Diese werden
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im Rahmen der jdhrlich stattfindenden Risikoinventur szenariobasiert oder mittels Experten-
schatzungen auf Einzelrisikobasis bewertet.

Um dem Compliance-Risiko, das insbesondere aus Anderungen rechtlicher und steuerlicher
Rahmenbedingungen oder aus der Nichteinhaltung von Gesetzen und Richtlinien resultiert,
entgegenzuwirken, wurde innerhalb der SV Gruppe ein Compliance-Management-System im-
plementiert, mit dem die Risiken und MalBnahmen zur Verhinderung von Rechtsverstélien ge-
samthaft gesteuert werden. Die Compliance-Organisation besitzt sowohl zentrale als auch de-
zentrale Auspragungen.

Unter dem Prozess- bzw. Qualitatsrisiko werden fehlende, ineffiziente oder inadaquate Prozes-
se und Kontrollmechanismen verstanden, welche die Produktivitdt und Qualitdt des Geschafts-
betriebs sowie deren laufende und notwendige Verbesserung gefdhrden kénnen. Zur Begren-
zung dieser Risiken ist in der SV Gruppe unter anderem ein angemessener Interner
Kontrollrahmen etabliert, welcher die Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Ge-
schaftstatigkeit, Ordnungsmaligkeit und Verldsslichkeit der internen und externen Rechnungs-
legung und Einhaltung der fur das Unternehmen geltenden internen Regelungen sowie der
maRgeblichen rechtlichen Vorschriften vorsieht.

Durch umfassende und funktionsfahige interne Kontrollen hinsichtlich der organisatorischen
Trennung von Funktionen sowie Plausibilitdts- und Abstimmpriifungen, werden mdogliche Risi-
ken im Rahmen der operativen Tatigkeit der Funktionseinheiten vermieden bzw. auf ein akzep-
tables Mal3 reduziert.

Eine besondere Beachtung finden Risiken, die den laufenden Geschéftsbetrieb stéren oder un-
terbrechen kénnen. In der SV Gruppe wurde eine Business Continuity Management Organisati-
on errichtet, die eine verlassliche Fortfiihrung der kritischen Geschaftsprozesse auch in einer
Notfallsituation sicherstellt.

Innerhalb des operationellen Risikos bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Risiko-
konzentrationen.

C.6. ANDERE WESENTLICHE RISIKOKATEGORIEN

Zu den anderen wesentlichen Risikokategorien lassen sich das Reputationsrisiko sowie das
strategische Risiko zdhlen. Wie das Liquiditdtsrisiko werden diese im Rahmen der aufsichts-
rechtlichen Risikotragfdhigkeit nicht durch den Solvency II-Standardansatz abgebildet, jedoch
im Rahmen der jahrlich stattfindenden Risikoinventur szenariobasiert oder mittels Experten-
schatzungen auf Einzelrisikobasis bewertet und in der unternehmensinternen Sichtweise be-
riicksichtigt. Im Berichtszeitraum ergaben sich hierbei keine wesentlichen Anderungen und es
bestanden keine wesentlichen Risikokonzentrationen.

Unter dem Reputationsrisiko wird die mégliche Beschddigung des Rufes infolge einer negati-
ven Wahrnehmung in der Offentlichkeit verstanden. Mégliche Ursachen sind z. B. nicht einge-
haltene Leistungs- und Serviceversprechen gegentber den Versicherungsnehmern, Widerspri-
che zu Unternehmenszielen oder VerstoRe gegen Compliance-Vorgaben gesetzlicher oder
gesellschaftlicher Art (Ethik und Moral). Um diesen Risiken entgegenzuwirken, betreibt die SV
Gruppe eine intensive Offentlichkeits- und Pressearbeit und beobachtet kontinuierlich Vorgén-
ge und Stimmungen in den Medien einschlieBlich Social Media. Etwaige Kundenbeschwerden
werden zeitnah und umfassend bearbeitet und in einen laufenden Qualitatsverbesserungspro-
zess eingebracht. Reputationsrisiken infolge eines VerstoRes gegen Compliance-Regeln beugt
die SV Gruppe aktiv durch ihre Compliance-Organisation vor, welche allgemeine Verhaltens-
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grundsatze fir alle Beschaftigten der SV Gruppe definiert, die Leitsatze fiir ein rechtskonformes,
verlassliches und an ethischen Werten orientiertes Verhalten begriinden.

Das strategische Risiko beinhaltet mdgliche Verluste, die sich aus strategischen Geschaftsent-
scheidungen oder aus einer fehlenden Anpassung der Geschaftsstrategie an ein verandertes
Wirtschaftsumfeld ergeben. Steuerungsstrategien, die der grundsétzlichen Orientierung und
angemessenen Reaktion auf solche Risiken dienen, stellt die Risikostrategie der SV Gruppe be-
reit.

C.7. SONSTIGE ANGABEN

Dartber hinaus bestanden wahrend des Berichtszeitraumes keine weiteren wesentlichen Sach-
verhalte, die zum Verstandnis des Risikoprofils und/oder zur Beurteilung deren Angemessen-
heit beitragen.
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D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

Der Ansatz in der Solvabilitatstbersicht erfolgt nach 88 74 bis 87 VAG unter Berlicksichtigung
der zugehorigen technischen Durchfihrungsstandards und Leitlinien sowie sich aus Ausle-
gungsentscheidungen der BaFin ergebenden Anforderungen.

Die Bewertung der Vermégenswerte, versicherungstechnischen Rickstellungen und Sonstigen
Verbindlichkeiten fir Solvabilitdtszwecke erfolgt grundsatzlich gemalR Art. 9 Abs. 1 DVO nach
den Vorschriften der durch die Europdische Union Gbernommenen International Financial Re-
porting Standards (IFRS). Fiir die lokale Finanzberichterstattung wird ein IFRS-Konzernabschluss
erstellt. In diesem Zusammenhang werden fiir die SV Gruppe IFRS-Werte als Meldedaten zur
Verfligung gestelit.

Die Bewertung der Vermdgenswerte erfolgt anhand von marktkonformen Bewertungsmetho-
den unter Einhaltung einer Bewertungshierarchie. Damit ist sichergestellt, dass diese zu dem
Betrag bewertet werden, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und vonei-
nander unabhangigen Geschaftspartnern getauscht bzw. Gbertragen oder beglichen werden
kdnnten.

Der Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen ergibt sich aus der Summe des Best
Estimates (erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und einer Risikomarge. Die Ermittlung
des Best Estimates der Schadenrickstellungen nach Solvency Il erfolgt als Portfoliobetrachtung
der diskontierten Cashflow-Projektionen je homogener Risikogruppe (HRG).

Die Sonstigen Verbindlichkeiten werden gemaR 8 74 Abs. 3 VAG mit dem Zeitwert bewertet.
Dieser spiegelt den Preis wider, der einem sachverstdndigen, vertragswilligen und unabhangi-
gen Geschaftspartner fur die Ubernahme der Verbindlichkeit gezahlt werden miisste.

D.1. VERMOGENSWERTE

D.1.1. Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen

D.1.1.1 Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte konnen gemald Art. 12 DVO nur dann angesetzt und bewertet
werden, wenn sie einzeln verauRert werden kdnnen und wenn es einen an einem aktiven Markt
notierten Marktpreis flir identische oder ahnliche immaterielle Verm&genswerte gibt.

Die Immateriellen Vermégenswerte der SV Gruppe umfassen Nutzungsrechte fur Software, wel-
che die Voraussetzungen fir eine Aktivierung gemaR Art. 12 DVO nicht erfiillen, da diese Nut-
zungsrechte nicht an andere Nutzer einzeln verauRert werden kénnen.

D.1.1.2 Latente Steueranspriiche

Gemal Art. 9 DVO werden latente Steueranspriiche analog IAS 12 Ertragsteuern fiir alle Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die fir Solvabilitdts- oder Steuerzwecke angesetzt werden,
ermittelt.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt, mit Ausnahme latenter Steueranspriiche, die aus

dem Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften und dem Vortrag noch nicht genutzter
steuerlicher Verluste resultieren, auf Grundlage der tempordren Differenzen zwischen dem An-



BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE 49

satz und der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemaR 8§ 74 bis 87 VAG
und ihren steuerlichen Ansdtzen und Bewertungen.

Die latenten Steueransprliche ergeben sich im Wesentlichen aus Bewertungsunterschieden in
folgenden Bilanzpositionen:

e FEinforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen - Nichtlebensversicherung und
Krankenversicherung nach Art der Nichtlebensversicherung:
Der steuerliche Ansatz folgt der lokalen Finanzberichterstattung

e Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherungen aulier Krankenversiche-
rungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen:
Die nichtfestgelegten Teile der RfB (freie RfB und SUAF) werden beim steuerlichen Ansatz
nicht berlcksichtigt.

e Rentenzahlungsverpflichtungen:
Wahrend der steuerliche Ansatz anhand eines Diskontierungsfaktors von 6 % erfolgt, erfolgt
die Bewertung nach Solvency Il anhand eines variablen Faktors, wodurch der Steuerwert der
Pensionsrickstellungen geringer ausfdllt als nach Solvency Il.

Latente Steueranspriiche werden nur dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein kinf-
tiger zu versteuernder Gewinn zur Verfligung stehen wird, gegen den der latente Steueran-
spruch verrechnet werden kann. Dabei werden die gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften fir die Fristen im Zusammenhang mit dem Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher
Verluste oder noch nicht genutzter Steuergutschriften berticksichtigt.

Ubersteigen die aktiven latenten Steuern die passiven latenten Steuern, wird die Realisierbar-
keit des Uberschusses an aktiven latenten Steuern nachgewiesen. Es werden daher aktive laten-
te Steuern (latentes Steuervermdgen) maximal in Hohe der passiven latenten Steuern zuziglich
des geplanten Steueraufwands der nachsten fiinf Jahre angesetzt.

Aufgrund eines Uberhangs der passiven latenten Steuern, gilt die Werthaltigkeit der aktiven la-
tenten Steuern als gegeben.

Fir die Bewertung werden die zum Zeitpunkt der Realisation voraussichtlich gultigen Steuer-
satze zugrunde gelegt. Bis zum Stichtag beschlossene Steuersatzanderungen werden berdck-
sichtigt.

Flr das Geschaftsjahr galt fir Kapitalgesellschaften ein kombinierter Ertragsteuersatz aus Kor-
perschaftsteuer, Solidaritdtszuschlag und Gewerbesteuer von 30,5 %. Tochterunternehmen in
der Rechtsform einer Personenhandelsgesellschaft unterlagen nur der Gewerbesteuer von
14,7 %, sofern sie gewerblich gepragt waren.

D.1.1.3 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

GemaR Art. 9 DVO sind Pensionsverpflichtungen analog dem Ausweis nach IAS 19 Leistungen an
Arbeitnehmer netto auszuweisen, das hei3t nach Saldierung von Planvermdgen und den Brutto-
Pensionsverpflichtungen. Im Fall einer Uberdeckung erfolgt der Ausweis auf der Aktivseite bzw.
im Fall einer Unterdeckung auf der Passivseite.

Im Berichtszeitraum erfolgte der Ausweis der Netto-Pensionsverpflichtungen auf der Passivsei-
te (siehe Abschnitt D.3.1.2 Rentenzahlungsverpflichtungen), da die Pensionsverpflichtungen
das Planvermdgen Ubersteigen.
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D.1.1.4 Immobilien, Sachanlagen und Vorrdte fiir den Eigenbedarf

Die Bewertung sowohl der eigen- als auch der fremdgenutzten Immobilien zum beizulegenden
Zeitwert erfolgt in der Regel mit normierten Bewertungsverfahren (Alternative Valuation Me-
thod - AVM), die auf den Vorschriften der deutschen ImmoWertV, der Wertermittlungsrichtlinien
und des Baugesetzbuches basieren. Hierzu werden Ertragswertverfahren sowie die Bestim-
mungen der abgeschlossenen Vertrdge herangezogen. Des Weiteren werden aktuelle Marktbe-
richte, veroffentlichte Indizes (z. B. Bau- und Mietpreisindex) sowie Uberregionale Vergleichs-
preise berlcksichtigt. Eine Bewertung durch einen externen Gutachter erfolgt in regelmal3igen
Abstanden.

Die Bewertung der im langfristigen Sachanlagevermdgen ausgewiesenen Photovoltaikanlagen
i. H. v. 52.767 Tsd. Euro erfolgt zum beizulegenden Zeitwert auf Basis des Nutzungswerts an-
hand von geplanten diskontierten Cashflows. Das sonstige langfristige Sachanlagevermégen
umfasst im Wesentlichen Kraftfahrzeuge, Bliroausstattung sowie sonstige Betriebsvorrichtun-
gen und unterliegt im Rahmen der wirtschaftlichen Nutzung einer kontinuierlichen Wertminde-
rung. Aufgrund der Art der Vermdgenswerte und deren geringen Volumens wird der beizule-
gende Zeitwert durch die um die planméalRigen Abschreibungen und kumulierten
Wertminderungsaufwendungen verminderten Anschaffungskosten hinreichend reprdsentiert.
Vorrdte werden gemal’ Art. 9 DVO analog den Vorgaben des IAS 2 Vorrdte mit dem niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten und Nettoverdul3erungswert bewertet.

GemaR dem aktualisierten BaFin-Merkblatt vom 29. Mdrz 2017 erfolgte gegeniiber dem Vorjahr
eine Umgliederung der Vorrédte in die Position D.1.1.19 Sonstige nicht an anderer Stelle ausge-
wiesene Vermdgenswerte.

D.1.1.5 Anteile an verbundenen Unternehmen einschliefSlich Beteiligungen

Anteile an assoziierten Unternehmen, bei denen es sich um Versicherungs- bzw. Rickversiche-
rungsunternehmen handelt, werden aufgrund des Fehlens eines notierten Marktpreises auf ei-
nem aktiven Markt gemaf Art. 13 DVO mit der angepassten Equity-Methode (Adjusted equity
Method - AEM) bewertet. Bei der Ermittlung des Uberschusses der Vermdgenswerte (ber die
Verbindlichkeiten werden die einzelnen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nach den Art.
75 bis 85 SII-RRL bewertet. Im Geschaftsjahr handelte es sich hierbei um die mittelbaren Betei-
ligungen an der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG und der Spar-
kassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG.

Anteile an assoziierten Unternehmen, bei denen es sich hingegen nicht um Versicherungs- bzw.
Rickversicherungsunternehmen handelt, werden aufgrund des Fehlens eines notierten Markt-
preises auf einem aktiven Markt entsprechend der Solvency lI-Bewertungshierarchie gemafd Art.
13 DVO mit der IFRS-Equity-Methode (IEM) bewertet, wobei gegebenenfalls vorhandene Ge-
schéfts- oder Firmenwerte sowie andere immaterielle Vermégenswerte im Vorfeld in Abzug ge-
bracht werden.

Anteile an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen, die aufgrund untergeordneter
Bedeutung fur die Solvenzkapitalanforderungen nicht in die SV Gruppe einbezogen werden,
werden entsprechend Art. 13 DVO als Finanzinstrumente nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die intern durchgefiihrten Bewertungen
dieser Beteiligungen folgen einem regelmdfRigen Bewertungsprozess. Die Bewertung erfolgt
aufgrund des Fehlens eines notierten Marktpreises auf einem aktiven Markt grundsatzlich mit
Hilfe des Ertragswertverfahrens (AVM). Die von den Unternehmen bereit gestellten Planungs-
rechnungen werden dabei tberprift und eine ewige Rente abgeleitet. Die Diskontierung erfolgt
anschlieBend unter Anwendung unternehmensspezifischer Zinssatze. Sofern keine Planungs-
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rechnungen vorliegen, erfolgt die Bewertung der strategischen Beteiligungen zum Net Asset
Value (AVM). Dieser wird auf Basis des bilanziellen Eigenkapitals unter Beriicksichtigung stiller
Reserven und Lasten abgeleitet.

D.1.1.6 Aktien

Die Bewertung der bérsennotierten Aktien erfolgt anhand der tatsdchlichen Preise, die fir ein
identisches Finanzinstrument an einer Bérse (Quoted Market Price - QMP) ermittelt werden
kénnen.

Nicht borsennotierte Aktien werden entsprechend Art. 13 DVO als Finanz-instrumente nach IAS
39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die
durchgefiihrten Bewertungen dieser Aktien folgen einem regelmdligen Bewertungsprozess.
Die Bewertung erfolgt grundsatzlich, aufgrund des Fehlens eines notierten Marktpreises auf ei-
nem aktiven Markt, mit Hilfe von Ertragswertverfahren (AVM). Die von den Unternehmen bereit
gestellten Planungsrechnungen werden dabei Uberpriift und eine ewige Rente abgeleitet. Die
Diskontierung erfolgt anschlie3end unter Anwendung unternehmensspezifischer Zinssdtze. So-
fern keine Planungsrechnungen vorliegen, erfolgt die Bewertung zum Net Asset Value (AVM).
Dieser wird auf Basis des bilanziellen Eigenkapitals unter Beriicksichtigung stiller Reserven und
Lasten abgeleitet.

D.1.1.7 Anleihen

Fir Inhaberschuldverschreibungen, andere festverzinsliche Wertpapiere sowie andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere wird der beizulegende Zeitwert gemdl3 Art. 9 DVO analog IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung teilweise aus dem jeweiligen Marktpreis fir dhnliche
Wertpapiere (Quoted Market Price for similar assets - QMPS) ermittelt. Beim Grol3teil dieser Fi-
nanzinstrumente handelt es sich um OTC-gehandelte Rententitel. Fir die Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwerts werden Durchschnittspreise von Preisserviceagenturen verwendet. Zudem
werden die beizulegenden Zeitwerte mittels Kursverfahren (AVM) bzw. dem finanzmathemati-
schen Bewertungsverfahren Black-76 (AVM) auf Basis aktueller und beobachtbarer Marktpara-
meter ermittelt. Liegen keine beobachtbaren Marktparameter vor, so erfolgt die Bewertung
ebenfalls mit Hilfe der Barwertmethode (AVM) auf Basis von Credit Spreads.

Trennungspflichtige strukturierte Finanzinstrumente, die eingebettete Derivate enthalten, wel-
che die Zahlungsstréme der strukturierten Finanzinstrumente wesentlich beeinflussen, werden
gemal IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung nicht zerlegt, sondern einheitlich zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser wird im Wesentlichen mit Hilfe von finanzmathemati-
schen Bewertungsverfahren (Kursverfahren, Hull-White Modell, Black-76, Black-Scholes-Modell
sowie Barwertmethode) auf Basis aktueller Marktparameter (AVM) ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen, Ausleihungen an assoziierte Unternehmen oder an Beteiligungen werden Uber-
wiegend mittels der Barwertmethode (AVM) auf Basis aktueller und beobachtbarer Zinsstruktur-
kurven berechnet.

D.1.1.8 Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Die Bewertung der Investmentanteile erfolgt gemal} Art. 9 DVO im Wesentlichen zum beizule-
genden Zeitwert gemadld IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung aus dem jeweiligen
Marktpreis fir identische Wertpapiere (Quoted Market Price - QMP). Bei Fehlen eines aktiven
Marktes wird der Net Asset Value (AVM) auf Basis des Nettovermogenswerts extern bzw. auf Ba-
sis nicht beobachtbarer Parameter intern ermittelt. Die Bewertungen werden intern plausibili-
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siert. Dabei werden Kapitalbewegungen zwischen dem Bewertungsstichtag der externen Be-
wertungen und dem Stichtag im Net Asset Value beriicksichtigt. Vereinzelt kommt bei Fehlen
eines aktiven Marktes auch das Ertragswertverfahren (AVM) zum Einsatz.

Dartber hinaus wird die Beteiligung an dem DIC Office Balance II-Fonds in Einklang mit IAS 28
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen mit ihrem anteiligen bi-
lanziellen Eigenkapital (IEM) bewertet.

D.1.1.9 Derivate

Als Handelsaktiva werden ausschlieBlich derivative finanzielle Vermdgenswerte ausgewiesen,
die zum Stichtag einen positiven Marktwert aufweisen. Mit den Derivaten werden im Wesentli-
chen Zinsrisiken wirtschaftlich abgesichert. Als derivative Finanzinstrumente werden insbeson-
dere Zinsswaps und Vorkdufe eingesetzt.

Die Bewertung der Handelsaktiva erfolgt gemalR Art. 9 DVO analog IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung zum beizulegenden Zeitwert mit Hilfe von finanzmathematischen Bewer-
tungsverfahren (AVM) unter Berilicksichtigung aktueller und beobachtbarer Marktparameter
(Barwertmethode).

D.1.1.10 Einlagen aufer Zahlungsmitteldquivalente

Diese Position umfasst zum einen vereinbarte Sicherheiten (Cash Collateral Margins und Varia-
tion Margins) im Rahmen von Geschaften mit als Handelsaktiva und -passiva bilanzierten deri-
vativen Finanzinstrumenten. Die Hohe dieser gestellten Sicherheiten ergibt sich aus den beizu-
legenden Zeitwerten der zugrundeliegenden Handelsaktiva und -passiva.

D.1.1.11 Sonstige Kapitalanlagen

Die Sonstigen Anlagen umfassen Ausleihungen an ein verbundenes Unternehmen im Rahmen
einer Wertpapierleihe. Die Bewertung der Ausleihung erfolgt entsprechend dem beizulegenden
Zeitwert der zugrundeliegenden Wertpapiere gemals Art. 9 DVO analog IAS 39 Finanzinstrumen-
te: Ansatz und Bewertung mit Hilfe finanzmathematischer Bewertungsverfahren (DCF sowie
DCF/Black-Modell (76)) auf Basis aktueller Marktparameter (AVM).

Weiterhin umfasst die Position eine Stille Beteiligung. Die Bilanzierung erfolgt gemal3 Art. 13
DVO nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zum beizulegenden Zeitwert.

D.1.1.12 Kapitalanlagen fiir fonds- und indexgebundene Vertréige

In dieser Position werden die Kapitalanlagen aus den fondsgebundenen Lebensversicherungen,
die fur Rechnung und Risiko der Versicherungsnehmer verwaltet werden, ausgewiesen. Diese
Finanzinstrumente werden separat von den Ubrigen Finanzinstrumenten gefiihrt. Die Bilanzie-
rung erfolgt gemaR Art. 13 DVO nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zum bei-
zulegenden Zeitwert.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir die Investmentanteile werden anhand ihrer Anteilspreise (QMP)
tdglich ermittelt.

D.1.1.13 Darlehen und Hypotheken

Die Position Kredite und Hypotheken umfasst Darlehen, Hypotheken-, Grundschuld- und Ren-
tenschuldforderungen sowie Policendarlehen.
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Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt durch die Barwertmethode (AVM). Inputda-
ten hierflr sind die Swapsétze (Zinskurve) und die Spreads (Risikoaufschldge) fiir die jeweilige
Vermdogensklasse.

Eine Differenzierung der Spreads nach einzelnen Emittenten findet grundsatzlich nicht statt. Es
werden jedoch gegebenenfalls Preise individuell nachgepflegt.

Ausleihungen, bei denen es sich nicht um Schuldscheindarlehen handelt, werden gemald dem
aktualisierten BaFin-Merkblatt vom 29. Mdrz 2017 unter Darlehen und Hypotheken (zum 31. De-
zember 2016 unter Unternehmensanleihen) ausgewiesen. Die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes erfolgt gemald Art. 9 DVO analog IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert mit Hilfe der Barwertmethode (AVM) auf Basis aktueller und be-
obachtbarer Zinsstrukturkurven.

D.1.1.14 Einforderbare Betrcige aus der Riickversicherung

Hinsichtlich der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir die Einforderbaren Betrage aus
der Ruckversicherung wird auf Abschnitt D.2 Versicherungstechnische Rickstellungen verwie-
sen.

D.1.1.15 Depotforderungen

Die Depotforderungen aus dem in Rickdeckung Gbernommenen Versicherungsgeschaft wer-
den mit dem Nominalwert gegebenenfalls vermindert um Absetzungen von einzeln oder aus
Vergangenheitserfahrungen pauschaliert ermittelten Wertberichtigungen ausgewiesen. Dieser
entspricht aufgrund des kurzfristigen Charakters der Forderungen dem beizulegenden Zeitwert
nach den Vorschriften des IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts.

D.1.1.16 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft werden mit dem Nominalwert
gegebenenfalls vermindert um Absetzungen von einzeln oder aus Vergangenheitserfahrungen
pauschaliert ermittelten Wertberichtigungen ausgewiesen. Dieser entspricht aufgrund des kurz-
fristigen Charakters der Forderungen dem beizulegenden Zeitwert nach den Vorschriften des
IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts.

D.1.1.17 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) umfassen die sonstigen Forderungen zuziiglich
der Steuererstattungsanspriche aus tatsachlichen Steuern.

Sonstige Forderungen sind finanzielle Forderungen, die gemdR Art.9 DVO analog IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wer-
den. Aufgrund des kurzfristigen Charakters der Forderungen werden diese nicht mit dem Effek-
tivzinssatz diskontiert und entsprechen somit dem beizulegenden Zeitwert nach den Vorschrif-
ten des IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts.

Steuererstattungsanspriiche aus tatsdchlichen Steuern werden gemal’ Art. 9 DVO entsprechend
IAS 12 Ertragsteuern mit dem Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine Erstattung der zu viel be-
zahlten Ertragsteuern und sonstigen Steuern erwartet wird.
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D.1.1.18 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Position Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfasst Barmittel und jederzeit
verfligbare Einlagen wie laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der dem Nennwert entspricht.
D.1.1.19 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Die sonstigen Aktiva enthalten im Wesentlichen aktive Rechnungsabgrenzungsposten. Die Be-
wertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der dem Nominalwert entspricht.

Vorrdte werden gemadls Art. 9 DVO analog den Vorgaben des IAS 2 Vorrdte mit dem niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten und Nettoverdul3erungswert bewertet.

D.1.2.  Uberleitung zur Finanzberichterstattung

Die folgende Tabelle stellt die Ansatz- und Bewertungsunterschiede zwischen sdmtlichen Ver-
mogenswerten der SV Gruppe gemal Solvency Il und den Vermdgenswerten nach lokaler Fi-
nanzberichterstattung dar:

31.12.2017 Finanzbericht-
Solvency Il erstattung Differenz
in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
Abgegrenzte Abschlussaufwendungen 0 60.075 -60.075
Immaterielle Vermégenswerte 0 24.794 -24.794
Latente Steueranspriiche 402.036 313.245 88.792
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf 239.421 192.112 47.308

Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und

fondsgebundene Vertrage) 26.023.222 24.828.462 1.194.760
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 453.660 375.401 78.259
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen 522.597 410.335 112.262
Aktien 1.682.665 1.682.665 0
Aktien—notiert 1.429.839 1.429.839 0
Aktien — nicht notiert 252.826 252.826 0
Anleihen 20.874.918 19.875.387 999.531
Staatsanleihen 6.793.425 6.596.805 196.620
Unternehmensanleihen 13.397.571 12.641.219 756.352
Strukturierte Schuldtitel 660.350 613.791 46.559
Besicherte Wertpapiere 23.572 23.572 0
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.227.891 2.227.891 0
Derivate 205.736 205.736 0
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten 8.829 8.829 0
Sonstige Anlagen 46.926 42.217 4.709
Vermégenswerte furindex- und fondsgebundene Vertrage 593.230 593.230 0
Darlehen und Hypotheken 1.392.057 1.268.078 123.980
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen’ 329.776 712.162 -382.386
Depotforderungen 11.362 11.362 0
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 55.863 55.863 0
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 33.308 33.308 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 83.143 83.143 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 409.844 409.844 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 99.698 99.698 0
Vermfgenswerte insgesamt 29.672.960 28.685.374 987.585

! Siehe hierzu Abschnitt D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Bewertungsdifferenzen belaufen sich in Summe auf 987.585 Tsd. Euro und resultieren mit
1.123.510 Tsd. Euro im Wesentlichen aus unrealisierten Gewinnen, die durch das niedrige all-
gemeine Marktzinsniveau zum Stichtag in den nach IFRS zu fortgeftihrten Anschaffungskosten
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bilanzierten Finanzinstrumenten, hervorgerufen werden. Diese werden gemal Solvency Il zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Grolteil der Bewertungsdifferenzen entfallt dabei auf Un-
ternehmens- und Staatsanleihen (i. H. v. 756.352 Tsd. Euro bzw. 196.620 Tsd. Euro). Auf die ein-
zelnen Ansatz- und Bewertungsunterschiede wird im Folgenden naher eingegangen.

D.1.2.1 Abgegrenzte Abschlussaufwendungen

Bei den Abgegrenzten Abschlussaufwendungen handelt es sich um den Teil der Abschlusskos-
ten, die auf kiinftige Berichtszeitraume entfallen. Diese werden unter Solvency Il in die Berech-
nungen der versicherungstechnischen Rickstellungen (siehe Abschnitt D.2 Versicherungstech-
nische Ruckstellungen) einbezogen. Nach lokaler Finanzberichterstattung beinhaltet die
Position die aus der Zillmerung resultierende negative Deckungsriickstellung, die im Rahmen
des Konzernabschlusses unter der Position Forderungen an Versicherungsnehmer ausgewie-
sen wird. Entsprechend ergibt sich eine Ausweisdifferenzi. H. v. -60.075 Tsd. Euro.

D.1.2.2 Immaterielle Vermdgenswerte

Die Immateriellen Vermdgenswerte der SV Gruppe umfassen selbsterstellte Software, entgelt-
lich erworbene Software und Weiterentwicklungen der erworbenen Software, welche nicht sepa-
rat verkauft werden kénnen und fiir die es keine an einem aktiven Markt notierten Marktpreise
flr identische oder dhnliche Immateriellen Vermégenswerte gibt und die somit die Vorausset-
zungen fur eine Aktivierung gemaR Art. 12 DVO nicht erfillen. Im Rahmen der Finanzberichter-
stattung erfolgt die Aktivierung nach IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abzliglich kumulierter planmaRiger Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen, wenn mit diesen Vermdgenswerten ein zukinftiger wirtschaft-
licher Nutzen verbunden ist und sich deren Kosten zuverldssig bestimmen lassen. Im Geschafts-
jahr ergibt sich hieraus eine Ansatzdifferenzi. H. v. -24.794 Tsd. Euro.

D.1.2.3 Latente Steueranspriiche

Wdhrend die latenten Steueranspriiche fur die Solvabilitatsiibersicht auf Grundlage der tempo-
rdren Differenzen zwischen dem Ansatz und der Bewertung der Vermdgenswerte bzw. der Ver-
bindlichkeiten gemdl3 88 74 bis 87 VAG und ihren steuerlichen Ansdtzen und Bewertungen er-
mittelt werden, dient fir die Finanzberichterstattung nach IFRS die Gegeniberstellung
zwischen den Wertansatzen von Vermdgenswerten, Schulden und Rechnungsabgrenzungspos-
ten nach internationalen Rechnungslegungsstandards und ihren steuerlichen Wertansatzen als
Basis. Nach lokaler Finanzberichterstattung resultiert hieraus eine niedrigere Aktivierung laten-
ter Steueranspriiche. Folglich entsteht eine Ansatzdifferenzi. H. v. 88.792 Tsd. Euro.

D.1.2.4 Immobilien, Sachanlagen und Vorriéte fiir den Eigenbedarf

Grundstlcke, Bauten und Sachanlagen werden in der Finanzberichterstattung nach IAS 40 Als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien bzw. nach IAS 16 Sachanlagen zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abzlglich kumulierter planmaRiger Abschreibungen und kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen angesetzt. Gemal Art. 16 Abs. 3 DVO sind Immobilien und Sachan-
lagen nicht zu fortgeftihrten Anschaffungskosten, sondern zum beizulegenden Zeitwert zu be-
werten. Die hieraus resultierende Bewertungsdifferenz belduft sich fur fremd- und
eigengenutzte Immobilien sowie flr Sachanlagen auf insgesamt 125.567 Tsd. Euro.

D.1.2.5 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen

Anteile an assoziierten Unternehmen werden in der Finanzberichterstattung nach der Equity-
Methode gemal’ IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
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mit ihrem anteiligen bilanziellen Eigenkapital bewertet. Die Differenz resultiert ausschlieBlich
aus der unterschiedlichen Bewertung der gehaltenen Anteile an der S. V. Holding AG bzw. mit-
telbar an der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG und der Sparkas-
sen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG. Nach IFRS belduft sich der Equity-Wert nach
IAS 28 auf 51.698 Tsd. Euro. Gemal’ Art. 13 DVO werden Beteiligungen an assoziierten Unter-
nehmen, bei denen es sich um Versicherungsunternehmen handelt, hingegen nach Solvency I
mit dem angepassten Equity-Wert (AEM) i. H. v. 163.960 Tsd. Euro in der Solvabilitatsiibersicht
ausgewiesen.

D.1.2.6 Anleihen

Inhaberschuldverschreibungen, andere festverzinsliche, andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere sowie Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen, an assozi-
ierte Unternehmen oder an Beteiligungen werden in der Finanzberichterstattung, sofern der
Bestand der Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and Receivables — LaR) zugeordnet ist,
gemal IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung mit den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Demgegeniber kommt es zum
Stichtag in der Solvabilitdtsiibersicht zum offenen Ausweis von Bewertungsreserven i. H. v.
999.531 Tsd. Euro.

D.1.2.7 Sonstige Anlagen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen werden gemadl3 IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzins-
methode bewertet. Demgegeniiber kommt es zum Stichtag in der Solvabilitatstbersicht zum
offenen Ausweis von Bewertungsreserven i. H. v. 4.709 Tsd. Euro.

D.1.2.8 Darlehen und Hypotheken

Darlehen, Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen sowie Policendarlehen,
sofern der Bestand der Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and receivables — LaR) zuge-
ordnet ist, werden gemal} IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung mit den fortgefihr-
ten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Demgegentber
wird zum Stichtag in der Solvabilitatstbersicht ein um 123.980 Tsd. Euro hoherer beizulegender
Zeitwert ausgewiesen.

D.2. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

GemaR Solvency Il ist das Unternehmen verpflichtet, versicherungstechnische Riickstellungen
zu bilden, deren Wert dem aktuellen Betrag entspricht, den Unternehmen zahlen mussten,
wenn sie ihre (Rick-)Versicherungsverpflichtungen unverziglich auf ein anderes Unternehmen
Ubertragen wirden.

Der Ausweis der versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgt brutto vor Abzug des Anteils
der Ruckversicherer. Die Anteile der Rickversicherer werden gesondert auf der Aktivseite der
Solvabilitatstbersicht ausgewiesen.
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D.2.1. Ermittlung der versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen

Die folgende Tabelle stellt den besten Schatzwert der Rickstellungen (Best Estimate), die Risi-
komarge, die Wirkung des Riickstellungstransitionals und den Gesamtbetrag der versicherungs-
technischen Rickstellungen der einzelnen Geschéftsbereiche sowie insgesamt dar:

31.12.2017 Ruckstellungs-
Best Estimate Risikomarge transitional Gesamt
inTsd. € inTsd. € inTsd. € inTsd. €

Nichlebensversicherungsverpflichntungen/
-riickversicherungsverpflichtungen

LoB 2/14  Berufsunfdhigkeitsversicherung 64.823 5.826 0 70.649

LoB 4/16 _ Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 220.195 23.706 0 243.901

LoB 5/17  Sonstige Kraftfahrtversicherung 8.164 587 0 8.751

LoB 6/18  See-, Luftfahrt und Transportversicherung 9.757 2.001 0 11.759

LoB 7/19  Feuer-und andere Sachversicherung 657.132 52.620 0 709.753

LoB 8/20  Allgemeine Haftpflichtversicherung 279.369 18.322 0 297.691

LoB 21 Kredit- und Kautionsversicherung 18.131 1.556 0 19.688

LoB 12/24  Verschiedene finanzielle Verluste 4.338 468 0 4.806

Lebensversicherungsverpflichtungen/

-riickversicherungsverpflichtungen

Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)

LoB 29 Krankenversicherung -105.150 61.709 590.363 546.922
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang

LoB 33/35 mit Krankenversicherungsverpflichtungen/ Krankenrickversicherung 31.024 2.220 0 33.244

Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und

fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

LoB 30/32  Versicherung mit Uberschussbeteiligung/Sonstige Lebensversicherung 21.247.985 237.416 -2.653.991 18.831.411
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang
mit anderen Versicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von

LoB 34 Krankenversicherungsverpflichtungen 29.799 200 0 29.999
Lob 36 Lebensriickversicherung 11.132 1.656 0 12.788
Versicherungstechnische Rickstellungen —

fonds- und indexgebundene Versicherungen 593.230 0 0 593.230
Gesamt 23.069.931 408.287 -2.063.628 21.414.590

D.2.1.1 Best Estimate

Der Best Estimate versteht sich als bester Schatzwert des Brutto-Erstversicherungsgeschaftes
inklusive des in Riickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaftes.

Die Ermittlung der Best Estimates fiir die Nichtlebensversicherungsverpflichtungen und Nicht-
lebensriickversicherungsverpflichtungen erfolgt getrennt nach Schaden- und Prédmienrtckstel-
lungen.

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen/-riickversicherungsverpflichtungen - Schadenriickstel-
lungen

Das grundsatzliche Vorgehen zur Ermittlung der Brutto-Best Estimates der Schadenrickstel-
lungen (Ruckstellungen fiir bereits bekannte Versicherungsfdlle zzgl. Spatschdden) des selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschdfts sieht flr die Anfalljahre ab 1998 Cashflow-
Projektionen mittels Chain-Ladder-Verfahren, auf Basis der Abwicklungsdreiecke fiir Aufwédnde
und Zahlungen, vor. Die Ermittlung der Best Estimates erfolgt je HRG, die sich fiir die Schaden-
rickstellungen aus den einzelnen Teilsparten ableiten. Fir die Schadenriickstellungen ergeben
sich somit 38 HRGs, die im Anschluss zu Geschaftsbereichen zusammengefasst werden. Zur
Verbesserung der Schatzung und sachgemalien Anpassung an die individuelle Situation der SV
Gruppe wird das aktuarielle Verfahren gegebenenfalls durch Streichung nicht reprdsentativer
Abwicklungsfaktoren, Berlicksichtigung von Trends, Schatzung von Tailfaktoren sowie Kurven-
anpassungen zur Glattung der Abwicklungsfaktoren modifiziert. Die Diskontierung erfolgt mit
der durch die EIOPA veréffentlichten risikofreien Zinsstrukturkurve inklusive Extrapolation. Die
internen und externen Schadenregulierungskosten der Anfalljahre 1998 bis 2017 werden in se-
paraten Abwicklungsdreiecken erfasst und ebenfalls wie die Schadenzahlungen und -reserven
mittels Chain-Ladder-Verfahren gemal der beschriebenen Vorgehensweise abgewickelt.
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Fir die Anfalljahre bis einschlie8lich 1997 werden die Schaden- und Kosten-Best Estimates auf-
grund fehlender Daten vereinfacht ohne Dreiecksinformation ermittelt. In dem Geschaftsbereich
Allgemeine Haftpflicht wird fur die Nicht-Rentenverpflichtungen eine Abwicklung analog zu den
dltesten im Abwicklungsdreieck enthaltenen Anfalljahren prognostiziert. Fir die Ubrigen Ge-
schaftsbereiche wird flr die Anfalljahre bis einschliel3lich 1997 entsprechend der Wert der je-
weiligen IFRS-Reserve angesetzt.

Zur Best Estimate-Ermittlung fir das Ubernommene Geschadft der SVG wird grundsatzlich das
Verhadltnis Best Estimate zu IFRS-Reserve des selbst abgeschlossenen Geschafts herangezogen
und mit der IFRS-Reserve des Uibernommenen Geschafts multipliziert.

Angelehnt an ein vom GDV vorgeschlagenes Vorgehen, werden nicht zugesagte Rentenver-
pflichtungen aus Nichtlebensversicherungsvertragen (HUK-Renten) direkt bei der Ermittlung
der Gesamt-Schadenreserve mit geschdtzt. Innerhalb der Ermittlung der Gesamt-
Schadenreserve werden zu diesem Zweck in den HUK-Sparten die bereits anerkannten Renten
als laufende Zahlungen in den Zahlungsdreiecken bzw. die entsprechenden Deckungsriickstel-
lungen neben den Einzelfallreserven in den Aufwandsdreiecken mit aufgenommen. Auf diese
Zahlungs- und Aufwandsdreiecke werden die Ublichen Reserveschatzmethoden angewandt. In
den daraus abgeleiteten Best Estimates der Schadenrlckstellungen ist dann sowohl der Best
Estimate flr anerkannte Renten, als auch der Best Estimate fir nicht zugesagte Renten enthal-
ten. Da die Best Estimates der anerkannten Renten getrennt gemeldet werden mussen, werden
diese final noch subtrahiert, um den Best Estimate der Schadenrtickstellungen ohne anerkannte
Renten zu erhalten.

Die lange Abwicklungsdauer wird durch geeignete Tailschdtzung und Beriicksichtigung der
Aufwandsdreiecke bei der Ermittlung der Best Estimates bertcksichtigt.

Der Brutto-Best Estimate der Schadenrtckstellungen (Ruckstellungen fir bereits eingetretene
Versicherungsfalle zuzlglich entsprechender Riickstellungen fir externe Schadenregulierungs-
kosten) des Uibernommenen Rickversicherungsgeschéftes der SVH wird je Geschaftsbereich fur
die Anfalljahre ab 2004 als Cashflow-Projektion bestimmt. Die Ermittlung erfolgt im Wesentli-
chen anhand des Chain-Ladder Verfahrens auf Basis der Abwicklungsdreiecke der Aufwdnde,
jeweils inklusive der externen Schadenregulierungskosten. Bei Bedarf oder zu Vergleichszwe-
cken werden das anfalljahrunabhangige Schadenquotenzuwachsverfahren (AUSQZ-Verfahren),
das Bornhuetter-Ferguson- sowie das Cape Cod-Verfahren herangezogen. Interne Schadenre-
gulierungskosten sind momentan vereinfachend nicht berlicksichtigt. Zur Verbesserung der
Schdtzung und zur besseren Anpassung an die individuelle Situation der SVH werden die aktua-
riellen Verfahren gegebenenfalls durch Streichung nicht reprdsentativer Abwicklungsfaktoren
(zum Beispiel wegen Portefeuille-Austritt oder der Umstellung von phasenverschobener auf
phasengleiche Bilanzierung der Rickversicherung), Beriicksichtigung von Trends, Schatzung
von Tailfaktoren sowie Kurvenanpassungen zur Glattung der Abwicklungsfaktoren modifiziert.
Die Diskontierung erfolgt mit der durch die EIOPA verdffentlichten risikofreien Zinsstrukturkur-
ve.

Fir die Geschaftsbereiche Sonstige Kraftfahrtversicherung (LoB 17), See-, Luftfahrt- und Trans-
portversicherung (LoB 18) und Verschiedene finanzielle Verluste (LoB 24) wird der IFRS-Wert als
Naherungswert angesetzt, da die zur Verfliigung stehenden Daten bzw. die Datenqualitat fir
eine sinnvolle Best Estimate-Ermittlung nicht ausreichend sind.

Zum Stichtag gab es eine wesentliche Anderung der Bewertungsgrundlagen. Die Bilanzierung
eines Folgerlckversicherungsvertrags erfolgte zum Stichtag als unechter Clean Cut Vertrag.
Dadurch erhohten sich berechneten Best Estimates der Geschaftsbereiche See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung (LoB 18), Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 19) und Verschie-
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dene finanzielle Verluste (Lob 24) um insgesamt 8.203 Tsd. Euro und die Riickstellungen nach
lokaler Finanzberichterstattung um 21.280 Tsd. Euro.

Die Anfalljahre bis einschlieBlich 2003 werden bei der Best Estimate-Ermittlung ebenfalls mit
dem entsprechenden Wert der jeweiligen diskontierten IFRS-Reserve angesetzt.

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen/-riickversicherungsverpflichtungen - Prdmienriickstel-
lungen

Pramienrickstellungen sind der Saldo aus dem Barwert zukinftiger (nach dem Stichtag fallig
gestellter) Pramien und dem Barwert der bereits eingegangenen Verpflichtungen. Der Barwert
der Verpflichtungen bezieht sich auf zukiinftig eintretende Schadenfalle inklusive zukiinftig ein-
tretender Rentenfdlle aus Vertragen, die zum Stichtag bestanden haben. Dabei werden die 6ko-
nomischen Vertragsgrenzen beachtet. Zukiinftiges Neu- oder Ersatzgeschaft wird nicht bertick-
sichtigt. Dabei bezeichnet zuklinftiges Neugeschaft, Geschaft, welches dem Unternehmen noch
nicht bekannt ist, also noch nicht abgeschlossen wurde.

Die Berechnung der Pramienrtckstellungen basiert auf einer Schatzung der Combined Ratio
(CR) im betreffenden Geschéftsbereich wahrend der Abwicklungsdauer der Pramienrlckstel-
lung, wobei sich diese als Summe aus Kosten-, Steuer- und Schadenquote ergibt. Schadenquo-
ten wurden aus dem Vorjahr Gbernommen, da aktuell die neue ALM-Parametrisierung noch
nicht abgeschlossen ist. Verwaltungs- und Provisionskostenquoten sowie die Quote der zu be-
riicksichtigenden Steuern werden prognostiziert. Die Abschlusskosten bei Neuvertragen wer-
den Uber die Abschlusskostenquote (AER) ermittelt und eingebracht.

Die Berechnung wird grundsatzlich anhand der von EIOPA zur Verfliigung gestellten Vereinfa-
chungsformel durchgefiihrt.

BE = CR X VM + (CR-1) x PVFP + AER X PVFP
BE: Bester Schatzwert der Pramienrickstellung
CR: Geschatzte Schadenkostenquote ohne Berlicksichtigung von Abschlusskosten
VM: Volumenmal fur den Beitragsiibertrag
PVFP: Barwert der geschatzten zukinftigen Brutto-Prdmie
AER: Schatzung der Abschlusskostenquote

Fir das selbst abgeschlossene Geschaft wird der Gesamtvertragsbestand ausgewertet und be-
rucksichtigt. Getrennt nach Geschaftsbereichen werden die Zahlungsstrome bzw. Beitragsiber-
trage in jeweils drei HRGs ermittelt. Diese Gruppen korrespondieren zu Verpflichtungen aus
BeitragsUbertragen bereits laufender Vertrdge bis zur nachsten ordentlichen Kindigungsfrist
und laufender Vertrdge mit automatischer Verlangerung, deren Kiindigungsfrist zum Stichtag
bereits abgelaufen ist sowie Vertragen mit Versicherungsbeginn nach dem Stichtag. Die Zah-
lungsstréme des Ubernommenen Geschafts ergeben sich aus den Zahlungsstromen des selbst
abgeschlossenen Geschdfts multipliziert mit dem Verhadltnis der verdienten Pramien aus Uber-
nommenem zu selbst abgeschlossenem Geschdft. Im Gbernommenen Geschadft werden ferner
keine Mehrjahresvertrdge und keine automatische Vertragsverlangerung angesetzt.

Der auf Monatsbasis generierte Cashflow der Pramien wird je Jahr aggregiert und je HRG sepa-
rat ermittelt und nach Berlcksichtigung einer Storno-Prognose zu einem Barwert mit der El-
OPA-Zinsstrukturkurve diskontiert.
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Die Schadenkostenquote wird fiir jeden Geschaftsbereich separat ggf. unter Berlicksichtigung
von Steuern geschatzt. Die Kostenquoten (laufende Kosten sowie Abschlusskosten) sowie Feu-
erschutz-Steuersdtze werden auf Basis eines mehrjdhrigen Mittelwerts prognostiziert.

Die in der Berechnungsformel auftretenden Werte aus Schaden- sowie Stornoquoten werden
fur das Ubernommene Geschaft aus dem selbst abgeschlossenen Geschaft grundsatzlich tber-
nommen. Die Kostenquoten (laufende Kosten sowie Abschlusskosten) sowie Feuerschutz-
Steuersatze werden im Ubernommenen Geschdft eigenstandig prognostiziert.

Lebensversicherungsverpflichtungen

Die Rentenverpflichtungen aus Nichtlebensversicherungen umfassen ausschliel3lich zugesagte
Rentenverpflichtungen aus Nichtlebensversicherungsvertragen (HUK-Renten).

Zur Ermittlung einer Best-Estimate-Deckungsriickstellung fur die HUK-Renten nach Art der Le-
ben wird der Barwert unter Verwendung realistischer Rechnungsgrundlagen ohne Sicherheits-
puffer berechnet. Hierbei wird mit der EIOPA-Zinsstrukturkurve diskontiert. Zusdtzlich werden
Sterbewahrscheinlichkeiten zweiter Ordnung aus der Sterbetafel DAV 2006 HUR verwendet.

Der Best Estimate der Lebensversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und in-
dexgebundene Versicherungen erfolgt auf Basis der Cashflows je HRG, die sich im Wesentlichen
aus der Produktteilebene ableiten.

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen fir die Solvabilitatsiibersicht er-
folgt bei der SV Gruppe mit Hilfe des Branchensimulationsmodells des GDV in der Version 3.0,
welches einen stochastischen Bewertungsansatz verwendet. Als Grundlage der Bewertung die-
nen Daten einer unternehmensspezifischen deterministischen Bestandsprojektion aus dem
Softwaretool Risk Agility FM (RAFM) von Towers Watson. Wahrend im Simulationsmodell das
Kapitalanlageergebnis stochastisch pfadabhdngig berechnet wird, flieRen die Entwicklung des
Risikoergebnisses und des Ubrigen Ergebnisses deterministisch aus der RAFM-
Bestandsprojektion ins Simulationsmodell ein.

Das Kapitalanlageergebnis und die Uberschussbeteiligung werden fiir die projizierten zukunfti-
gen jahrlichen Zeitintervalle, unter Berlcksichtigung der Entwicklung des Kapitalmarktes,
stochastisch bewertet. Die Buch- und Marktwerte des Kapitalanlagebestands werden stochas-
tisch pfadabhdngig fortgeschrieben. In jedem Projektionsschritt werden bei der Ermittlung der
Neuanlage zudem die ein- und ausgehenden Cashflows beriicksichtigt. Die Neuanlage wird an-
schlieBend zu aktuellen Marktbedingungen in Aktien, Immobilien und Zinstitel getdtigt.

Die Ermittlung des Rohiiberschusses ergibt sich zu jedem Projektionszeitpunkt aus dem
stochastisch ermittelten realisierten Kapitalertrag, dem Aufwand fir die rechnungsmaRigen
Zinsen und der Zinszusatzreserve sowie dem deterministisch projizierten Risikoergebnis und
Ubrigen Ergebnis. Zu jedem Zeitpunkt der Projektion und fiir jeden stochastischen Pfad werden
im Branchensimulationsmodell sowohl die kapitalmarktabhdangigen Leistungskomponenten als
auch eine vereinfachte Bilanz nach lokalen Rechnungslegungsstandards aufgestellt. Das Modell
beinhaltet Kontrollen zur Uberpriifung der Einhaltung der aufsichtsrechtlich geforderten Min-
destzufiihrung zur Rickstellung fir Beitragsriickerstattung (RfB). Reicht der ermittelte Roh-
Uberschuss zur Erfullung der regulatorischen Anforderungen nicht aus, werden im Modell ent-
sprechend § 5 MindZV oder § 140 VAG MalBnahmen ergriffen.

Grundsatzlich werden durch die stochastische Simulation die freie und festgelegte RfB sowie
der Schlussiiberschussanteilsfonds (SUAF) und die Leistungserhdhungen fortgeschrieben. Die
ermittelte Beteiligung der Versicherungsnehmer am Rohiberschuss wird ausschliel3lich der RfB
zugefiihrt, da im Modell keine separate Abbildung der Direktgutschrift erfolgt. Neben der Erh&-
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hung der Deckungsriickstellung sind auch Barauszahlungen im Rahmen der Uberschussbeteili-
gung mdglich. Diese Art der Uberschussbeteiligung umfasst im Modell auch die Beitragsver-
rechnung. Bei der Ermittlung der Zuteilungen werden zuerst die SUAF-Zuteilung und anschlie-
Rend die Hohe der Barauszahlung festgelegt. Der restliche Betrag wird als festgelegter Lock-in-
Betrag fiir die Uberschussbeteiligung verwendet.

Unternehmensspezifische deterministische Bestandsprojektion mit RAFM

Grundlage der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Basis des Bran-
chensimulationsmodells sind die Daten einer deterministischen Bestandsprojektion. Das ver-
wendete RAFM-Modell ist ein standardisiertes Modell fiir deutsche Lebensversicherungsunter-
nehmen mit unternehmensindividuellen Weiterentwicklungen.

RAFM projiziert Bestande von Lebensversicherungspolicen. Die Berechnung der Deckungs-
rckstellung, Pramien, Leistungen und Kosten einzelner Policen folgen den Geschaftspldnen
bzw. Produktkonzepten. Es werden Kostenannahmen und Ausscheideordnungen zweiter Ord-
nung ins Modell eingespeist, um die erwarteten zukinftigen Deckungsriickstellungen, Pramien,
Leistungen und Kosten sowie die erwarteten Risiko- und tibrigen Uberschiisse aus dem aktuel-
len Bestand zu berechnen.

Fir die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen mit dem Branchensimulati-
onsmodell werden ausschlieBlich 100-jahrige deterministische Passivprojektionen ohne zukunf-
tige Uberschussbeteiligung bendtigt.

Bestdnde, die bisher nicht durch die Projektionssoftware modelliert werden, sind durch eine
geeignete Streckung des modellierten Bestands derart dargestellt, dass der modellierte und zu
projizierende Bestand mit wesentlichen Bilanzkennzahlen wie z. B. der Deckungsriickstellung
oder der verzinslichen Ansammlung Ubereinstimmt. Hinter der Streckung steht die Annahme,
dass diese Bestdande ahnliche Strukturen und Eigenschaften aufweisen wie der exakt modellier-
te und zu projizierende Bestand. Nicht modellierte, aber durch die Streckung beriicksichtigte
Bestande, sind im Wesentlichen die Sonderbestdnde. Dabei handelt es sich vor allem um
fremdgefiihrtes Mitversicherungsgeschaft, das aullerhalb des Standardbestandsfiihrungssys-
tems gefihrt wird, weshalb nicht alle Informationen, die flr eine exakte Projektion bendtigt
werden, vorliegen.

Kapitalanlage und Kapitalmarktannahme

Fir die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen im Bereich Leben verwendet
die SV Gruppe die von der EIOPA vorgegebene Basiszinsstrukturkurve inklusive der Volatilitats-
anpassung. Dabei leitet sich die Basiszinsstrukturkurve aus den zum Bewertungsstichtag be-
obachtbaren risikofreien Marktzinsen im liquiden Bereich bis 20 Jahre und einer anschlieRen-
den Extrapolation zur Ultimate Forward Rate innerhalo von 40 Jahren ab. Die
Volatilitdtsanpassung entspricht einem Aufschlag auf die risikofreie Basiszinsstrukturkurve und
stellt ein Instrument der Versicherungsaufsicht dar, um die Auswirkung Ubertriebener Anleihe-
Spreads zu mindern und prozyklisches Anlageverhalten der Versicherungsunternehmen zu
vermeiden. Eine Quantifizierung der Auswirkung, die eine Anderung der Volatilitdtsanpassung
auf Null auf die Finanzlage der Gruppe hétte, bezogen auf die Positionen Solvenzkapitalanforde-
rung, Mindestkapitalanforderung und die jeweils anrechenbaren Eigenmittel, kann dem An-
hang Ill entnommen werden.

Fir die stochastische Bewertung der in den versicherungstechnischen Rickstellungen enthal-
tenen Optionen und Garantien mit Hilfe des Branchensimulationsmodells werden zudem simu-
lierte Kapitalmarktpfade (Szenarien) genutzt. Pro Kapitalmarktpfad bendétigt das Simulations-
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modell den jdhrlichen Wert der Diskontfunktion, den jdhrlichen Wert des Realwertportfolios,
welches im Modell aus Aktien und Immobilien besteht, den Zins einer Nullkuponanleihe sowie
den Kupon jeweils zu verschiedenen Restlaufzeiten fir den gesamten Projektionszeitraum. Die
Szenarien werden mit Hilfe des mit dem Branchensimulationsmodell zur Verfliigung gestellten
6konomischen Szenariogenerators (ESG) in der Version 3.0 generiert. Dieser verwendet zur Si-
mulation der Zinsentwicklung das 1-Faktor-Hull-White-Modell und zur Simulation der Entwick-
lung des Realwertportfolios das Black-Scholes-Modell. Bei der Kalibrierung des Szenariogenera-
tors werden insbesondere die eingehenden Parameter bzgl. der historischen Immobilien- und
Aktienvolatilitat, den Korrelationen zwischen Aktien-, Immobilien- und Zinsen sowie die Divi-
denden und Mietrendite an den Kapitalanlagenbestand ausgerichtet.

Flr die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Verwendung des Bran-
chensimulationsmodells bestehen unter anderem folgende wesentliche modellimmanente Ver-
einfachungen:

e Keine Modellierung der Direktgutschrift,
e stark vereinfachte Abbildung der Kapitalanlagen durch Bildung von nur drei Anlageklassen,
e keine adaquate Abbildung von Zerokupons.

Neben den im Branchensimulationsmodell bestehenden Vereinfachungen sind zusammenfas-
send folgende wesentlichen Vereinfachungen in der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zu nennen:

e Die Abbildung des Bestands in RAFM erfolgt unter Vereinfachungen, die die Komplexitat der
Berechnungen unter Beachtung der Ergebnisrelevanz reduzieren. Solche oder ahnliche Ver-
einfachungen sind in der deutschen Lebensversicherungsindustrie verbreitet.

e FLVsind nichtin RAFM modelliert, das heil3t es werden keine FLV-Cashflows projiziert. Fr
statische Hybridprodukte wird der klassische Teil den klassischen Versicherungen zuge-
schlagen und der FLV-Teil nicht modelliert. Dynamische Hybridprodukte werden derzeit
nicht angeboten. Fir die Berechnungen mit dem Branchensimulationsmodell werden die
aggregierten Aktiv- und Passivpositionen der FLV aus der Bilanz in die Startbilanz Gber-
nommen. Die FLV wird somit in den Berechnungen mit dem Branchensimulationsmodell
Uber die Positionen Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva beriicksichtigt, wobei die Beriick-
sichtigung durch eine Verlangerung der Bilanz ergebnisneutral ausfallt.

Die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung umfasst die Renten des Produktes
ExistenzSchutz. Diese werden mit Hilfe eines Projektionsmodells bewertet.

Der Vertragsbestand wird in Form von Modellpoints aufbereitet und mit Hilfe eines Markov Mo-
dells monatlich in die Zukunft projiziert. Dabei werden monatliche Ubergangswahrscheinlichkei-
ten 2. Ordnung verwendet.

Die obligatorische Dynamik des Beitrages wird im Projektionsmodell mitgeftihrt, das heil3t die
Beitrdge der Versicherten steigen jdhrlich und erhéhen somit die Versicherungssumme.

Mit dem oben beschriebenen Projektionsmodell werden die Leistungscashflows, Kostencash-
flows und Beitragscashflows berechnet und mit der Formel

Leistungscashflow + Kostencashflow - Beitragscashflow

der Nettocashflow ermittelt. Die Diskontierung erfolgt mit der EIOPA-Zinsstrukturkurve.
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Riickstellungstransitional

Die Summe der versicherungstechnischen Ruckstellungen wird fir die Lebensversicherungs-
verpflichtungen der SVL fiir den Gesamtbestand ermittelt. Der negative Ausweis des Best Esti-
mates und das positive Rickstellungstransitional bei den Krankenversicherungen ist modellbe-
dingt und hat keinerlei Auswirkung auf die Gesamtsolvabilitat bzw. den Gesamtbetrag der
versicherungstechnischen Rickstellungen.

Die Auswirkung die eine Nichtanwendung des Rickstellungstransitionals und der Volatilitdts-
anpassung auf die Hohe der versicherungstechnischen Ruckstellungen, der Solvenzkapitalan-
forderung, der Basiseigenmittel und des Betrags der auf die Solvenzkapitalanforderung anre-
chenbaren Eigenmittel hatte, kénnen dem Anhang lll. entnommen werden.

Lebensriickversicherungsverpflichtungen

Die Lebensrtckversicherungsverpflichtungen umfassen die Gbernommene Riickversicherung
von Rentenverpflichtungen aus Nichtlebensversicherungsvertragen (LoB 35 und 36) und die
Ubernommene Rickversicherung von Lebensversicherungsaktivitdten (LoB 36). Da der Zessio-
nar als Risikotrdger zweiter Ordnung im Allgemeinen nicht Uber die entsprechenden Rech-
nungsgrundlagen zur Best Estimate-Ermittlung verflgt, werden als Best Estimate vereinfa-
chend die entsprechenden IFRS-Werte angesetzt.

D.2.1.2 Risikomarge

Die Risikomarge spiegelt das Kapital wider, welches die ibernehmenden Versicherungsunter-
nehmen zusatzlich fordern wiirden, um die Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtun-
gen Gbernehmen und erftllen zu kénnen.

Die Berechnung der Risikomarge erfolgt tiber einen Cost-of-Capital-Ansatz. Basis sind alle Sol-
venzkapitalanforderungen, welche mit der Ubertragung des Bestands auf das andere Versiche-
rungsunternehmen (bergehen. Dies sind alle versicherungstechnischen Risiken Leben, Nicht-
leben und Kranken, das Ruckversicherungsausfallrisiko und das operationelle Risiko. Das un-
vermeidbare Marktrisiko wird gemaR Art. 38 Abs. 1 (h) DVO auf Null gesetzt, da bei geeignetem
Matching und sicheren Anlagen das Marktrisiko weitestgehend vermieden werden kann. Im
Ubertragungsszenario soll angenommen werden, dass der Gesamtbestand und nicht nur
Teilsegmente Ubertragen werden. Daher werden alle Geschéftsbereiche aus Leben, Nichtleben
und Kranken gemeinsam betrachtet und als Resultat alle sich so ergebenden Diversifikationsef-
fekte in der Solvenzkapitalanforderung beriicksichtigt.

Da die Risikomarge je Geschéftsbereich berechnet und ausgewiesen werden soll, wird der Bei-
trag eines jeden Geschaftsbereichs zur gesamten Solvenzkapitalanforderung ermittelt und an-
schlieRend bis zum Auslaufen des Bestandes des einzelnen Geschéftsbereichs in die Zukunft
projiziert.

Da sich die Projektion als sehr komplex gestaltet, wird fiir die SVG und die SVH gemadl3 Methode
2 der Hierarchie zur Ermittlung der zukinftigen Solvenzkapitalanforderungen (Leitlinie 62 El-
OPA-B0S-14/166 DE) vorgegangen. Die Projektion beruht auf der Annahme, dass die kinftigen
Solvenzkapitalanforderungen proportional zu den versicherungstechnischen Netto-Best-
Estimate fUr das betreffende Jahr sind. Dabei wird die zuktnftige Solvenzkapitalanforderung ftr
die versicherungstechnischen Risiken auf Geschaftsbereichsebene ermittelt und projiziert. Das
Rickversicherungsausfallrisiko und das operationelle Risiko sind geschaftsbereichstbergrei-
fend und werden daher anhand der Entwicklung der Summe aller Best-Estimate-
Nettoriickstellungen fortgeschrieben. Die Risiken aus allen oben genannten Risikomodulen
werden — unter Beriicksichtigung der im Standardansatz vorgegebenen Korrelationen — je Pro-
jektionsjahr zu einer Solvenzkapitalanforderung zusammengefasst. Anschliellend erfolgt die
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Diskontierung mit der vorgegebenen risikolosen Zinsstrukturkurve und tber die Multiplikation
des resultierenden Vektors von zukiinftigen Solvenzkapitalanforderungen mit dem vorgegebe-
nen Kapitalkostensatz von 6 %, ergeben sich die Kosten fur die Bereitstellung des Eigenkapitals
je Jahr. Da die Risikomarge je Geschadftsbereich ausgewiesen werden muss, wird sie letztlich
noch proportional zum Barwert der zuklinftigen versicherungstechnischen Solvenzkapitalanfor-
derungen wieder auf die einzelnen Geschaftsbereiche aufgeteilt.

Fir die Berechnung der Risikomarge wird von der SVL die Vereinfachungsstufe 1 (Leitlinie 62
EIOPA-B0S-14/166 DE) verwendet, bei der die Zeitreihen der einzelnen in der Risikomarge zu
beriicksichtigen Risiko- und Subrisikomodule auf Basis geeigneter Risikotreiber Giber den Pro-
jektionszeitraum fortgeschrieben werden. Diese Variante ist den Risiken und dem Geschaft der
SVL angemessen. Die dabei verwendete Kapitalkostenguote von 6 % ist verbindlich vorgege-
ben.

D.2.1.3 Annahmen bei der Bewertung

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen - Schadenriickstellungen
Ubertragbarkeit des bisherigen Abwicklungsverhaltens auf die Zukunft

Die aktuariellen Standardverfahren gehen von einer Reprdsentativitdt des Abwicklungsverhal-
tens der Vergangenheit fiir die Zukunft aus. Bei Strukturbriichen in der Reservepolitik oder Be-
standszusammensetzung sind manuelle Eingriffe in die Daten notwendig.

Unabhangigkeit der Anfalljahre und Entwicklungsfaktoren/Schadenguoten-Zuwachse

Das verwendete Chain-Ladder-Verfahren unterstellt die Unabhangigkeit der Schadensténde je
Anfalljahr sowie die Proportionalitdt von Erwartungswert und Varianz zum vorangegangenen
Schadenstand.

Inflation

Das Chain-Ladder-Verfahren schreibt die bisher im Schadendreieck vorhandene Inflation Uber
die durchschnittlichen Abwicklungsfaktoren, in denen die Teuerung enthalten ist, implizit fort.
Sprunghafte Anderungen der Inflationsrate wurden ggf. durch manuelle Anpassungen berick-

sichtigt.

Fremdwdhrungen

Fremdwahrungen spielen im Bestand der SV Gruppe eine untergeordnete Rolle. Daher wurden
Fremdwdhrungen nicht gesondert untersucht, sondern in Berichtswdhrung angesetzt.

Kosten fiir Kapitalanlage

Die Kosten flr Kapitalanlage wurden in den Best Estimates des jeweiligen Geschaftsbereichs
berlicksichtigt. Die Grélsenordnung der Kosten fiir Kapitalanlage wird gleichbleibend wie im
Jahr 2017 unterstellt und anteilig auf die Abwicklungsjahre projiziert.
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Nichtlebensversicherungsverpflichtungen - Prdmienriickstellungen

In die Bestimmung der Pramienriickstellung gehen nach der von der EIOPA veroffentlichten
Vereinfachungsformel (siehe Abschnitt D.2.1.1 Best Estimate) folgende Plan-GréRen ein:

Combined Ratio

Es wird angenommen, dass die Combined Ratio in der Vergangenheit stabil war und somit fir
den Berichtszeitraum auf dieser Basis gut geschatzt werden kann. Weiterhin werden im Be-
richtszeitraum keine Ereignisse erwartet, welche die Einschatzung der Combined Ratio dauer-
haft andern werden. Saisonale Effekte, welche zu unterjdhrig schwankenden Schadenquoten
fihren kénnten, werden aufgrund der Nichtauswertbarkeit nicht beriicksichtigt.

Kostenabzug

Nach lokaler Finanzberichterstattung werden zur Ermittlung der Beitragsibertrage nach Kosten
fir das Erstversicherungsgeschaft 85,0 % bzw. fiir das Ubernommene Riickversicherungsge-
schaft 92,5 % der Kosten abgezogen. Unter Solvency Il ist hingegen kein Kostenabzug vorzu-
nehmen.

Diskontierung

Die Diskontierung wirkt auf die kiinftigen Prdmien inklusive Beitragsiibertrdge, das heil’t eine
Beriicksichtigung des Zeitwerts der Pramien und Beitragsiibertrdge findet statt. Um die Combi-
ned Ratio auf Geschéftsbereich-Ebene zu berechnen werden die Combined Ratios pro Sparte
pramiengewichtet aggregiert. Bei der Pramiengewichtung werden die undiskontierten Pramien
verwendet. Im aktuellen Niedrigzinsumfeld kommt es am kurzen Laufzeitende zu negativen Zin-
sen, was in den Geschaftsbereichen 18, 24, 35 und 36 zu einer Aufzinsung fihrt. Insgesamt
kann die Auswirkung von einer Diskontierung als unwesentlich eingestuft werden. Diese Verein-
fachung wird regelmaRig gepruft und ggf. in der Zukunft angepasst.

Stornoquoten

Die Stornoquote je Geschaftsfeld reduziert den Barwert der zuklnftigen Prdmienzahlungen.
Hierdurch wird das Verhalten der Versicherungsnehmer modelliert und findet je Stornogrund
Berlicksichtigung, wenn die jeweilige prognostizierte Stornoquote eine wesentliche Auswirkung
auf die erwarteten diskontierten Geldmittelzu- und -abfllisse hat und zu einer Beendigung des
Vertrages bereits wahrend der Vertragslaufzeit fihrt. Fur die Bildung der Pramienrlckstellun-
gen zum Stichtag wird daher ausschlieBlich die Stornoquote aufgrund von Zahlungsriickstand
des Versicherungsnehmers berticksichtigt.

Lebensversicherung (aufer Krankenversicherung und fonds- und indexgebunden Versicherun-
gen)

Fir die Bewertung der Lebensversicherungsverpflichtungen im Bereich Schaden/Unfall werden
folgende Annahmen zugrunde gelegt.

Rechnungsgrundlagen

Fir die Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung wurde die Deutsche Sterbetafel DAV 2006 HUR ver-
wendet.
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Diskontierung

Fir die Diskontierung wird die EIOPA-Zinsstrukturkurve zum entsprechenden Stichtag verwen-
det.

Inflation

Das Chain-Ladder-Verfahren schreibt die bisher im Schadendreieck vorhandene Inflation Uber
die durchschnittlichen Abwicklungsfaktoren, in denen die Teuerung enthalten ist, implizit fort.
Sprunghafte Anderungen der Inflationsrate werden ggf. durch manuelle Anpassungen berick-
sichtigt.

Im Bereich Leben flieBen in die, der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen,
zugrunde liegenden RAFM Bestandsprojektionen Annahmen zweiter Ordnung zu Kosten, Bio-
metrie und Kundenverhalten ein.

Die Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung werden jahrlich geprift und aktualisiert. Folgende Rech-
nungsgrundlagen sind dabei zu beachten:

e Sterblichkeit fir Risiken mit Todesfallcharakter (Tod)

e Sterblichkeit fir Risiken mit Erlebensfallcharakter (Erleben)

e BU-Biometrie

e Storno, Beitragsfreistellung, Dynamik

e Verrentungswahrscheinlichkeit

e Kosten

Die Methoden sind jeweils fir die einzelnen Punkte festgelegt und werden laufend weiterentwi-
ckelt.

Im Jahr 2017 flossen die Erfahrungen aus dem Bestandsjahr 2016 zusatzlich in die Ermittlung
der Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung ein. Darlber hinaus wurde die Angemessenheit der
Rechnungsgrundlagen bzw. der Methoden zu deren Herleitung tberpriift.

Fur Rechnungsgrundlagen, bei denen eine Anpassung der Methodik erforderlich erschien, er-
folgte eine Uberarbeitung.

Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Stornoquoten

Es werden Stornoquoten 2. Ordnung verwendet, welche auf Basis eigener Auswertungen aus
dem Versicherungsbestand berechnet wurde.

Rechnungsgrundlagen

Die Rechnungsgrundlagen 1. und 2. Ordnung wurden vom Rickversicherer zur Verfligung ge-
stellt. Flr die Sterblichkeit 2. Ordnung fiir gesunde Personen wurde allerdings die aktuell verdf-
fentlichte Deutsche Sterbetafel 2012/2014 verwendet.
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Diskontierung

Fir die Diskontierung wird die EIOPA-Zinsstrukturkurve zum entsprechenden Stichtag verwen-
det.

Inflation
Es wird eine Inflation von 2% p. a. angenommen.

Hauptfalligkeit fir Beitragsdynamik

Zur Vereinfachung wird die Hauptfélligkeit der Versicherungsvertrage auf den nachstgelegenen
Monatsanfang gelegt.

Kosten

Fir die Modellierung der Kosten wurden Sttickkosten, welche fir derartige Vertrage blich sind,
angenommen. Darliber hinaus sind die Kosten Uber die gesamte Vertragslaufzeit konstant.

D.2.2. Grad der Unsicherheit

Durch standige Qualitatssicherungen wird versucht, eine hohe Datenqualitdt sicherzustellen.
Ein Internes Kontrollsystem ist installiert, welches die bisher durchgefiihrten Kontrollen syste-
matisiert sowie erweitert und somit die Qualitat des Gesamtprozesses sichert. Insgesamt er-
folgt die Bewertung auf verldssliche und objektive Art und Weise.

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen - Schadenriickstellung

Im Erstversicherungsgeschaft weichen in den kurzabwickelnden Sachsparten weichen die Best
Estimates der Schadenriickstellungen bei unterschiedlichen aktuariellen Schatzverfahren nur
geringfligig voneinander ab. In den langabwickelnden Sparten sind die Unsicherheiten natur-
gemal groBer. Dies betrifft vor allem den Geschéftsbereich 8 (Allgemeine Haftpflichtversiche-
rung). Die Kombination aus sehr langabwickelndem, spatschadenanfélligem Geschéft und einer
kurzen Zeitreihe mit Strukturbriichen erschwert die Schatzung der Schadenrlckstellungen in
dieser Sparte und fihrt somit zu Unsicherheiten. Allerdings haben sich die Schatzungen der
Schadenreserven Uber die letzten Jahre bewahrt.

Zusatzlich kénnen Schéatzfehler aus folgenden Punkten entstehen:

e Datenfehler kdnnen auf vielfdltige Weise in die Berechnungen einfliel3en. Méglich sind
Falschzuordnungen der Geschaftsbereiche aufgrund fehlerhafter Eingabe der Sparte gemaf
BerVersV oder eine fehlerhafte Zuordnung der Anfalljahre.

e Durch Verdnderung der Sterbewahrscheinlichkeiten kann der Schatzwert fir die HUK-
Renten fehlerbehaftet sein.

e Inden kurzabwickelnden Sachsparten weichen die Ergebnisse bei unterschiedlichen aktua-
riellen Schatzverfahren nur geringfligig voneinander ab. Lediglich relativ grol3e Anteile von
Schadenreserven aus Extremereignissen, wie beispielsweise das Hagelereignis "Andreas”
aus dem Jahr 2013, 1dsst sich weniger mit mathematischen Methoden als vielmehr mit De-
tailwissen aus dem Schadenbereich bewerten.

e Bedingt durch derartige GroRschadenereignisse stehen in den Elementarsparten (vor allem
VGV, EC und Sturm) zum Stichtag weiterhin hohe Reserven, die durch aktuarielle Verfahren
nur bedingt analysiert werden kénnen. Die Unsicherheit in der Schatzung ist daher in diesen
Segmenten erhoht.
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Die Kapitalverwaltungskostensdtze werden von der Vergangenheit auf die Zukunft bertra-
gen.

Die Annahmen des Chain-Ladder-Verfahrens kénnen nicht erfillt sein. Da das Chain-Ladder-
Verfahren die historische Schadenerfahrung auf die kiinftigen Anfalljahre extrapoliert, kdn-
nen strukturellen Anderungen zu Unsicherheiten fiihren.

Da in langabwickelnden Sparten noch keines der im Dreieck enthaltenen Anfalljahre voll-
standig abgewickelt ist, muss die Uber die bisherige Erfahrungen hinausgehende Abwick-
lung Uber einen Tail geschdtzt werden

Fir das Gbernommene Ruckversicherungsgeschdft kénnen sich dariber hinaus Schatzfehler
aus folgenden Punkten ergeben:

Durch die Umstellung auf phasengleiche Bilanzierung im Jahr 2011 sind die Abwicklungs-
jahre 2010 und 2011 zusammengefasst worden. Zuvor wurde ab 2005 im jeweiligen Ge-
schaftsjahr immer das vorherige Abwicklungsjahr vollstdndig berticksichtigt. Dadurch kann
es in den Schadendreiecken zu unplausiblen Abwicklungsfaktoren kommen, die durch Eli-
mination nicht geeignet berticksichtigt werden.

Die zur Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen bereit gestellten Daten
kénnen in Einzelfallen (Meldung einzelner Zedenten) grundsatzlich unsicherheitsbehaftet
sein.

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen - Prdmienriickstellung

Unsicherheiten bei der Berechnung der Pramienriickstellungen kénnen aus folgenden Quellen
entstehen:

Die Berechnung der Pramienrtickstellungen erfordert die Verwendung von Schatzungen.
Diese Schatzungen kdnnen fehlerhaft sein bzw. kdnnen auf Grund von Strukturbriichen
nicht von der Vergangenheit auf die Zukunft Ubertragen werden. Insbesondere:

- Die zukiunftigen Schadenquoten werden mit Hilfe des ALM-Modells prognostiziert.

- Die zukiunftigen Kostensdtze werden auf Basis Kostensatze der Vergangenheit ge-
schatzt.

- Beider Stornoquote aufgrund von Zahlungsriickstand des Versicherungsnehmers
werden die Quoten der Vergangenheit in die Zukunft Gbertragen.

BeitragsUbertrage berlicksichtigen keine saisonalen Effekte und kénnten das zukinftige Ri-
siko ungeniigend abbilden.

Insbesondere in elementarschadenexponierten Geschaftsbereichen wie Feuer/Sach oder
Transport kann die Combined Ratio stark schwanken.

Im Niedrigzinsumfeld wirken sich Diskontierungen nur unwesentlich auf Zahlungsstrome
aus. Mit steigenden Zinsen erhoht sich dieser Einfluss. Die Pramienrtckstellungen kénnen
durch Nichtbeachtung dieses Effektes falsch bewertet werden.

Versicherungsvertrage kénnen tber Jahre hinweg bestehen, wobei aber bei den Pramien-
rickstellungen der Vertrag nur bis zum nachsten ordentlichen Kiindigungstermin berUck-
sichtigt wird.

Eine sich dndernde Combined Ratio durch deutlich verdnderte Schatzungen im ALM-Modell
kénnten die Bewertung der Pramienrlckstellungen stark beeinflussen. Fehler in den Daten
zur Ermittlung der Abschlusskostenquote oder Combined Ratio kénnten die Bewertung ver-
falschen.
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e Im Geschéftsbereich 21 (Kredit- und Kautionsversicherung) sind die Riickversicherungs-
Vertragskonditionen (sowohl Zessionsanteile als auch Provisionen) abhdngig vom einge-
brachten Originalgeschaft, die Konditionen werden jdhrlich angepasst. Somit ist eine valide
Schatzung der Planpramien und folglich der Pramienrickstellungen nur eingeschréankt mog-
lich.

Lebensversicherung (aufer Krankenversicherung und fonds- und indexgebunden Versicherun-
gen)

Versicherungstechnische Rickstellungen im Bereich des selbst abgeschlossenen Lebensversi-
cherungsgeschafts auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versiche-
rungen reagieren insbesondere sensitiv auf biometrische Risiken, Kosten- und Stornorisiken
sowie das Zinsanderungsrisiko.

Um die Hohe der Auswirkungen der einzelnen Parameter auf die versicherungstechnischen
Rickstellungen aufzuzeigen, wird hier auf die Berechnung der Stresse fir die Ermittlung der
Kapitalanforderung nach Solvency Il zurlickgegriffen. Dabei werden bei der Bestimmung der
versicherungstechnischen Rickstellungen in den einzelnen Stressszenarien die gleichen Ma-
nagementregeln unterstellt wie bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen im Best Estimate - Szenario. Des Weiteren kann aus den hier dargestellten Sensitivitdten
nicht abgeleitet werden, welche Szenarien in welcher Hohe tatsdchlich eintreten konnen.

Die folgende Tabelle stellt die Auswirkungen von Verdnderungen der Annahmen bzgl. Biomet-
rie, Storno, Kosten und Zins auf den Betrag der versicherungstechnischen Ruckstellungen (in-
klusive zuklnftiger Uberschussbeteiligung) vor Berlcksichtigung des Rickstellungstransitio-
nals dar:

31.12.2017 Verdnderung der  Verdnderung der
versicherungs- versicherungs-

technischen technischen

Rickstellungen Rickstellungen

in Tsd. € in %

Zinsriickgang 760.806 3,6
Zinsanstieg -1.614.424 -7,5
Anstieg der Sterblichkeit 4.302 0,0
Riickgang der Sterblichkeit 83.677 0,4
Anstieg der Invaliditat 12.207 0,1
Kostenanstieg 158.400 0,7
Stornoanstieg 81.460 0,4
Stornoriickgang 83.288 0,4

Sensitivitdt gegeniiber Zinsénderungen

Da versicherungstechnische Rickstellungen unter Solvency Il mit der aktuellen Zinsstrukturkur-
ve diskontiert werden, reagieren diese sehr sensitiv auf Zinsanderungen.

Die Sensitivitdt gegeniiber Zinsanderungen zeigt die Auswirkung eines Zinsriickgangs bei einer
Abnahme der Zinsen um 75 % bei Laufzeiten von héchstens einem Jahr und einer Abnahme von
20 % bei Laufzeiten von mindestens 90 Jahren. Die Faktoren flir den Zinsriickgang bei den Lauf-
zeiten zwischen 1 und 90 Jahren liegen zwischen 75 % und 20 %. Dieser Zinsriickgang fuhrt zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen in Hohe von 760.806 Tsd. Euro.

Die Sensitivitat gegenliber einem Zinsanstieg zeigt die Auswirkungen einer Parallelverschie-
bung der Zinsstrukturkurve um 100 Basispunkte nach oben. Ein Anstieg der Zinsen bedeutet
einen Rlckgang der versicherungstechnischen Rickstellungen um 1.614.424 Tsd. Euro.
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Sensitivitdten gegenliber Sterblichkeit

Die Sensitivitdten gegeniber Sterblichkeit zeigen die Auswirkungen eines dauerhaften Anstiegs
der Sterblichkeitsraten um 15 % bei Versicherungen mit Todesfallrisiko sowie eines dauerhaften
Rickgangs der Sterblichkeitsraten um 20 % bei Versicherungen mit Erlebensfallrisiko. Fir Pro-
dukte mit Todesfallrisiko flhrt ein Anstieg der Sterblichkeit um 15 % zu einem Anstieg der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen in Hohe von 4.302 Tsd. Euro. Ein Rickgang der Sterblich-
keit um 20 % bei Produkten mit Erlebensfallrisiko fihrt zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Rickstellungen um 83.677 Tsd. Euro.

Sensitivitdten gegeniiber Invaliditdtsanstieg

Ein Anstieg der Invaliditatsraten um 35 % in den folgenden 12 Monaten und ein darauf folgen-
der dauerhafter Anstieg um 25 %, kombiniert mit einem dauerhaften Riickgang aller zukunfti-
gen Reaktivierungsraten um 20 % fihrt zu einer Erh6hung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen um 12.207 Tsd. Euro.

Sensitivitéit gegeniiber Kostenanstieg

Ein Anstieg der Kosten um 10 % sowie ein gleichzeitiger Anstieg der Kosteninflationsrate um
einen Prozentpunkt erhdhen die versicherungstechnischen Rickstellungen um 158.400 Tsd.
Euro.

Sensitivitdt gegeniiber Stornodnderungen

Die Sensitivitaten gegeniiber Stornoanderungen zeigen die Auswirkungen eines dauerhaften
Stornoanstiegs und eines dauerhaften Stornoriickgangs um 50 %. Dabei werden bei beiden
Sensitivitaten nur Produkte bertcksichtigt, bei denen ein Stornoanstieg bzw. -rlickgang zu einer
Erhéhung der versicherungstechnischen Rickstellungen fuhrt. Ein Stornoanstieg um 50 % be-
deutet einen Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen um 81.460 Tsd. Euro. Ein
Stornoriickgang fihrt zu einer Erhdhung der versicherungstechnischen Rickstellungen um
83.288 Tsd. Euro.

In das Simulationsmodell zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen flieRen
auch eine Reihe von Managementregeln ein, um das zukilinftige Verhalten des Managements
insbesondere im Hinblick auf die Kapitalanlagestrategie, der Aufteilung des Rohiberschusses
und der Uberschussdeklaration abzubilden. Die Auswirkung der Festlegung dieser Manage-
mentregeln auf die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellungen wird fir die SV Gruppe
im Rahmen von Sensitivitdtsanalysen regelmal3ig untersucht. Die grofdte Auswirkung bei der
sukzessiven Variation der Managementregeln fihrte zu einer Erh6hung der versicherungstech-
nischen Rickstellungen um 394.579 Tsd. Euro.

Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)

Unsicherheiten bei der Berechnung der Riickstellungen kdnnen aus folgenden Quellen entste-
hen:

e Die Schatzung der Inflationsrate Uber einen langen Zeitraum birgt gewisse Schatzrisiken
und kann dadurch die Bewertung beeinflussen.

e Da das Produkt ExistenzSchutz im Jahr 2014 eingefiihrt wurde, ist die BestandsgréRe noch
klein. Dadurch kénnen sich bei der Schatzung der Stornoquoten Verzerrungen ergeben.

e Durch Veranderungen der Rechnungsgrundlagen 1. und 2. Ordnung kann der Schatzwert fur
die Riickstellung fehlerhaft sein.
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e Die Kosten kénnen Uber den Projektionszeitraum schwanken. Die Annahme von konstanten
Kosten kann die Schatzung der Rickstellung verfélschen.

Risikomarge
Unsicherheiten bei der Berechnung der Risikomarge kénnen aus folgenden Quellen entstehen:

e Aufgrund des Zusammenhangs zwischen Rentenzahlung und Tod des Versicherungsneh-
mers ist das Ende der Rentenzahlung ungewiss. Dies fiihrt dazu, dass auch noch zu einem
sehr spdten Zeitpunkt Risikokapital fir diese Renten vorhanden sein muss. Durch das Aus-
rollen des SCR Uber das Pattern des Best Estimate der Schadenrtckstellungen wird diesen
sehr spaten Jahren aber unzureichendes Risikokapital aufgrund noch nicht erkannter Ren-
tenfdlle zugeordnet. Dieser Sachverhalt kann zu einer Verzerrung der Risikomarge fiihren.

e Das Risikokapital wird mit Hilfe eines geeigneten Zahlungsprojektionspattern auf Basis des
Best Estimates auf die Zeitachse gelegt und diskontiert, um daraus die Risikomarge zu er-
mitteln. Das Pattern des Best Estimates ist aber unter Umstanden kein gutes Mal3 fir die
Hohe des SCR im Zeitverlauf.
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D.2.3.  Uberleitung zur Finanzberichterstattung

Die folgende Tabelle stellt die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Sol-

vency Ilim Vergleich zur lokalen Finanzberichterstattung (IFRS) dar:

31.12.2017 Finanzbericht-
Solvency |l erstattung Differenz
inTsd. € inTsd. € in Tsd. €
Nichlebensversicherungsverpflichtungen/
-riickversicherungsverpflichtungen
Schadenriickstellungen 1.241.661 1.863.908 -622.247
davon Bewertungsmethodik 1.299.365 1.863.908 -564.543
davon Diskontierung -57.704 0 -57.704
Pramienrickstellungen 20.250 207.317 -187.067
davon aus zukinftigen Prédmien -164.002 0 -164.002
zukinftige Prédmieneinnahmen -1.533.337 0 -1.533.337
Abschlusskosten 2.761 0 2.761
Schéden, Ifd. Kosten und Steuer 1.366.574 0 1.366.574
davon Schiden aus BU der aktiven Vertrage 184.252 207.317 -23.065
Beitragsubertrage 275.686 204.174 71.513
erwarteter Gewinn -91.435 0 -91.435
Drohverlustriickstellungen 0 2.220 -2.220
Stornoriickstellungen 0 923 -923
Lebensversicherungsverpflichtungen/
-riickversicherungsverpflichtungen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrigen 549.237 652.107 -102.870
davon Bewertungsmethodik -683.829
davon Diskontierung -9.404
davon Optionen und Garantien 8.361
davon zukiinftige Uberschussbeteiligung 57.609
davon Rickstellungstransitional 590.363
Sonstige -65.970
Deckungsriickstellungen Leben (ohne Kranken- sowie fonds- und
indexgebundene Versicherung) 18.601.926 21.220.781 -2.618.855
davon Bewertungsmethodik -1.704.762
davon Diskontierung 1.473.684
davon Optionen und Garantien 170.933
davon zukiinftige Uberschussbeteiligung 1.310.530
davon Rickstellungstransitional -2.653.991
Sonstige -1.215.250
Versicherungstechnische Riickstellungen —
fonds- und indexgebundene Versicherungen 593.230 593.230 0
Risikomarge 408.287 0 408.287
Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen 0
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 0 383 -383
Gesamt 21.414.590 24.537.726 -3.123.136

Fiir eine detaillierte Uberleitung je Geschéftsbereich siehe Anhang .

Fur die Bewertung von Versicherungsvertrdgen nach lokaler Finanzberichterstattung gemaf’
IFRS 4 Versicherungsvertrage werden zuldassigerweise die geltenden Vorschriften des HGB und

die spezifischen Bestimmungen der RechVersV angewandt.

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen/-riickversicherungsverpflichtungen - Schadenrtiickstel-

lungen

Im Rahmen der lokalen Finanzberichterstattung erfolgt die Berechnung der Schadenrickstel-
lungen im Wesentlichen einzelvertraglich unter Beriicksichtigung des im VAG formulierten Vor-
sichtsprinzips. Die Hohe der Rickstellung richtet sich nach dem, zum Zeitpunkt der Rickstel-
lungsbildung, vorliegenden Kenntnisstand Uber den wahrscheinlichen Schadenumfang. Die Er-
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mittlung des Best Estimates der Schadenrickstellungen nach Solvency Il erfolgt hingegen als
Portfoliobetrachtung der diskontierten Cashflow-Projektionen je HRG. Dies fiihrt dazu, dass die
versicherungstechnischen Rickstellungen fir Solvabilitatszwecke zum einen aufgrund der Be-
wertungsmethodik um 564.543 Tsd. Euro sowie zum anderen um 57.704 Tsd. Euro in Folge der
Diskontierung niedriger als die versicherungstechnischen Rickstellungen nach lokaler Finanz-
berichterstattung ausfallen.

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen/-riickversicherungsverpflichtungen - Prdmienriickstel-
lungen

Zukiinftige Pramien

Fir die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen sind gemadl3 Art. 17 DVO Ver-
sicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen zu dem Zeitpunkt anzusetzen, zu dem das
Unternehmen Partei des Vertrags wird oder zu dem der Versicherungsschutz beginnt, je nach-
dem, welcher von beiden der friihere ist. Im Gegensatz zur Finanzberichterstattung sind somit
auch zukinftige Geldmittelzu- und -abfllsse insbesondere aus Vertragsverlangerungen, aktiven
Vertrdgen mit unterjdhriger Zahlungsweise und Mehrjahresvertrdgen sowie bereits abgeschlos-
senen Vertrdgen mit einem in der Zukunft liegenden Versicherungsbeginn zu beriicksichtigen.
Den daraus resultierenden erwarteten Mittelabflissen von 1.366.574 Tsd. Euro fir Schadenfalle
sowie 2.761 Tsd. Euro fir zuklnftige Abschlusspramien stehen erwartete Prdamien von
1.533.337 Tsd. Euro entgegen, sodass per Saldo ein kiinftiger Gewinn von 164.002 Mio. Euro
angesetzt wird.

Schdden und laufende Kosten aus Beitragstbertrdgen der aktiven Vertrage

Die Bildung der Beitragslbertrage erfolgt nach lokaler Finanzberichterstattung fir den Teil der
Beitrdge aus aktiven Vertragen, der einen Erfolg der Folgeperiode darstellt unter Berlicksichti-
gung des Kostenabzugs. Eine Antizipation erwarteter Gewinne ist gemdl3 dem Realisationsprin-
zip im Rahmen der Finanzberichterstattung nicht zuldssig, wohingegen ein hinreichend wahr-
scheinlicher Verlusteintritt zur Bildung einer Drohverlustrickstellung fihrt.

Die Ermittlung des Anteils fur zukinftige Schaden und laufende Kosten aus aktiven Vertragen
im Rahmen der Pramienriickstellungen setzt ebenfalls auf den Beitragsibertrdgen auf. Abwei-
chend zur Finanzberichterstattung erfolgt jedoch kein Kostenabzug, da dieser in der Combined
Ratio als Summe aus Kosten-, Steuer- und Schadenquote Berlicksichtigung findet. Die Combi-
ned Ratio tragt darliber hinaus insbesondere der Wahrscheinlichkeit von Schadensfallen mit
geringer Frequenz, hohen Versicherungssummen und latenten Schaden sowie dem Versiche-
rungsnehmerverhalten angemessen Rechnung, welche im Rahmen der Finanzberichterstattung
als Drohverlustriickstellung bzw. Stornortckstellung separat erfasst und ausgewiesen werden.

Lebensversicherungsverpflichtungen (ohne fonds- und indexgebundene Versicherung)

Unterschiede in der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach lokaler Fi-
nanzberichterstattung und Solvency Il ergeben sich im Wesentlichen aus den verwendeten
Rechnungsgrundlagen wie Zins, Biometrie, Storno und Kosten.

In der Finanzberichterstattung nach IFRS werden bei der Ermittlung der Rickstellungen feste
Zinssatze angewendet. Dies bedeutet, dass der zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses giltige
garantierte Rechnungszins fiir die gesamte Laufzeit des Vertrags gilt. Wegen der aktuell am Ka-
pitalmarkt anhaltenden Niedrigzinsphase werden Rickstellungen von Versicherungsvertragen,
deren Rechnungszins lber einem vorgegebenen Referenzzins (zum Stichtag 0,9 % fiir den Be-
reich Schaden/Unfall und 1,90 % fir Neubestand bzw. 2,15 % fur Altbestand zum Stichtag im
Bereich Leben) liegt, fir die nachsten 15 Geschaftsjahre mit dem Referenzzinssatz und danach
mit dem vertraglich garantierten Rechnungszins ermittelt. Fiir Solvabilitatszwecke werden da-
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gegen zukiinftige Geldmittelzu- und -abfliisse mittels einer von EIOPA vorgegebenen risiko-
freien Zinsstrukturkurve (entspricht derzeit dem erwarteten Kapitalmarktpfad) diskontiert. Dies
fuhrt dazu, dass die versicherungstechnischen Rickstellungen fir Solvabilitdtszwecke um
1.464.280 Tsd. Euro hoher als die versicherungstechnischen Rickstellungen fir die Finanzbe-
richterstattung nach IFRS ausfallen.

Nach lokaler Finanzberichterstattung erfolgt die Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen im Wesentlichen einzelvertraglich unter Berlicksichtigung des im VAG formu-
lierten Vorsichtsprinzips. Dieses hat die dauerhafte Erfullbarkeit bestehender Versicherungsver-
trage zum Ziel und stellt sicher, dass alle verwendeten Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung - wie
Kosten und Biometrie - vorsichtig gewahlt sind, das heiRt auf Basis konservativer Schatzungen
ermittelt worden sind. Dagegen soll die Bewertung nach Solvency Il eine mdglichst realistische
Sicht auf das Unternehmen ermdglichen, das heildt versicherungstechnische Ruckstellungen
sollen ohne Sicherheitsmargen und unter Ansatz von Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlich-
keiten dargestellt werden. Durch die Anwendung unterschiedlicher Rechnungsgrundlagen sind
die versicherungstechnischen Rickstellungen unter Solvency Il um 2.388.591 Tsd. Euro niedri-
ger als die versicherungstechnischen Rickstellungen im Rahmen der lokalen Finanzberichter-
stattung.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il wird der
Wert samtlicher Finanzgarantien und sonstiger vertraglicher Optionen, die Gegenstand der Ver-
sicherungsvertrage sind, beriicksichtigt. Dagegen werden nach lokaler Finanzberichterstattung
zwar fir die gegenlber dem Versicherungsnehmer ausgesprochenen Garantien ausreichende
Reserven gebildet, allerdings werden der innere Wert sowie der Zeitwert der Optionen und Ga-
rantien nicht explizit bewertet. Dies fuhrt dazu, dass versicherungstechnische Rickstellungen
unter Solvency Il um 179.294 Tsd. Euro hoher als die versicherungstechnischen Riickstellungen
nach lokaler Finanzberichterstattung ausfallen.

Nach Solvency Il sind sémtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen zu bertcksichtigen. Dies schliel3t insbesondere kiinf-
tige Uberschussbeteiligungen ein, die die Versicherungsunternehmen erwarten vorzunehmen,
unabhdngig davon, ob sie vertraglich garantiert sind oder nicht. Ausgenommen sind lediglich
Zahlungen, die auf den eigenmittelfdhigen Uberschussfonds entfallen. Dabei ist der Uber-
schussfonds definiert als Barwert der Deklarationen, die auf nicht festgelegte RfB zum Start-
zeitpunkt zurlickzufihren sind. Dagegen beinhaltet die RfB unter lokaler Finanzberichterstat-
tung nur die bisher erwirtschafteten und den Versicherungsnehmern zugeteilten Uberschiisse.
Die Berticksichtigung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung fiihrt zu um 1.368.139 Tsd. Euro
hoheren versicherungstechnischen Rickstellungen unter Solvency Il im Vergleich zur lokalen
Finanzberichterstattung nach IFRS.

Das Riickstellungstransitional ist eine Ubergangsbestimmung (Art. 308d SII-RRL) fiir die versi-
cherungstechnischen Rickstellungen und hat das Ziel, den Bewertungsunterschied der sich
nach Solvency Il-Vorgaben ergebenden versicherungstechnischen Rickstellungen zu denjeni-
gen nach Solvabilitdt | in einem Zeitraum von 16 Jahren gleitend umzusetzen. Die Héhe des im
ersten Jahr des Ubergangszeitraums ansetzbaren Abzugs wurde zum 1. Januar 2016 unter Be-
rlcksichtigung der Begrenzung gemald VAG § 352 Abs. 4 bestimmt. Im Jahr 2017 sank der ab-
zugsfahige Anteil des Ruckstellungstransitionals anteilig auf 15/16.

Die Sonstige Differenz in Hohe von 1.281.220 Tsd. Euro resultiert im Wesentlichen aus latenter
RfB, die nach Solvency Il keine zu bilanzierende Verpflichtung darstellt.
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Risikomarge

Der Risikomarge steht in der Finanzberichterstattung nach IFRS keine separate Riickstellung
gegenulber.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Teile der Sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen stellen nach Solvency Il keine zu
bilanzierenden Verpflichtungen dar.

D.2.4. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Die folgende Tabelle stellt die versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen, die Einforder-
baren Betrage aus Rickversicherungsvertrdgen vor und nach Adjustierung um das Kreditrisiko
sowie die versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen unter Beriicksichtigung der Adjus-
tierung dar:

31.12.2017 Einforderbare Betrdge Einforderbare Betrdge
aus RV aus RV nach

Brutto vor Adjustierung Adjustierung Netto

in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €

Nichlebensversicherungsverpflichtungen/
-riickversicherungsverpflichtungen

LoB 2/14 Berufsunfihigkeitsversicherung 70.649 339 338 70.311
LoB 4/16 Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 243.901 68.529 68.356 175.545
LoB 5/17 Sonstige Kraftfahrtversicherung 8.751 -315 -315 9.066
LoB 6/18 See-, Luftfahrt und Transportversicherung 11.759 228 228 11.531
LoB 7/19 Feuer- und andere Sachversicherung 709.753 162.687 162.629 547.124
LoB 8/20 Allgemeine Haftpflichtversicherung 297.691 66.889 66.823 230.869
LoB 21 Kredit- und Kautionsversicherung 19.688 0 0 19.688
LoB 12/24  Verschiedene finanzielle Verluste 4.806 778 777 4.028

Lebensversicherungs-/
rlickversicherungsverpflichtungen
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)

LoB 29 Krankenversicherung 546.922 4.218 4.218 542.704
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im Zusammenhang
LoB 33/35  mit Krankenversicherungsverpflichtungen/ Krankenrtickversicherung 33.244 424 422 32.822

Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und

fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

LoB 30/32_ Versicherung mit Uberschussbeteiligung/Sonstige Lebensversicherung 18.831.411 490 490 18.830.921
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im Zusammenhang
mit anderen Versicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von

LoB 34 Krankenversicherungsverpflichtungen 29.999 25.917 25.810 4.188
Lob 36 Lebensriickversicherung 12.788 0 0 12.788
Versicherungstechnische Riickstellungen —

fonds- und indexgebundene Versicherungen 593.230 0 0 593.230
Gesamt 21.414.590 330.184 329.776 21.084.814

Es bestehen zum Bewertungsstichtag keine Geschdftsbeziehungen zu Versicherungszweckge-
sellschaften.

D.2.4.1 Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Die Ermittlung der Einforderbaren Betrage fur die Nichtlebensversicherungs- und Riickversiche-
rungsverpflichtungen erfolgt getrennt nach Schaden- und Pramienrickstellungen.

Schadenriickstellungen

Die Prognose der Einforderbaren Betrdge des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschdftes
sowie der Ubernommenen Rickversicherung erfolgt im Verhaltnis des Rickversicherungsanteils
an den Schadenzahlungen je Geschéaftsbereich und Anfalljahr. Dies ist eine tendenziell vorsich-
tige Annahme, da Groldschdden meist eine ldngere Abwicklungsdauer haben als die Ubrigen
Schaden und diese Groldschdaden bei nicht-proportionaler Riickversicherung zu einem héheren
Anteil rickversichert sind als Basisschdden. Die Netto-Reserve ergibt sich schlieBlich als Diffe-
renz aus dem Brutto-Best Estimate und dem vom Ruckversicherer iibernommenen Anteil der
Reserve.
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Analog erfolgt auch die Ermittlung der Netto-Kosten, indem der Quotient aus den im Rahmen
der Finanzberichterstattung nach IFRS von den Rickversicherern erstatteten Kosten und den
insgesamt bezahlten Kosten ermittelt und auf den Best Estimate der Brutto-Kosten angewen-
det wird.

Prdmienriickstellungen

Die Uberleitung der Prémienriickstellung von Brutto auf Netto erfolgt mittels RV-Quoten. Diese
werden entlang des Verhadltnisses der Planwerte fir die RV-Pramie und der verdienten Beitrdge
prognostiziert.

Im Bereich Schaden/Unfall werden aus den Werten des selbst abgeschlossenen Geschafts wer-
den Quoten fir das Ubernommene Geschdft geschdtzt. Im Gbernommenen Geschaft werden
aufgrund der einjahrigen RV-Vertrdge die Netto-Zahlungsstréme ab 2019 in Hohe der Brutto-
Zahlungsstrome angesetzt.

D.2.4.2 Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Die Brutto-Netto-Uberleitung der Best Estimates fiir die Lebensversicherungs- und Riickversi-
cherungsverpflichtungen sowie die HUK-Renten erfolgt analog den Brutto-Best Estimates ge-
maR den IFRS-(Renten-) Deckungsrickstellungen.

Da die Ruckversicherung im Bereich Leben von untergeordneter Bedeutung ist und somit ge-
ringen Einfluss auf die Finanzlage hat, erfolgt die Ermittlung der Einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherung vereinfachend, indem der HGB-RUckversicherungsanteil gemall dem Verhalt-
nis der Brutto-Riickstellung nach Solvency Il zur Brutto-Rickstellung nach IFRS skaliert wird.

D.2.4.3 Anpassung um den erwarteten Riickversicherungsausfall

Die Berechnung erfolgt innerhalb eines Geschdftsbereichs gemdld Solvency Il getrennt nach
Pramien- und Schadenriickstellungen je Rickversicherer. Wahrend die Aufteilung der Einfor-
derbaren Betrdge auf die Riickversicherer eines Geschaftsbereichs fiir die Schadenriickstellun-
gen auf Basis der jeweiligen zedierten IFRS-Ruckstellungen zum Stichtag erfolgt, werden die
Aufteilungsfaktoren fir die Pramienriickstellungen anhand von verdienten Prdmien eines Ge-
schdftsbereichs zum Stichtag ermittelt.

Der Wert, um den die Riickstellung angepasst werden muss, ergibt sich aus folgender Formel:

Adjcp = —max (50 % X X Duryoq X BErec; 0),

1-PD
Adjcp: Anpassung der Einforderbaren Betrdge

PD: Ausfallwahrscheinlichkeit

Dury,,q: Modifizierte Duration

BE,c.: Best Estimate der Einforderbaren Betrage aus Riickversicherung vor Ausfall

Die modifizierte Duration wird auf Basis der Cashflows berechnet. Der durchschnittliche Verlust
aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei wird gemald Art. 42 Abs. 4 DVO mit 50 % angesetzt und
die Ausfallwahrscheinlichkeiten stimmen mit denen zur Berechnung des Kreditrisikos Uberein.

Der Wert des Best Estimates nach erwartetem Ausfall ergibt sich folglich aus der Addition des
Best Estimates vor erwartetem Ausfall und dem negativen Wert der Anpassung.
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Es existieren keine methodischen Unterschiede zwischen der Berechnung der Anpassung der
Pramienriickstellung und der Schadenriickstellung um den erwarteten Ausfall.

D.2.4.4 Annahmen bei der Bewertung

Gemal’ Art. 81 SII-RRL mssen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bei der Er-
mittlung der Einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen die zeitliche Differenz
zwischen den Einforderungen und den direkten Zahlungen berlicksichtigen.

Die Abrechnung der passiven Riickversicherungsvertrage erfolgt entweder quartalsweise, halb-
jahrlich oder jahrlich. Aufgrund des, vor allem in der Niedrigzinsphase, vernachldssigbar kleinen
Diskontierungseffekts, wird vereinfachend angenommen, dass die Zahlungen zeitgleich erfol-
gen.

D.3. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
D.3.1. Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen der Bewertung
D.3.1.1 Andere Riickstellungen (aufSer versicherungstechnische Riickstellungen)

Sonstige Rickstellungen werden gemal Art. 9 DVO entsprechend IAS 37 Riickstellungen, Even-
tualverbindlichkeiten und Eventualforderungen gebildet, wenn eine gegenwartige Verpflichtung
aus einem vergangenen Ereignis besteht und diese wahrscheinlich zu einem kiinftigen Abfluss
von Ressourcen fuhrt. Zudem muss die Hohe der Verpflichtung zuverldssig geschdtzt werden
kdnnen.

Sonstige Rickstellungen werden mit dem diskontierten Erflllungsbetrag angesetzt, sofern der
Zinseffekt wesentlich ist. Der als Rickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmogliche Schat-
zung der Auszahlung dar, die zur Erfillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Stichtag er-
forderlich ist.

Steuerriickstellungen betreffen Verpflichtungen aus Ertragsteuern und sonstigen Steuern. Sie
werden entsprechend den erwarteten Steuerzahlungen fir das Geschaftsjahr bzw. fiir Vorjahre
gebildet.

D.3.1.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden in der SV Gruppe entspre-
chend Art. 9 DVO analog IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer fir leistungsorientierte Pensions-
zusagen an aktive und ehemalige Mitarbeiter gebildet.

Die Bewertung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen erfolgt nach
dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Methode der laufenden Einmalpramien) unter Verwen-
dung der Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Dabei werden sowohl die zum Stichtag
bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften als auch die kiinftig zu erwartenden Ge-
halts- und Rentensteigerungen sowie Kostentrends beriicksichtigt.



BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE 78

Der Bewertung der Brutto-Pensionsverpflichtungen wurden folgende wesentliche versiche-
rungsmathematische Annahmen zugrunde gelegt:

31.12.2017 31.12.2016

in % in %
Rechnungszins 1,6 1,7
Gehaltstrend 2,5 2,5
Rententrend 2,0 2,0
Kostentrend fiir medizinische Versorgung 3,0 3,0

Der Zinssatz, der zur Diskontierung der Pensionsverpflichtungen verwendet wird, orientiert sich
an den Zinssdtzen fir festverzinsliche Unternehmensanleihen von Emittenten bester Bonitat,
deren Wahrung und Fristigkeit mit denen der Pensionsverpflichtungen Gbereinstimmt. Der er-
mittelte Barwert stellt die Brutto-Pensionsverpflichtung dar.

Soweit die Pensionsverpflichtungen durch externes Vermdgen, das von einer rechtlich unab-
hangigen Einheit gehalten wird und lUber das mégliche Glaubiger nicht verfigen kénnen, ge-
deckt sind (Planvermd&gen), werden die Brutto-Pensionsverpflichtungen mit dem beizulegenden
Zeitwert des Planvermdgens verrechnet.

Der Saldo aus den Brutto-Pensionsverpflichtungen und den beizulegenden Zeitwerten des
Planvermdgens wird als Pensionsriickstellung (Netto-Pensionsverpflichtungen) ausgewiesen.

D.3.1.3 Depotverbindlichkeiten

Fir die Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft
entspricht der Riickzahlungsbetrag aufgrund des kurzfristigen Charakters der Verbindlichkeiten
dem beizulegenden Zeitwert nach den Vorschriften des IFRS 13 Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts. Es erfolgt keine Berlicksichtigung der eigenen Bonitat.

D.3.1.4 Latente Steuerschulden

GemaR Art. 9 DVO werden latente Steuerschulden analog IAS 12 Ertragsteuern fir alle Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, einschlieRlich versicherungstechnischer Rickstellungen er-
mittelt, die flr Solvabilitdts- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

Die Bewertung der latenten Steuerschulden erfolgt auf Grundlage der tempordren Differenzen
zwischen dem Ansatz und der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemaf
88 74 bis 87 VAG und ihren steuerlichen Ansatzen und Bewertungen.

Die latenten Steuerschulden ergeben sich im Wesentlichen aus Bewertungsunterschieden in
folgenden Bilanzpositionen:

e Anleihen:
Der steuerliche Ansatz folgt der lokalen Finanzberichterstattung (Bewertungsunterschiede
siehe D.1.1.7 Anleihen), ohne Berlicksichtigung vorgenommener Abschreibungen.

e versicherungstechnische Riickstellungen:
Der steuerliche Ansatz folgt der lokalen Finanzberichterstattung

Der Ansatz erfolgt in Hohe der voraussichtlichen Steuerbelastung nachfolgender Geschaftsjah-
re. FUr die Bewertung werden die zum Zeitpunkt der Realisation voraussichtlich giltigen Steu-
ersdtze zugrunde gelegt. Bis zum Stichtag beschlossene Steuersatzanderungen werden be-
ricksichtigt.
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D.3.1.5 Derivate

Als Handelspassiva werden ausschliel3lich derivative finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen,
die nicht innerhalb von designierten Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) bilanziert
werden und die zum Stichtag einen negativen beizulegenden Zeitwert aufweisen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Handelspassiva werden mit Hilfe von finanzmathematischen
Bewertungsverfahren unter Berlicksichtigung aktueller und beobachtbarer (Barwertmethode)
bzw. teilweise nicht beobachtbarer Marktparameter (Cost of Carry-Methode) ermittelt.

Die SV Gruppe wendet die Fair Value-Option auf in Versicherungsvertrage eingebettete Derivate
an, die nach IFRS 4 Versicherungsvertrdge getrennt vom Versicherungsvertrag als Finan-
zinstrument nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu bilanzieren sind. Hierbei
handelt es sich um in Rentenversicherungsvertrdge eingebettete Derivate aufgrund einer
wahlweisen Partizipation der Versicherungsnehmer an einem Aktienindex, die in den Verbind-
lichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber Versicherungs-
nehmern ausgewiesen werden.

D.3.1.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten werden zum Rickzahlungsbetrag, der auf-
grund des kurzfristigen Charakters der Verbindlichkeiten dem beizulegenden Zeitwert nach den
Vorschriften des IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts entspricht, bewertet. Es er-
folgt keine Beriicksichtigung der eigenen Bonitat.

D.3.1.7 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Die noch nicht ausbezahlten Schadenzahlungen und Ablaufleistungen sowie die sonstigen Ver-
sicherungsleistungen aus Versicherungsvertrdgen innerhalb der Verbindlichkeiten aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft gegeniber Versicherungsnehmern (nicht finan-
zielle Verbindlichkeiten) werden zum Rickzahlungsbetrag, der aufgrund des kurzfristigen Cha-
rakters der Verbindlichkeiten dem beizulegenden Zeitwert nach den Vorschriften des IFRS 13
Bemessung des beizulegenden Zeitwerts entspricht, bewertet. Es erfolgt keine Berticksichtigung
der eigenen Bonitdt.

Die Beitragsvorauszahlungen und Beitragsdepots innerhalb der Verbindlichkeiten aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber Versicherungsnehmern sowie Ver-
bindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegeniiber Versiche-
rungsvermittlern werden entsprechend Art. 9 DVO analog IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die aufgrund des kurzfristigen Charakters der Verbindlichkeit nicht mit
dem Effektivzinssatz diskontiert werden und somit dem beizulegenden Zeitwert nach den Vor-
schriften des IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts entsprechen. Es erfolgt keine Be-
ricksichtigung der eigenen Bonitdt.

Die in Versicherungsvertrdge eingebetteten Derivate innerhalb der Verbindlichkeiten aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber Versicherungsnehmern werden ge-
mal Art. 9 DVO analog IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert, der sich
entsprechend der Wertentwicklung der Optionen (Indexentwicklung) ergibt. Deren beizulegen-
der Zeitwert wird mittels den finanzmathematischen Bewertungsverfahren Local Vol (Dupire)
bzw. Black-Scholes (in die Berechnung gehen die Volatilitdten als nicht beobachtbare Parameter
ein) ermittelt.
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D.3.1.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Die Abrechnungsverbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag, der aufgrund des kurzfris-
tigen Charakters der Verbindlichkeiten dem beizulegenden Zeitwert nach den Vorschriften des
IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts entspricht, bewertet. Es erfolgt keine Berlick-
sichtigung der eigenen Bonitat.

D.3.1.9 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Die Position Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) umfasst die sonstigen Verbindlich-
keiten zuziglich den Steuerschulden aus tatsdchlichen Steuern.

Der erstmalige Ansatz der sonstigen Verbindlichkeiten erfolgt laut Art. 9 DVO analog IAS 39 Fi-
nanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zum beizulegenden Zeitwert. Die Folgebewertung er-
folgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, die aufgrund des kurzfristigen Charakters der Ver-
bindlichkeiten dem beizulegenden Zeitwert nach den Vorschriften des IFRS 13 Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts entsprechen. Es erfolgt keine Berticksichtigung der eigenen Bonitat.

Steuerschulden aus tatsdchlichen Steuern werden gemafs Art. 9 DVO entsprechend IAS 12 Er-
tragsteuern mit dem Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine Zahlung an die Steuerbehdérden er-
wartet wird und zwar auf der Grundlage von Steuersatzen (und Steuervorschriften), die am
Stichtag glltig oder gesetzlich angekiindigt sind.

D.3.1.10 Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Die sonstigen Passiva enthalten im Wesentlichen Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten. Die
Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der dem Nominalwert entspricht.

D.3.2. Uberleitung zur Finanzberichterstattung
Die folgende Tabelle stellt die Ansatz- und Bewertungsunterschiede zwischen den sonstigen

Verbindlichkeiten (ohne versicherungstechnische Rickstellungen) der SV Gruppe gemadl3 Sol-
vency Il und den sonstigen Verbindlichkeiten nach lokaler Finanzberichterstattung (IFRS) dar:

31.12.2017 Finanzbericht-
Solvencgy Il erstattung Differenz
in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 144.500 144.500 0
Rentenzahlungsverpflichtungen 1.133.093 1.133.093 0
Depotverbindlichkeiten 60.133 118.333 -58.200
Latente Steuerschulden 1.220.654 281.194 939.460
Derivate 10.160 10.160 0
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 4.041 4.041 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 133.123 133.123 0
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern 39.906 39.906 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 167.415 167.496 -81
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 23 23 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2.913.048 2.031.869 881.179

Die Bewertungsdifferenzen belaufen sich in Summe auf 881.179 Tsd. Euro und resultieren im
Wesentlichen aus der unterschiedlichen Hohe der passiven latenten Steuern. Wdhrend die la-
tenten Steuerschulden fir die Solvabilitatstibersicht auf Grundlage der temporaren Differenzen
zwischen dem Ansatz und der Bewertung der Vermégenswerte bzw. der Verbindlichkeiten ge-
mald 88 74 bis 87 VAG und ihren steuerlichen Ansdtzen und Bewertungen ermittelt werden, dient
fur die Finanzberichterstattung nach IFRS die Gegeniberstellung zwischen den Wertansdtzen
von Vermogenswerten, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten nach internationalen
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Rechnungslegungsstandards und ihren steuerlichen Wertansatzen als Basis. Nach lokaler Fi-
nanzberichterstattung resultiert hieraus ein niedrigerer Ansatz von passiven latenten Steuer-
schulden.

Die Differenz der Depotverbindlichkeiten i. H. v. -58.200 Tsd. Euro resultiert aus dem Solvency I
Ansatz der Depotverbindlichkeiten fiir Riickversicherungsvertrage mit garantierten zukinftigen
Rickflissen mit einem Zeitwert von Null. Nach IFRS erfolgt der Ansatz der Depotverbindlichkeit,
wahrend eine Beriicksichtigung der zukinftigen Ruckflisse aufgrund des Stichtagsprinzips
nicht zuldssig ist.

Die Position Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) enthalt nach lokaler Berichterstat-
tung im Voraus erhaltene Nutzungsentgelte aus immateriellen Vermdgenswerten. Diese werden
nach Solvency Il nicht angesetzt, wodurch es zu einer Differenz i. H. v. -81 Tsd. Euro kommt.

D.4. ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN

Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung wesentlicher Vermogenswerte zu den Bewertungs-
methoden nach Solvency Il

31.12.2017 Qmp QMPS AEM IEM AVM Gesamt
inTsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € inTsd. €
Immobilien, Sachanlagen und Vorrédte fiir den Eigenbedarf 0 0 0 0 239.421 239.421

Anlagen (auBer Vermdgenswerten fur indexgebundene
und fondsgebundene Vertrdge)

Immobilien (aulRer zur Eigennutzung) 0 0 0 0 453.660 453.660
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen 0 0 163.960 61.759 296.879 522.597
Aktien

Aktien — notiert 1.420.452 9.387 0 0 0 1.429.839

Aktien - nicht notiert 2.636 0 0 0 250.190 252.826
Anleihen

Staatsanleihen 29.671 3.824.089 0 0 2.939.665 6.793.425

Unternehmensanleihen 6.329 5.840.526 0 0 7.550.716 13.397.571

Strukturierte Schuldtitel 0 0 0 0 660.350 660.350

Besicherte Wertpapiere 0 23.572 0 0 0 23.572
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 213.170 0 0 81.284 1.933.437 2.227.891
Derivate 0 0 0 0 205.736 205.736
Einlagen auBer liquiden Mitteln 8.829 0 0 0 0 8.829
Sonstige Anlagen 0 0 0 0 46.926 46.926
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrége 593.230 0 0 0 0 593.230
Darlehen und Hypotheken 0 0 0 0 1.392.057 1.392.057
Depotforderungen 11.362 0 0 0 0 11.362
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 409.844 0 0 0 0 409.844
Gesamt 2.695.522 9.697.575 163.960 143.043 15.969.036  28.669.136

Da fur die sonstigen hier nicht angefihrten Vermdgenswerte sowie fiir die Verbindlichkeiten
keine aktiven Markte vorhanden sind, werden diese Positionen gemal3 Artikel 10 Abs. 5 DVO
grundsétzlich auf Basis alternativer Bewertungsmethoden (AVM) bewertet. Die Uberpriifung der
angewandten Methoden erfolgt mindestens jahrlich zum Stichtag. Fiir die Erlduterung der je-
weiligen Methode wird fir die Vermdgenswerte auf den Abschnitt D.1 Verm&égenswerte sowie
fur die Verbindlichkeiten auf den Abschnitt D.3 Sonstige Verbindlichkeiten verwiesen.

D.5. SONSTIGE ANGABEN

Dartber hinaus bestanden wahrend des Berichtszeitraumes keine weiteren wesentlichen Sach-
verhalte, die zum Verstdndnis der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fir
Solvabilitatszwecke und/oder zur Beurteilung deren Angemessenheit beitragen.
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E. KAPITALMANAGEMENT

E.1. EIGENMITTEL

Die Ziele des Kapitalmanagements der SV Gruppe leiten sich aus der Geschdfts- und Risikostra-
tegie ab. Das Management der Eigenmittel ist darauf ausgerichtet, dass ausreichend Eigenmit-
tel zur Verfligung stehen, um ein unvorhergesehenes Ereignis Uberstehen zu kénnen, indem
die Sicherung der Risikotragféhigkeit gewahrleistet und die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
jederzeit eingehalten werden. Eine konkrete Zielgrof3e ist fir die SV Gruppe aufgrund der hohen
Abhdngigkeit von der SVG und SVL nicht definiert. Weiterhin werden im Rahmen der Mittelfrist-
planung die Eigenmittel Uber drei Jahre fortgeschrieben. Hierbei werden die Eigenmittel auch
hinsichtlich ihrer Qualitat analysiert und im mittelfristigen Kapitalmanagementplan dokumen-
tiert. Unterjdhrig verfolgt die SV Gruppe dieses Ziel durch eine zielorientierte Steuerung von
Kapitaleinsatz und -verwendung. Fir den Bereich Leben steht dazu ein Asset-Liability-
Management-Tool zur Verfligung, bei dem mithilfe einer stochastischen Simulationssoftware
das Zusammenwirken von Kapitalanlage und Versicherungstechnik modelliert wird. Wahrend
des Berichtszeitraums gab es keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich Zusammensetzung
der Eigenmittel der SV Gruppe.

E.1.1. Analyse der Eigenmittelbestandteile nach Tiers (Eigenmittelklassen)

Die Basiseigenmittel ergeben sich aus dem Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbind-
lichkeiten in der Solvabilitatsiibersicht, abztglich vorhersehbarer Dividenden und Ausschittun-
gen. Die erganzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen zusammen, die nicht zu den
Basiseigenmitteln zahlen und die zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kdnnen.
Die Betrage der erganzenden Eigenmittelbestandteile, die bei der Bestimmung der Eigenmittel
zu berlcksichtigen sind, bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die Aufsicht. Derzeit
werden keine ergdnzenden Eigenmittel bei der SV Gruppe angesetzt.

Bei der Bewertung, ob und wenn ja in welcher Hohe Eigenmittel zur Bedeckung der Risiken an-
gerechnet (anrechenbare Eigenmittel) werden kénnen, werden die Eigenmittel nach einer Krite-
rienprifung in drei Qualitdtsklassen (Tiers) eingestuft. Hierfiir sind insbesondere Merkmale wie
"standige Verfugbarkeit" und "Nachrangigkeit" entscheidend. Darliber hinaus sind bestimmte
Anrechenbarkeitsgrenzen einzuhalten.

Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile richtet sich gemaR & 91 VAG grundsdtzlich danach,
inwieweit sie folgende Merkmale aufweisen:

e der Eigenmittelbestandteil ist verfliigbar oder einforderbar, um Verluste unter Zugrundele-
gung der Unternehmensfortfiihrungsprdmisse sowie im Falle der Liquidation vollstdndig
aufzufangen (standige Verfiigbarkeit) und

e der Eigenmittelbestandteil ist im Falle der Liquidation nachrangig gegentber allen anderen
Verbindlichkeiten (Nachrangigkeit).

Die genannten Merkmale missen sowohl gegenwadrtig als auch in der Zukunft erftllt sein. Bei
dieser Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbestandteile gegenwartig und in Zukunft die genann-
ten Merkmale aufweisen, wird die Laufzeit des Eigenmittelbestandteils, insbesondere die Frage,
ob er befristet ist, beriicksichtigt (ausreichende Laufzeit).

Des Weiteren darf der Eigenmittelbestandteil weder Rickzahlungsanreize/-verpflichtungen
noch sonstige Belastungen aufweisen. Zudem darf der Eigenmittelbestandteil keine obligatori-
schen festen Kosten aufweisen, das hei8t im Falle einer Nichterflllung der Solvenzkapitalanfor-
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derungen darf das Versicherungsunternehmen keine Ausschittungen bzw. Zinszahlungen leis-
ten mussen.

Die Einteilung der Basiseigenmittel in Tier 1 bzw. Tier 2 erfolgt grundsatzlich nach dem folgen-
den Schema:

Notwendige Eigenschaften Tier 1 Tier 2
Standige Verflugbarkeit Weitgehend

Nachrangigkeit Weitgehend Weitgehend
Ausreichende Laufzeit, keine Ruckzahlungsanreize, keine Ja Ja

obligatorischen festen Kosten und keine sonstigen Belastungen

Alle sonstigen Basiseigenmittelbestandteile, die die Eigenschaften nicht erfiillen, werden in Tier
3 eingestuft.

Die hochste Qualitatsklasse (Tier 1) ist zusatzlich unterteilt in unbeschrankt anrechenbare (nicht
gebundene) und beschrankt anrechenbare (gebundene) Eigenmittel.

E.1.2.  Anrechnungsfdhige Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenz- und Mindestkapitalanfor-
derung

In Bezug auf die Einhaltung des SCR unterliegen die anrechnungsfahigen Betrage der Bestand-
teile von Tier 2 und 3 quantitativen Begrenzungen. Ebenso unterliegt, in Bezug auf die Einhal-
tung des MCR, der Betrag der Basiseigenmittelbestandteile, der zur Bedeckung des MCR an-
rechnungsfahig ist und in Tier 2 eingestuft ist, quantitativen Begrenzungen.

GemalR Art. 82 DVO gelten hierbei folgende quantitative Limits:
Solvenzkapitalanforderung

e Anrechnungsfahige Tier 1- Bestandteile missen mind. 50 % des SCRs betragen
e Anrechnungsfdhige Tier 3- Bestandteile missen weniger als 15 % des SCRs betragen

e Die Summe der anrechnungsfdhigen Betrdge aus Tier 2 und 3-Bestandteilen dirfen 50 %
des SCRs nicht Ubersteigen

Mindestkapitalanforderung

e Anrechnungsfahige Tier 1- Bestandteile missen mind. 80 % des MCRs betragen
e Anrechnungsfdhige Tier 2- Bestandteile dirfen 20 % des MCRs nicht Ubersteigen
Tier 1

Die Summe aus eingezahlten nachrangigen Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit, eingezahlten Vorzugsaktien und eingezahlten nachrangigen Verbindlichkeiten
sowie Bestandteile, die im Rahmen von Ubergangsregelungen in die Tier 1-Basiseigenmittel
aufgenommen wurden, diirfen 20 % der Gesamt-Tier 1-Bestandteile nicht Gbersteigen.

Fir die SV Gruppe hatten diese Limits im Geschaftsjahr keine Auswirkungen, da sémtliche Be-
standteile der Tier 1-Kategorie zugeordnet wurden.
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31.12.2017 31.12.2016
Gesamt Tier1 Tier 2 Tier 3 Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
in Tsd. € inTsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €

Grundkapital 228.545 228.545
Emissionsagio auf das Grundkapital 540.506 540.506
Uberschussfonds 842.822 842.822

0 228.545 228.545
0 540.506 540.506
0 843.482 843.482
0 -405.251 -405.251.198
0
0
0

Nicht verfligbarer Uberschussfonds auf Gruppenebene -526.885 -526.885
Ausgleichssaldo 3.703.449 3.703.449
Nicht verfligbare Minderheitsanteile auf Gruppenebene -99.826 -99.826
Basiseigenmittel nach Abziigen 4.688.611 4.688.611

3.422.262 3.422.262
-107.446 -107.446
4.522.096 4.522.096

ololo|o|o|o|o
olololololo|o
o|o|o|o|o|o|e

Eigenmittel der Pensionskasse der SVL 285 285 297 297 0
Gesamtbetrag der anrechnungsfihigen Eigenmittel 4.688.896 4.688.896 0 0 4.522.394 4.522.394 0 0

o
o
o

Bei der Ausgleichsriicklage handelt es sich um Ricklagen (z. B. Gewinnriicklagen, einbehaltene
Gewinne, Kapitalriicklagen - aulRer Emissionsagio) abziiglich Anpassungen (z. B. vorhersehbare
Ausschiittungen und Dividenden) sowie den Betrdgen aus der Uberleitung zwischen den An-
satz- und Bewertungsvorschriften nach IFRS und den Bewertungsmethoden nach Solvency II.
Bei der Ausgleichsriicklage stellen die Kriterien "standige Verflgbarkeit" und "Nachrangigkeit"
fur die darin enthaltenen Eigenmittelbestandteile keine Bedingung fur die Einstufung in Tier 1-
Eigenmittel dar. Somit wird die Ausgleichsriicklage gemald Art. 69 (a) DVO ausschliel3lich den
Tier 1-Eigenmitteln zugeteilt.

Von der Ausgleichsriicklage ist die vorhersehbare Dividende i. H. v. 30.000 Tsd. Euro abgezo-
gen. Diese ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung bereits im Rahmen der Hauptversammlung
beschlossen und ausgeschittet worden.

Das eingezahlte Grundkapital und das darauf entfallende Emissionsagio blieben im Vergleich
zum Vorjahr unveréndert. Die Erhéhung der Ausgleichsriicklage ist auf die Erhdhung des Uber-
schusses der Vermégenswerte (ber die Verbindlichkeiten aus der Solvabilitdtsiibersicht zurlick-
zufthren. Auf der Aktivseite stiegen insbesondere die Kapitalanlagen aufgrund positiver Ent-
wicklung der Aktienmdrkte und Staatsanleihen sowie gestiegener Zeitwerte der Immobilien-
und Private Equity-Biindelungsvehikel. Die Zunahme der versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen gegeniiber dem Vorjahr um 248.573 Tsd. Euro resultiert mit 137.575 Tsd. Euro aus dem
planmaRigen Riickgang des Abzugsbetrages der UbergangsmalRnahmen (Riickstellungstransi-
tional). Nach Beriicksichtigung der latenten Steueranspriiche und -schulden steigt der Uber-
schuss der Vermdgenswerte (ber die Verbindlichkeiten um 5,6 % auf 5.345.322 Tsd. Euro.

Da sich die Ausgleichsriicklage im Wesentlichen aus dem Uberschuss der Vermégenswerte iiber
die Verbindlichkeiten ergibt, kann diese GréRe Schwankungen unterliegen, welche sich auf die
verfligbaren und anrechnungsfahigen Eigenmittel und somit auf die SCR-Quote auswirken. Die
Schwankungen werden dabei im Wesentlichen durch stichtagsbezogenen Schwankungen in
den Marktwerten der Kapitalanlagen hervorgerufen. Da fiir den Planungszeitraum keine abrupte
Zinswende des niedrigen allgemeinen Marktzinsniveaus erwartet wird, wird die Volatilitat der
Ausgleichsriicklage als eher gering eingeschdtzt. Dariliber hinaus reduzieren steigende Zinsen
die versicherungstechnischen Riickstellungen, sodass fir die Bedeckung der Solvenzkapitalan-
forderung weniger Eigenkapital ben6tigt werden wiirde.

Beim Uberschussfonds handelt es sich um den Barwert der tatséchlichen Auszahlungen, die auf
die nicht festgelegte RfB zum Stichtag zuriickzufiihren sind. Der festgestellte ékonomische
Wert des Uberschussfonds (ibersteigt nicht die Héhe der nicht festgelegten handelsrechtlichen
RfB. Ein darUber hinausgehender Einbezug von Mitteln in die 6konomische Bewertung des
Uberschussfonds stiinde im Widerspruch zur Einstufung der Eigenmittelposition Uberschuss-
fonds als Eigenmittel der héchsten Qualitdtsklasse (Tier 1), da nach § 140 VAG nur der Wert der
nicht festgelegten handelsrechtliche RfB zur Deckung von Verlusten herangezogen werden
kann.

Die Ermittlung des Uberschussfonds erfolgt in der SV Gruppe mit Hilfe des Branchensimulati-
onsmodells des GDV.
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Unter den hier aufgefiihrten Basiseigenmitteln, befinden sich keine Basiseigenmittelbestand-
teile, welche gemaR Art. 308b Abs. 9 und 10 SII-RRL unter die Bestimmungen der Ubergangsre-
gelungen fallen. Zum Stichtag bestanden bei der SV Gruppe keine Posten, die von den verfiig-
baren Eigenmittelbestandteilen in Abzug zu bringen sind.

E.1.3.  Uberleitung zum bilanziellen Eigenkapital
Die folgende Tabelle stellt die Ansatz- und Bewertungsunterschiede zwischen dem Uberschuss

der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten gemaf Solvency Il und dem bilanziellen Eigen-
kapital nach lokaler Finanzberichterstattung dar:

31.12.2017 Finanz-
Solvency Il berichterstattung Differenz
inTsd. € inTsd. € inTsd. €
Vermdégenswerte
Kapitalanlagen (inkl. Kredite) 26.023.222 24.828.462 1.194.760
Einforderbare Betrage aus RV 329.776 712.162 -382.386
Sonstige Vermdgenswerte 3.319.962 3.144.750 175.211
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Rickstellungen 21.414.590 24.537.726 -3.123.136
Sonstige Verbindlichkeiten 2.913.048 2.031.869 881.179
Uberschuss Vermbégenswerte iiber Verbindlichkeiten 5.345.322 2.115.780 3.229.542

Im Wesentlichen resultiert der héhere Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlich-
keiten gemal’ Solvency Il im Vergleich zu den Eigenmitteln aus der Finanzberichterstattung aus
unrealisierten Gewinnen. Diese werden durch das niedrige Zinsniveau in den zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanzierten und gemal Solvency Il zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten Finanzinstrumenten hervorgerufen. Der Grolteil der Bewertungsdifferenzen resultiert aus
Unternehmens- und Staatsanleihen (i. H. v. 756.352 Tsd. Euro bzw. 196.620 Tsd. Euro) sowie aus
Darlehen und Hypotheken (i. H. v. 123.980 Tsd. Euro).

Gegenlaufig, allerdings in geringerem Umfang, wirkt sich das niedrige Zinsniveau auf die Héhe
der versicherungstechnischen Rickstellungen im Bereich Leben aus, welche somit nach Sol-
vency Il mit einem geringerem Verpflichtungswert ausgewiesen werden. Nach lokaler Finanzbe-
richterstattung werden feste Zinssdtze angewendet, das heist der zum Zeitpunkt des Vertrags-
abschlusses glltige garantierte Rechnungszins gilt fir die gesamte Laufzeit des Vertrags. Fur
Solvabilitatszwecke werden dagegen zukinftige Geldmittelzu- und -abflisse mittels einer von
EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurve diskontiert. Durch Anwendung des Riick-
stellungstransitionals (Art. 308d SII-RRL) im Bereich Leben wird die Differenz zwischen den ver-
sicherungstechnischen Netto-Rlckstellungen gemdR Solvency ll-Bewertungsmethoden und
nach HGB i. H. v. 2.063.628 Tsd. Euro von den versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen
nach Solvency Il abgezogen. Das Riickstellungstransitional kompensiert somit den Effekt des
niedrigen Zinsniveaus.

Im Bereich Schaden/Unfall folgt die Berechnung der Schadenriickstellungen (Vorsichtsprinzip)
nach lokaler Finanzberichterstattung einer einzelvertragliche Betrachtungsweise. Die Hohe der
Rickstellungen richtet sich nach dem zum Zeitpunkt der Rickstellungsbildung vorliegenden
Kenntnisstand Uber den wahrscheinlichen Schadenumfang. Die Ermittlung des Best Estimates
der Schadenrickstellungen nach Solvency Il hingegen erfolgt als Portfoliobetrachtung den dis-
kontierten Cashflow-Projektionen je HRG.

Saldiert liegen die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il somit um
3.123.136 Tsd. Euro unter den versicherungstechnischen Rickstellungen der Finanzberichter-
stattung nach IFRS.
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Die Differenz innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten ist im Wesentlichen auf den héheren
Ansatz passiver latenter Steuern in der Solvabilitdtsiibersicht zurlickzufiihren, welcher insbe-
sondere aus den im Vergleich zur Finanzberichterstattung héheren Bewertungsdifferenzen zwi-
schen den Kapitalanlagen nach Solvency Il und ihren steuerlichen Wertansdtzen resultieren.

Im Detail werden die Uberleitungseffekte innerhalb der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
im Abschnitt D.1.2 Uberleitung zur Finanzberichterstattung bzw. D.3.2 Uberleitung zur Finanz-
berichterstattung erldutert.

E.1.4. Transferierbarkeit und Fungibilitdt der Eigenmittel

Bei der Beurteilung der Verfligbarkeit der Eigenmittelbestandteile wird die Verfligbarkeit der
Eigenmittel  jedes  Tochterunternehmens  fir die  Bedeckung der  Gruppen-
Solvenzkapitalanforderung beriicksichtig. Das bedeutet, dass Eigenmittel, die nicht innerhalb
von héchstens neun Monaten fiir die Gruppe fungibel oder transferierbar gemacht werden kén-
nen, auf Gruppenebene nicht als verfligbar angesehen werden dirfen. Die Eigenmittel der SVH
(Mutterunternehmen) gelten hingegen als vollstandig transferierbar und fungibel.

Folgende Eigenmittelbestandteile innerhalb der SV Gruppe gelten als beschrankt transferierbar
bzw. beschrdnkt fungibel:

e Uberschussfonds der SVL sowie
e Minderheitenanteile an Tochterunternehmen

Diese beschrdnkt-verfligbaren Eigenmittelbestandteile werden in ihrer Anrechenbarkeit fur die
Gruppen-Eigenmitteln gekappt. Die Kappung erfolgt bei dem jeweiligen Eigenmittelbestandteil
und der entsprechenden Eigenmittelklasse.

Der Uberschussfonds der SVL gilt gem&R Art. 222 Abs. 2 SII-RRL grundsétzlich als beschrankt-
verfligbar und darf nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als er auf die Solvenz-
kapitalanforderung der SVL angerechnet werden darf.

Fir jedes verbundene Tochterunternehmen wird die Summe der nicht verfligbaren Eigenmittel
auf Soloebene bis zur der Hohe des Beitrags der Solo-Solvenzkapitalanforderung zur Gruppen-
Solvenzkapitalanforderung als verfligbar zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe angesehen. In der Konsolidierungsmethode wird somit die Summe der beschrankt-
verfligbaren Solo-Eigenmittel bei den Gruppen-Eigenmitteln anerkannt, jedoch maximal bis zur
Hohe des Beitrags der jeweiligen Solo-Solvenzkapitalanforderung des Tochterunternehmens
zur Gruppen-Solvenzkapitalanforderung.

Minderheitenanteile bei den Versicherungstochtern SVL und SVG werden analog bis zu deren
Beitrag zur Gruppen-Solvenzkapitalanforderung angerechnet. Minderheitenanteile bei den an-
deren einbezogenen Tochterunternehmen, auf die ein dominanter Einfluss ausgelibt wird, wer-
den vollstdndig von den Eigenmitteln in Abzug gebracht (Art. 330 Abs. 4 DVO).

Folgende Ubersichten geben die beschrinkt-verfiigbaren Eigenmittelbestandteile sowie deren
Kappung von den Gruppeneigenmitteln wider:

Beschrankt- Héhe der beschrdnkt- Beitrag des Solo-SCR Kappung von den

verfligbare verfligbaren Eigenmittel zum Gruppen-SCR Gruppen-Eigenmitteln
Tochterunternehmen Eigenmittel in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
SVL Uberschussfonds 842.822 315.937 526.885

Gesamt 842.822 315.937 526.885
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Anrechnungsfdhige Beitrag des Solo-SCR Abzugsbetrag fir

Eigenmittel vor Kappung zum Gruppen-SCR Minderheitenanteile

Tochterunternehmen Minderheitenanteile in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. €
SVH 0,0% -36.551 667.236 0
SVL 0,0% -4.262.974 315.937 0
SVG 1,3% -84.703 424.054 0
HI-SZVA-Fonds 0,0% 5.587.944 559
HI-KAPPA-Fonds 1,3% 1.492.119 19.696
SVL-Lux Real Estate Invest SCS 0,0% 553.843 55
SVG-Lux Real Estate Invest SCS 1,3% 133.714 1.765
PATRIZIA Selfstorage | 0,3% 35.060 103
SV-Domus-Fonds 0,0% 49.856 5
SV Europa Direkt 0,4% 117.185 469
BSO Beteiligungsgesellschaft mbH 45,0% 164.657 74.095
SVG-Luxinvest SCS SICAF-SIF 1,3% 150.580 2.003
SVL-Luxinvest SCS SICAF-SIF 0,0% 731.109 146
SV-Immobilien Beteiligungsgesellschaft Nr. 1 mbH 1,3% 25.912 342
SV Beteiligungs- und Grundbesitzgesellschaft mbH 0,0% 85.649 9
Neue Mainzer Str. 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Hochhaus KG 0,9% 19.340 171
SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG 0,4% 25.973 116
ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG 0,5% 54.715 292
SV Informatik GmbH 0,0% -24.991 0
Gesamt 4.818.437 1.407.227 99.826

E.2. SOLVENZKAPITAL- UND MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Unter Solvency Il missen Versicherer liber so viel Solvenzkapital verfligen, dass sie selbst Nega-
tivereignisse verkraften kénnen, die, statistisch betrachtet, nur einmal in 200 Jahren auftreten —
beispielsweise GrolRschaden durch Naturkatastrophen oder extreme Verwerfungen an Aktien-
und Anleihemarkten. Die SV Gruppe berechnet die Solvenzkapitalanforderung (SCR) unter Sol-
vency Il ausschlieBlich anhand der Standardformel. Unternehmensspezifische Parameter und
UbergangsmaBnahmen finden bei der Berechnung keine Anwendung.

In folgender Tabelle wird das SCR der SV Gruppe aufgeschlisselt nach Risikomodulen darge-
stellt. Die SVL und die Beteiligung an der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversiche-
rung AG flieRen dabei unter Anwendung der Volatilitdtsanpassung und des Riickstellungstransi-
tionals in die Gruppenberechnung ein. Risikomindernd wirken die ZUB und die latenten
Steuern. Zum Stichtag ergibt sich ein SCR in Héhe von 1.431.501 Tsd. Euro (Vj. 1.530.929 Tsd.
Euro).

SCR Veranderung
in Tsd. € (vor ZUB) 31.12.2017 31.12.2016 in %
Marktrisiko 2.704.699 2.627.713 2,9%
Kreditrisiko 139.827 122.822 13,8%
Versicherungstechnisches Risiko Leben 733.137 628.703 16,6%
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 333.516 358.202 -6,9%
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 766.982 722.432 0,0%
Diversifikation -1.280.394 -1.198.802 6,8%
Immaterielle Vermdgensgegenstdnde 0 0 0,0%
Basis-SCR 3.397.766 3.261.070 4,2%
Operationelles Risiko 126.430 126.614 -0,1%
Verlustausgleichsfdhigkeit versicherungstechnische Rickstellungen -1.813.296 -1.526.441 18,8%
Verlustausgleichsfdhigkeit latente Steuern -303.673 -350.922 -13,5%
SCR Kerngruppe 1.407.227 1.510.320 -6,8%
OFS-Gesellschaften 251 260 -3,3%
NCP-Geselschaften 24.023 20.350 18,1%
SCR der Gruppe 1.431.501 1.530.929 -6,5%

Das Risikoprofil der SV Gruppe wird maligeblich von den beiden Versicherungstéchtern SVG
und SVL bestimmt (vgl. Abschnitt C Risikoprofil). Den hohen versicherungstechnischen Risiken
aus der SVG und SVL stehen hohe Marktrisiken aus der SVL gegeniber. Die Risiken der SVL
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kdnnen insbesondere durch die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riick-
stellungen, welche sich durch die risikomindernde Wirkung der ZUB ergibt, deutlich kompen-
siert werden. Das Kreditrisiko und das Operationelle Risiko sind bei der SV Gruppe von unterge-
ordneter Bedeutung. Durch das ausgewogene Risikoprofil ergeben sich auf Gruppenebene
héhere Diversifikationseffekte, welche das Basis-SCR mindern. Die Risiken der Nicht-
Versicherungsgesellschaften der Kerngruppe sind nach dem Durchschauprinzip bereits in den
Solvenzkapitalanforderungen der Versicherungsgesellschaften enthalten. Des Weiteren werden
die Solvenzkapitalanforderungen der Pensionskasse (OFS) sowie der beiden SV Sachsen Gesell-
schaften (NCP) separat beriicksichtigt.

Im Vergleich zum Vorjahr ist ein deutlicher Anstieg der ZUB, infolge eines leicht gestiegenen
Zinsniveaus zum Berichtszeitpunkt, zu verzeichnen. Dies ist auch der wesentliche Grund dafur,
dass sich die risikomindernde Wirkung der ZUB (Verlustausgleichsféhigkeit der versicherungs-
technischen Ruckstellungen) im Vergleich zum Vorjahr um 18,8 % erhéht. Im Gegenzug redu-
ziert sich aufgrund des geringeren Basis-SCR (nach ZUB) entsprechend auch die Héhe der Ver-
lustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern. Weitere Entwicklungen, die sich in einzelnen Risi-
komodulen ergeben haben, sind in den Abschnitten C.1.2 Versicherungstechnisches Risiko
Leben, C.2 Marktrisiko und C.3 Kreditrisiko erldutert.

Der prozentuale Anteil — nach Berticksichtigung von Konsolidierungen — der Solvenzkapitalan-
forderung der Gruppe stellt sich wie folgt dar:

Anteil Veranderung
in % 31.12.2017 31.12.2016 in %
SV SparkassenVersicherung Geb&udeversicherung AG 52,0% 44,0% 18,4%
SV SparkassenVersicherung Holding AG 7,3% 6,5% 12,1%
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG 39,0% 48,3% -19,1%
Pensionskasse 0,0% 0,0% -13,7%
SV Sachsen

Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG und
Sparkassen-Versicherung Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG 1,7% 1,3% 27,9%

Das MCR betragt fir die SV Gruppe zum Stichtag 743.593 Tsd. Euro (VJ. 804.195 Tsd. Euro) und
hat sich damitim Vergleich zum Vorjahr - entsprechend der Entwicklung des SCR - verringert. Es
setzt sich aus den einzelnen MCR der Versicherungstéchter SVL und SVG zusammen (gemaR
der Anteile). Des Weiteren fliel3t das MCR der SVH ein.

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung

MCR Anteilin % anteiliger MCR anteiliger MCR  anteiliger MCR

in Tsd. € in Tsd. € in Tsd. € in %

SV SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung AG 190.606 98,7 188.090 174.433 7,8%
SV SparkassenVersicherung Holding AG 299.913 100,0 299.913 287.903 4,2%
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG 255.616 100,0 255.590 341.858 -25,2%
MCR Gruppe 743.593 804.195 -7,5%

Das Verhdltnis der Eigenmittel des Unternehmens zum SCR wird als SCR-Quote bezeichnet. Sind
die vorhandenen Eigenmittel hoher als das SCR, ist die SCR-Quote grofier 100 Prozent. Beim
MCR verhalt sich dies analog.

Die anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Bedeckung des SCRs (inklusive Eigenmittel der Pensi-
onskasse der SVL und der beiden SV Sachsen Gesellschaften) bzw. MCRs (ohne Eigenmittel der
Pensionskasse der SVL) betragen 4.688.896 Tsd. Euro (Vj. 4.522.394 Tsd. Euro) bzw.
4.688.611 Tsd. Euro (Vj. 4.522.096 Tsd. Euro; siehe Abschnitt E.1.2 Anrechnungsféhige Eigenmit-
tel zur Bedeckung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung). Somit ergibt sich zum Stichtag
eine SCR-Quote von 327,6 % (Vj. 295,4 %) und eine MCR-Quote von 630,5 % (Vj. 562,3 %). Die
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SCR-Quote ohne die Anwendung des Riickstellungstransitionals betragt 223,1 % (Vj. 185,7 %)
und bei zusatzlicher Nichtanwendung der Volatilitdtsanpassung 219,7 % (Vj. 176,7 %). Somit ist
auch ohne Anwendung der Volatilitdtsanpassung bzw. des Rickstellungstransitionals die Bede-
ckung des SCRs und des MCRs gewdhrleistet.

Die SCR- und MCR-Quoten steigen im Vergleich zum Vorjahr in allen Varianten merklich an, was
im Wesentlichen auf das héhere Zinsniveau zurlickzuftihren ist. Zum einen steigt dadurch die
risikomindernden Wirkung der ZUB, was sich in einem geringeren SCR widerspiegelt, und zum
anderen steigen, trotz der riickldufigen Wirkung der Ubergangsmalknahme, die anrechnungsfa-
higen Eigenmittel zum SCR und MCR an.

In die SCR-Berechnung sind lediglich die Vereinfachungen aus den Soloberechnungen gemaf
Art. 107, 111 und 112 DVO (Berechnung des Kreditrisikos) eingeflossen. Aufgrund der unterge-
ordneten Bedeutung des Kreditrisikos fuir das SCR der SV Gruppe sind diese Vereinfachungen
angemessen. Der endgiltige Betrag des SCR unterliegt noch der aufsichtlichen Priifung.

In Deutschland wurde mit § 341 VAG von der in Art. 51 Abs. 2 Unterabsatz 3 der SII-RRL vorgese-

henen Option zur Offenlegung von"Kapitalaufschlag oder Auswirkungen von unternehmens-
spezifischer Parameter wahrend des Ubergangszeitraums Gebrauch gemacht.

E.3. VERWENDUNG DES DURATIONSBASIERTEN UNTERMODULS AKTIENRISIKO BEI DER
BERECHNUNG DER SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsba-
sierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen.

E.4. UNTERSCHIEDE ZWISCHEN DER STANDARDFORMEL UND ETWA VERWENDETEN IN-
TERNEN MODELLEN

Die SV Gruppe verwendet zur Bestimmung der Mindest- und Solvenzkapitalanforderung aus-
schlielRlich die Standardformel.

E.5. NICHTEINHALTUNG DER MINDEST- UND SOLVENZKAPITALANFORDERUNGEN
Wdhrend des Berichtszeitraums wurden die Mindest- und Solvenzkapitalanforderung sowohl
mit als auch ohne Anwendung der UbergangsmalRnahmen zu jedem Zeitpunkt eingehalten.

E.6. SONSTIGE ANGABEN

Dartber hinaus bestanden wahrend des Berichtszeitraumes keine weiteren wesentlichen Sach-

verhalte, die zum Verstandnis des Kapitalmanagements und/oder zur Beurteilung dessen An-
gemessenheit beitragen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS

ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Abs. Absatz

AEM Adjusted (angepasste) Equity-Methode

AER Schatzung der Abschlusskostenquote

AG Aktiengesellschaft

AktG Aktiengesetz

ALM Asset-Liability-Management

Art. Artikel

AUSQZ Anfalljahrunabhéngige Schadenquotenzuwachse

AVM Alternative Valuation Method (alternative Bewertungsverfahren)

BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn/Frankfurt am Main
BerVersV Versicherungsberichterstattungs-Verordnung

DVO Delegierte Verordnung (EU) 2015/35

EDV Elektronische Datenverarbeitung

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority, Frankfurt am Main

EIOPA-B0S-14/166 DE | Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen Riickstellungen

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

HGB Handelsgesetzbuch

HRG Homogenous Risk Group (homogene Risikogruppen)

HUK Haftpflicht-, Unfall- und Kraftfahrtversicherung

i.H.ov. in Hohe von

iVom. in Verbindung mit

IAS International Accounting Standard(s)

IDW RS HFA Institut der Wirtschaftspriifer, Rechnungslegung Stellungnahme Hauptfachausschuss
IEM IFRS-Equity-Methode (angepasst)

IFRS International Financial Reporting Standard(s)

LoB Line of Businenss

Mio. Millionen

Nr. Nummer

ORSA Own Risk and Solvency Assessment

0TC Over the counter (auBerhalb der Bérse)

QMP Quoted Market Price (notierte Marktpreise)

QMPS Quoted Market Price for similar assets (notierte Marktpreise fir dhnliche Finanzinstrumente)

RV Ruckversicherung
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SCR Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)

Sl Solvency Il

SII-RRL Solvency Il - Rahmenrichtlinie (Richtlinie 2009/138/EG) i. V. m. Omnibus Il (Richtlinie 2014/51/EU)
NY SparkassenVersicherung

SVG SV SparkassenVersicherung Gebaudeversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart
SV Gruppe Unternehmen der Gruppe der SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart
SVH SV SparkassenVersicherung Holding Aktiengesellschaft, Stuttgart

SVI SV Informatik GmbH, Mannheim

SVL SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Stuttgart
S/IU Schaden/Unfall

Tsd. Tausend

TV-L Tarifvertrag fur den 6ffentlichen Dienst der Lander

TV6D Tarifvertrag fiir den 6ffentlichen Dienst

URCF Unabhéngige Risikocontrollingfunktion

VA Volatility Adjustment (Volatilitdtsanpassung)

VAG Versicherungsaufsichtsgesetz

VKA Vereinigung Kommunaler Arbeitgeber

VMF Versicherungsmathematische Funktion

VN Versicherungsnehmer

w Versicherungsvermittler

ZPO Zivilprozessordnung

ZUB Zukiinftige Uberschussbeteiligung
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ANHANG I

Die folgenden Tabellen stellen die Ansatz- und Bewertungsunterschiede der versicherungstechnischen Riickstellungen der SV Gruppe gemal’ Sol-
vency Ilim Vergleich zur lokalen Finanzberichterstattung (IFRS) je Geschaftsbereich dar:

Solvency Il
31.12.2017 LoB 2/ LoB 4/ LoB 5/ LoB 6/ LoB 7/ LoB 8/ LoB 12/ LoB 30/ LoB 33/
Tsd. € LoB 14 LoB 16 LoB 17 LoB 18 LoB 19 LoB 20 LoB 21 LoB 24 LoB 29 LoB 32 LoB 31 LoB 35 LoB 34 LoB 36 Gesamt

Nichlebensversicherungsverpflichtungen/
-riickversicherungsverpflichtungen

Schadenriickstellungen 75.026 229.253 17.092 9.062 612.661 285.920 5.880 6.766 1.241.661
davon Bewertungsmethodik 77.029 278918 17.061 9.044 611.797 292.886 5.873 6.758 1.299.365

davon Diskontierung -2.003 -49.665 31 18 865 -6.966 7 9 -57.704
Pramienriickstellungen -10.203 -9.058 -8.928 695 44.471 -6.551 12.251 -2.428 20.250
davon aus zukinftigen Pramien -18.969 -9.901 -9.344 -363 -89.951 -28.892 -2.252 -4.329 -164.002
zukiinftige Pramieneinnahmen -64.655 -131.411 -107.724 -4.908 -1.043.744 -146.539 -21.098 -13.258 -1.533.337
Abschlusskosten 137 331 268 8 1514 439 63 2.761
Schéden, Ifd. Kosten und Steuer 45.549 121.178 98.111 4537 952.279 117.208 18.846 8.865 1.366.574

davon Schaden aus BU der aktiven Vertrage 8.767 843 416 1.058 134.422 22.342 14.503 1.901 184.252
Beitragsiibertrage 12.447 915 457 1.146 152.568 27.974 77.376 2.802 275.686
erwarteter Gewinn -3.681 <72 -41 -88 -18.146 -5.632 -62.873 -902 -91.435
Drohverlustrickstellungen 0
Stornortickstellungen 0

Lebensversicherungsverpflichtungen/
-riickversicherungsverpflichtungen

Renten aus Nichtlebensversicherungsvertridgen 485.213 31.024 29.799 3.201 549.237
davon Bewertungsmethodik -113.214 43.130 44311 3.195 -22.578
davon Diskontierung 8.064 -12.105 -14.512 6 -18.548
davon Riickstellungstransitional 590.363 590.363

Deckungsriickstellungen Leben (chne Kranken-

sowie fonds- und indexgebundene Versicherung) 18.593.995 7.931 18.601.926
davon Bewertungsmethodik 19.774.315 7.917 19.782.232
davon Diskontierung 1.473.670 14 1.473.684
davon Riickstellungstransitional -2.653.991 -2.653.991

Versicherungstechnische Rickstellungen -
fonds- und indexgebundene Versicherungen 593.230 593.230

Risikomarge 5.826 23.706 587 2.001 52.620 18.322 1.556 468 61.709 237.416 0 2.220 200 1.656 408.287
sonstige versicherungstechnische Rickstellungen

Gesamt 70.649 243.901 8.751 11.759 709.753 297.691 19.688 4.806 546.922 18.831.411 593.230 33.244 29.999 12.788 21.414.590
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Finanzberichterstattung (IFRS)

31.12.2017 LoB 2/ LoB 4/ LoB 5/ LoB 6/ LoB 7/ LoB 8/ LoB 12/ LoB 30/ LoB 33/
Tsd. € LoB 14 LoB 16 LoB 17 LoB 18 LoB 19 LoB 20 LoB 21 LoB 24 LoB 29 LoB 32 LoB 31 LoB 35 LoB 34 LoB 36 Gesamt
Nichlebensversicherungsverpflichtungen/
-rickversicherungsverpflichtungen
Schadenriickstellungen 94.479 319.217 23.272 11.395 884.672 511.997 6.210 12.667 1.863.908
davon Bewertungsmethodik 94.479 319.217 23.272 11.395 884.672 511.997 6.210 12.667 1.863.908
davon Diskontierung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prdmienrickstellungen 10.678 1.119 474 995 134.647 24.096 33.482 1.825 207.317
davon aus zukiinftigen Prémien 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zukiinftige Pramieneinnahmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Abschlusskosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Schaden, Ifd. Kosten und Steuer 0 0 0 0 0 0 0 0 0
davon Schaden aus BU der aktiven Vertrage 10.678 1.119 474 995 134.647 24.096 33.482 1.825 207.317
Beitragsiibertréage 10.571 840 420 980 132.817 23.649 33.108 1.789 204.174
erwarteter Gewinn 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Drohverlustriickstellungen 23 12 5 11 1.505 269 374 20 2.220
Stornoriickstellungen 84 267 49 4 326 178 0 16 923
Lebensversicherungsverpflichtungen/
-rickversicherungsverpflichtungen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen 457.146 150.143 41.623 3.195 652.107
davon Bewertungsmethodik 449.638 158.144 50.274 3.195 661.250
davon Diskontierung 7.508 -8.001 -8.650 0 -9.143
Deckungsriickstellungen Leben (chne Kranken-
sowie fonds- und indexgebundene Versicherung) 21.212.871 7.910 21.220.781
Versicherungstechnische Ruckstellungen —
fonds- und indexgebundene Versicherungen 593.230 593.230
Risikomarge 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sonstige versicherungstechnische Rickstellungen 0 356 0 0 0 0 0 0 27 0 0 0 0 0 383
Gesamt 105.157 320.691 23,747 12,390  1.019.319 536.093 39.692 14,492 457,173 21.212.871 593.230 150.143 41.623 11,105 24.537.726
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Differenz
31.12.2017 LoB 2/ LoB 4/ LoB 5/ LoB 6/ LoB 7/ LoB 8/ LoB 12/ LoB 30/ LoB 33/
Tsd. € LoB 14 LoB 16 LoB 17 LoB 18 LoB 19 LoB 20 LoB 21 LoB 24 LoB 29 LoB 32 LoB 31 LoB 35 LoB 34 LoB 36 Gesamt
Nichlebensversicherungsverpflichtungen/
-rickversicherungsverpflichtungen
Schadenriickstellungen -19.453 -89.964 -6.181 -2.332 -272.010 -226.077 -330 -5.900 -622.247
davon Bewertungsmethodik -17.450 -40.299 -6.212 -2.351 -272.875 -219.111 -337 -5.909 -564.543
davon Diskontierung -2.003 -49.665 31 18 865 -6.966 7 9 -57.704
Pramienriickstellungen -20.881 -10.177 -9.402 -300 -90.176 -30.647 -21.231 -4.254 -187.067
davon aus zukiinftigen Prémien -18.969 -9.901 -9.344 -363 -89.951 -28.892 -2.252 -4.329 -164.002
zukiinftige Prémieneinnahmen -64.655 -131.411 -107.724 -4.908 -1.043.744 -146.539 -21.098 -13.258 -1.533.337
Abschlusskosten 137 331 268 8 1.514 439 0 63 2.761
Schéden, Ifd. Kosten und Steuer 45.549 121.178 98.111 4.537 952.279 117.208 18.846 8.865 1.366.574
davon Schaden aus BU der aktiven Vertrage -1.911 -276 -58 63 -225 -1.754 -18.979 75 -23.065
Beitragsiibertrage 1.876 76 37 166 19.752 4.325 44.268 1.013 71.513
erwarteter Gewinn -3.681 <72 -41 -88 -18.146 -5.632 -62.873 -902 -91.435
Drohverlustriickstellungen -23 -12 -5 -11 -1.505 -269 -374 -20 -2.220
Stornortickstellungen -84 -267 -49 -4 -326 -178 0 -16 -923
Lebensversicherungsverpflichtungen/
-rickversicherungsverpflichtungen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrigen 28.067 -119.118 -11.824 6 -102.870
davon Bewertungsmethodik -562.852 -115.014 -5.963 0 -683.829
davon Diskontierung 556 -4.104 -5.862 6 -9.404
davon Optionen und Garantien 8.361 8.361
davon zukiinftige Uberschussbeteiligung 57.609 57.609
davon Riickstellungstransitional 590.363 590.363
davon Sonstiges -65.970 -65.970
Deckungsriickstellungen Leben (ohne Kranken-
sowie fonds- und indexgebundene Versicherung) -2.618.876 21 -2.618.855
davon Bewertungsmethodik -1.704.762 -1.704.762
davon Diskontierung 1.473.684 14 1.473.699
davon Optionen und Garantien 170.933 170.933
davon zukiinftige Uberschussbeteiligung 1.310.530 1.310.530
davon Ruckstellungstransitional -2.653.991 -2.653.991
davon Sonstiges -1.215.257 7 -1.215.250
Versicherungstechnische Riickstellungen —
fonds- und indexgebundene Versicherungen 0 0
Risikomarge 5.826 23.706 587 2.001 52.620 18.322 1.556 468 61.709 237.416 0 2.220 200 1.656 408.287
sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 0 -356 0 0 0 0 0 0 -27 0 0 0 0 0 -383
Gesamt -34.508 -76.790 -14.996 -631 -309.567 -238.401 -20.005 -9.686 89.749 -2.381.460 0 -116.899 -11.625 1.683 -3.123.136
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ANHANG I

Anhang ILI
S.02.01.02
Bilanz

in Tsd. €

Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auBler Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen
Aktien

Aktien — notiert

Aktien — nicht notiert

Anleihen

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen

Strukturierte Schuldtitel

Besicherte Wertpapiere

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Derivate

Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten

Sonstige Anlagen

Vermogenswerte filir index- und fondsgebundene Vertrége

Darlehen und Hypotheken

Policendarlehen

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrégen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen

Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen

nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen

Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden

Depotforderungen

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,

aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Vermogenswerte insgesamt

S olvabilitit-II-

Wert
C0010
R0030 0
R0040 402.036
R0050 0
R0060 239421
R0070 26.023.222
R0080 453.660
R0090 522.597
R0100 1.682.665
RO110 1.429.839
R0120 252.826
R0130 20.874.918
R0140 6.793.425
R0150 13.397.571
R0160 660.350
R0170 23.572
R0180 2.227.891
R0190 205.736
R0200 8.829
R0210 46.926
R0220 593.230
R0230 1.392.057
R0240 29.266
R0250 1.281.170
R0260 81.622
R0270 329.776
R0280 298.835
R0290 298.497
R0300 338
R0310 30.941
R0320 4.640
R0330 26.301
R0340 0
R0350 11.362
R0360 55.863
R0370 33.308
R0380 83.143
R0390 0
R0400 0
R0410 409.844
R0420 99.698
R0500 29.672.960
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Anhang ILI
S.02.01.02
Bilanz

in Tsd. €

Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auller
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Eventualverbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverp flichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten au3er Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitit-II-

Wert
C0010
R0510 1.366.996
R0520 1.296.347
R0530 0
R0540 1.197.087
R0550 99.260
R0560 70.649
R0570 0
R0580 64.823
R0590 5.826
R0600 19.454.364
R0610 580.166
R0620 0
R0630 516.237
R0640 63.929
R0650 18.874.198
R0660 0
R0670 18.634.926
R0680 239.272
R0690 593.230
R0700 0
R0710 593.230
R0720 0
R0740 0
R0750 144.500
R0760 1.133.093
R0770 60.133
R0780 1.220.654
R0790 10.160
R0800 4.041
R0810 0
R0820 133.123
R0830 39.906
R0840 167.415
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 23
R0900 24.327.638
R1000 5.345.322
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Anhang ILI
$.05.01.02
Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen
in Tsd. €
Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift)
Krankheitskosten- | Einkommensersatz- Arbeitsunfall- Krafttahrzeug— Sonstige Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- und Feuer- und andere Allgemleme Kred]t,_ und
. . . haftpflicht- . Transport- . Haftpflicht- Kautions-
versicherung versicherung versicherung . versicherung . Sachversicherungen . .
versicherung versicherung versicherung versicherung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 0 66.980.116 0 139.037.866 111.198.420 10.185.806 1.016.294.024 147.678.440 0
Brutto * in Riickdeckung dbernommencs R0120 0 7.248 0 503.803 0 -258.470 72.526.794 1234516 27.816.756
proportionales Geschaft
Bmtto —in Buckdeckung %bemommenes RO130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 0 932.461 0 75.818.456 5.452.995 171.594 345.787.257 44.534.576 0
Netto R0200 0 66.054.902 0 63.723.212 105.745.425 9.755.742 743.033.560 104.378.379 27.816.756
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 0 66.566.023 0 139.056.866 111.174.829 10.116.137 1.011.358.754 147.276.327 0
Brutto ~in Riickdeckung ibernommenes R0220 0 28.707 0 504.141 0 262.655 69.674.552 1.235.058 20.655.832
proportionales Geschaft
Brutto —in Buckdeckung LAlAbernommenes R0230
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 0 932.461 0 75.628.827 5.452.995 180.294 343.418.354 44.471.030 0
Netto R0300 0 65.662.268 0 63.932.180 105.721.834 9.673.188 737.614.952 104.040.355 20.655.832
Aufwendungen fiir Versicherungsfiille
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310 0 33.703.479 0 87.803.022 75.548.560 4.412.799 483.162.565 35.830.490 0
Brutto ~ in Riickdeckung ibernommencs R0320 0 -5.910 0 1.633.429 17 -380.739 31.506.418 2.300.626 4.094.886
proportionales Geschaft
Brutto —in Buckdeckung L'l'bemommenes R0330
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 0 -330.131 0 51.911.342 1.013.611 -357.944 128.626.470 9.682.325 0
Netto R0400 0 34.027.700 0 37.525.108 74.534.966 4.390.004 386.042.512 28.448.792 4.094.886
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 0 -41.118 0 5.709 206.181 -2.529 -919.847 -86.656 0
Brutto - in Ruckdeck}mg iibernommenes R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
proportionales Geschaft
Brutto —in Buckdeckung L'l'bernommenes R0430
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0440 0 -7.331 0 -15.558 950 135 -2.826.450 -4.866 0
Netto R0500 0 -33.787 0 21.267 205.231 -2.664 1.906.603 -81.790 0
Angefallene Aufwendungen R0550 0 26.369.225 0 27.906.898 35.172.061 4.747.085 291.391.017 47.128.831 22.627.434
Sonstige Aufwendungen R0 | ————— | | ————— | ———— | | ———— | ——— | ——— | —
Gesamtaufwendungen RBO] —— | | e | e | = | = | ———— | ———" [ ———
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Anhang ILI
S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

in Tsd. €

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und

Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift

Gesamt
iibernommenes proportionales Geschiift)
Recht.sschutz- Beistand Ver.schledene Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
versicherung finanzielle Verluste Transport
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 0 0 11.956.468 1.503.331.140
Brutto ~in Riickdeckung ibernommenes R0120 0 0 980.360 102.811.006
proportionales Geschaft
Bmtto —in Buckdeckung %bemommenes RO130 0 0 4 0 0
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 0 0 2.235.944 0 0 0 0 474.933.284
Netto R0200 0 0 10.700.884 0 0 0 0 1.131.208.861
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungs geschiift R0210 0 0 11726373 | ——=—" | —=—" | ——=—— | ———— | 1497275309
Brutto.—m Ruckdeck}mgubemommenes R0220 0 0 991 858 02,827 494
proportionales Geschaft
Brutto —in Buckdeckung LAlAbernommenes R0230 0 0 0 0 0
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 0 0 2.220.111 0 0 0 0 472.304.072
Netto R0300 0 0 10.498.121 0 0 0 0 1.117.798.730
Aufwendungen fiir Versicherungsfiille
Brutto — Direktversicherungsgeschiift R0310 0 0 2.736.333 o | =" | ———" | ———" | 723.197.248
Brutto ~ in Riickdeckung ibernommencs R0320 0 0 520.888 39.669.614
proportionales Geschaft
Brutto —in Buckdeckung L'l'bemommenes R0330 0 0 0 0 0
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 0 0 581.969 0 0 0 0 191.127.642
Netto R0400 0 0 2.675.252 0 0 0 0 571.739.220
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschiift R0410 0 0 466.172 el el Il Pl -372.088
Brutto - in Ruckdeck}mg iibernommenes R0420 0 0 0 0
proportionales Geschaft
Brutto —in Buckdeckung L'l'bernommenes R0430 0 0 0 0 0
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0440 0 0 2.764 0 0 0 0 -2.850.356
Netto R0500 0 0 463.408 0 0 0 0 2.478.268
Angefallene Aufwendungen R0550 0 0 7.054.093 0 0 0 0 462.396.645
Sonstige Aufwendungen RI20| —— | — | ———— ;2;2;2;2 0
Gesamtaufwendungen R3] ——— | ———" [ ———" 462.396.645
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Anhang ILII
$.05.01.02
Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen
in Tsd. €
Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen Lebensruck.versicherungs-
verpflichtungen
Renten aus
Nichtlebens-
Renten aus versicherungs-
Nichtlebens- vertragen und im
Versicherung mit Index- und . Vcr%}chcmng%— Zusammenhang mit Gesamt
Kranken- . Sonstige vertrigen und im anderen Kranken- Lebens-
versicherung chr'5§huss— fondsgcbundcnc Lebensversicherung | Zusammenhang mit Versicherungs- riickversicherung riickversicherung
beteiligung Versicherung . .
Kranken- verp flichtungen (mit
versicherungs- Ausnahme von
verp flichtungen Kranken-
versicherungs-
verp flichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 84.892.700 1.571.302.178 46.375.721 27.484.300 0 0 0 21.172.871 1.751.227.771
Anteil der Riickversicherer R1420 19.103.908 6.774.024 597.187 0 0 0 0 346.554 26.821.672
Netto R1500 65.788.792 1.564.528.154 45.778.534 27.484.300 0 0 0 20.826.318 1.724.406.098
Verdiente Priimien
Brutto R1510 84.685.301 1.573.111.379 46.371.553 27.484.300 0 0 0 21.173.871 1.752.826.404
Anteil der Riickversicherer R1520 19.057.009 6.774.024 597.187 0 0 0 0 346.554 26.774.774
Netto R1600 65.628.291 1.566.337.355 45.774.366 27.484.300 0 0 0 20.827.318 1.726.051.630
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 32.904.967 1.413.355.742 37.819.193 7.035.074 1.615.381 1.447.587 19.101 2.845.529 1.497.042.575
Anteil der Riickversicherer R1620 -17.255.416 859.038 279.154 0 309.153 768.302 14.326 6.844 -15.018.599
Netto R1700 50.160.383 1.412.496.704 37.540.039 7.035.074 1.306.228 679.285 4.775 2.838.686 1.512.061.174
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 1.430.085 0 0 0 0 0 0 3.144.981 4.575.067
Anteil der Riickversicherer R1720 711.369 0 0 0 0 0 0 0 711.369
Netto R1800 718.716 0 0 0 0 0 0 3.144.981 3.863.697
Angefallene Aufwendungen R1900 18.490.331 250.566.709 2.219.854 6.384.112 0 0 0 18.116.008 295.777.015
Sonstige Aufwendungen R2500 62.979.050
Gesamtaufwendungen R0 ——— | " | " | ————— | ——— | ——=——" | ————" | ———" | 358756.064
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Anhang ILIIT
S$.22.01.22

Auswirkung von langfristigen Garantien und Ubergangsmafinahmen

in Tsd. €

Betrag mit langfristigen
Garantien und

Auswirkung der
Ubergangsmafinahme bei
versicherungstechnischen

Auswirkung der
Ubergangsmafinahme bei

Auswirkung einer
Verringerung der
Volatilititsanpassung auf

Auswirkung einer
Verringerung der
Matching-Anpassung auf

UbergangsmaBnahmen Riickstellungen Zinssitzen null null
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Versicherungstechnische Riickstellungen R0010 21.414.590 2.063.628 0 8.161 0
Basiseigenmittel R0020 4.688.611 -1.387.698 0 19.002 0
Fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsféhige Eigenmittel R0050 4.688.896 -1.387.698 0 19.002 0
SCR R0090 1.431.501 48.266 0 31.470 0
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Anhang ILIV
$.23.01.22
Eigenmittel
in Tsd. €
Gesamt . Tier 1 - Tier1 - Tier2 Tier3
nicht gebunden gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen in anderen Finanzbranchen
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 228.545 228.545 0
Nicht verfiigbares eingefordertes, aber noch nicht ei ihites Grundkapital auf Gruppeneb R0020 0 0 0
Auf Gr | entfallendes Emissi R0030 540.506 540.506 0
Griind k, Mitgliederbeitrige oder ‘hender Basisei ittelbestandteil bei Versicher inen auf
Gegenscitigkeit und diesen dhnlichen Unternchmen R0040 0 0 0
T Miitgliederk von Versicher inen auf Gegenseitigkeit R0050 0 0 0 0
Nicht verfiigbare nachrangige M itgli auf Gruppeneby R0060 0 0 0 0
Uberschussfonds R0070 842.822 842.822
Nicht verfiigbare Uberschussfonds auf Gruppenebene R0080 526.885 526.885
Vorzugsaktien R0090 0. 0 0 0
Nicht verfiighare Vorzugsaktien auf Gruppenebene R0100 0 0, 0 0
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110 0 0 0 0
Auf Vorzugsaktien entfallendes nicht verfiigbares Emissionsagio auf Gruppenebene RO120 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage RO130 3.703.449 3.703.449
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 0 0] 0 0
Nicht verfiigbare nachrangige Verbindlichkeiten auf Gruppenebene RO150 0. 0 0 0
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche R0160 0. 0
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten tiche, nicht auf Gruppenebene verfiigbar R0170 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Kap: ile, die von der Aufsichtsbehorde als B tel 3 RO180 0 0 0 0 0
wurden
N‘lchl V‘erfugbare Elgetnmlllel in Verbindung mit anderen von der Aufsichtsbehérde genehmigten RO190 0 0 0 0 0
Eigenmittelbestandteilen
Minderheitsanteile (sofern sie nicht als Teil eines bestimmten Eigenmittelbestandteils gemeldet werden) R0200 0 0 0 0 0
Nicht verfiigbare M inderheitsanteile auf Gruppenebene R0210 99.826 99.826 0 0 0
Im gewi i i die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die
Kriterien fiir die Ei als Solvabilitit-II-Ei i nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
. L . 3 . N R0220 0 0
Einstufung als Solvabilitét-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abziige fiir B iligy an anficrcl{.» nehmen, hlieBlich nicht der Aufsicht unterliegenden RO230 0 0 0 0
Unternehmen, die Finanzgeschifte tétigen
diesbe liche Abziige gemiB Artikel 228 der Richtlinie 2009/138/EG R0240 0] 0] 0] 0 0
Abziige fiir Beteiligungen, fiir die keine Informationen zur Verfiigung stehen (Artikel 229) R0250 0 0 0 0 0
Abzug fiir Beteiligungen, die bei einer Kombination der M ethoden durch die Abzugs- und Aggregationsmethode R0260 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der nicht zur Verfiigung stehenden Eigenmittelbestandteile R0270 626.711 626.711 0 0 0
Gesamtabziige R0280 626.711 626.711 0 0 0
G ag der isei. i nach Abziigen R0290 4.688.611 4.688.611 0 0 0
Ergiinzende Eigenmittel
Nicht ei und nicht ei tes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 0 0
Griind k, Mitgliederbeitrige oder hends isei ittelbestandteil bei Versicher inen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf R0310 0 0
Verlangen eingefordert werden kdnnen
Nicht cingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320 0 0 0
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330 0 0 0
Kreditbriefe und Garantien gemiB Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340 0. 0
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinic 2009/138/EG R0350 0 0 0
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie RO360 0 0
2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche geméB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der RO370 0 0 0
Richtlinie 2009/138/EG
Nicht verfligbare erginzende Eigenmittel auf Gruppenebene R0380 0 0 0
Sonstige erginzende Eigenmittel R0390 0 0 0
Ergiinzende Figenmittel gesamt R0400 0. 0 0
i i anderer Fi
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer Investmentfonds R0410 0. 0. 0 0
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung R0420 285 285 0 0 0
Nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschifte tétigen R0430 0 0 0 0
Gesamtbetrag der Eigenmittel anderer Finanzbranchen R0440 285 285 0 0
Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggr i ieBlich oder in K i
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode oder einer Kombination der RO4S0 0 0 0 0 0
Methoden
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und A geregationsmethode oder einer Kombination der
. . R0460 0 0 0 0 0
M ethoden unter Abzug der grup peninternen Transaktionen
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe zur Verfligung stehenden Eigenmittel (auler
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und A geregationsmethode einbezogenen R0520 4.688.611 4.688.611 0 0 0
Unternehmen)
Gesamtbetrag der fir die Erfiillung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die Gruppe zur Verfiigung ROS30 4688611 4688611 o o
stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmittel (auBer
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen R0560 4.688.611 4.688.611 0 0 0
Unternehmen)
(‘yesam‘lbetrag der fiir die Erfiillung des M indestbetrags der konsolidierten SCR fiir die Grup pe anrechnungsfahigen ROS70 4.688.611 4688.611 0 0
Eigenmittel
Mindestbetrag der konsolidierten SCR fiir die Gruppe (Artikel 230) R0610 743.593 0 0 0
Verhiiltnis von anr zum -ag der k lidierten SCR fiir die RO650 630,5 % 0.0 0.0 0.0
Gruppe
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR fiir die Gruppe anrechnungsfihigen Eigenmittel
(einschlieBlich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und R0660 4.688.896. 4.688.896 0,0 0,0 0,0
Aggr i i Unternehmen)
SCR fiir die Gruppe R0680 1.431.501
Verhiltnis von fiihi; i zur SCR fiir die Gruppe, einschlieBlich Eigenmitteln aus
anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und Aggr hode ei: R0690 3276 %
Unternehmen
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S.23.01.22
Eigenmittel
in Tsd. €

C0060
Ausgleichsriicklage ———— ] =l
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 534532 —————" | o | ———— | ————
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710 0 e | =
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720 30000 ———— | ————— | ———— | ——— |
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 1611872 ————" | | ———— | ———— |
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in M atching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden R0740 0 >< ><
Sonstige nicht verfiigbare Eigenmittel RO750 0 >< e | = ><
Ausgleichsriicklage vor Abzug von Beteiligungen in anderen Finanzbranchen R0760 3703449 ——m———" | e | ———— | ———
Erwartete Gewinne e | = | ——=——
Bei kiinftigen Préimien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0770 37.906 188.789]  —— | ————" | ——— |
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0780 150.883 37.906 >< >< ><
EPIFP gesamt R0790 188.789 150883 —=>—— | —— | ——_ |
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Anhang ILV

S.25.01.22

Solvenzkapitalanforderung — fiir Gruppen, die die Standardformel verwenden
in Tsd. €

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermogenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den {ibrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbinde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir M atching-A djustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir
Sonderverbande nach Artikel 304

M indestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe

Angaben iiber andere Unternehmen

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen)
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) —
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer Investmentfonds und
OGAW-Verwaltungsgesellschaften

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) —
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) —
Kapitalanforderung fiir nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschifte téatigen
Kapitalanforderung bei Beteiligung an Unternehmen, auf die mageblicher Einfluss ausgeiibt wird
Kapitalanforderung fiir verbleibende Unternehmen

Gesamt-SCR

SCR fiir Unternehmen, die durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden
Solvenzkapitalanforderung

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440
R0470

R0500

R0O510

R0520

R0530
R0540
R0550

R0560
R0570

Brutto-
Solvenzkapital-
anforderung

usp

Vereinfachungen

Co0110

C0080

C0090

2.704.699

139.827

733.137

333.516

=

766.982

-1.280.394

0

3.397.766

C0100

126.430

-1.813.296

-303.673

0

1.407.227

0

1.431.501

= =2 =1 =1 =]

743.593

251

1.431.501
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Anhang ILVI
5320122
Unternehmen der Gruppe

Identifikationscode des Art des ID- Kategorie Aufsichts-
Land Codes des Eingetragener Name des Unternehmens Art des Unternchmens Rechtsform (auf Gegenseitigkeit beruhend/ nicht ¢
Unternehmens e behirde
Unternehmens auf Gegenseitigkeit beruhend)
C0010 C€0020 C0030 C€0040 C€0050 C€0060 C€0070 C€0080
Bundesanstalt fur
DE_[529900WBKWVTPPYHOT77 LEl sv Holding haft sellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend ht
BY « Bundesanstalt fur
DE |5299003F1L4NX86LAQS2 Ll Aktiengesellschaft L rsicherungsunternehmen sellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
SV herung icherung Bundesanstalt fur
DE_[529900HX3F6HRSIDZ991 LEl Aktiengesellschaft |Nichtlebensversicherungsunternehmen Aktiengesellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend |Finanzdienstleistungsaufsicht
[Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE_[529900WBKWVTPPYHOT77DE11010 |sC l8so i Ischaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrénkter Haftung _|Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE13040 _ [SC

ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
Compagnie kommanditgesellschaft

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1LANX86LAQ52DEO1539  [SC

SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
Compag; i ft

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 529900QQ5KMXTIXISI61 LEI

SV-Immobilien ili haft Nr. 1 mbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 529900HX3F6HR5IDZ991DE01527 _ [SC

Neue Mainzer Str. 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. Hochhaus KG

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschriankter Haftung &
Compa i haft

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1

DE 529900AAUS9IDKMOM238 LEI SV Beteiligungs- und Grundbesitzgesellschaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1

L 529900RHVPI7SCZDAN6S5 LEI SVG-Luxinvest SCS SICAF-SIF Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 [SicavSpecialised Investment Fund Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1

Ly 529900HX3ROWW7BLPZ86 LEI SVG-Lux Real Estate Invest SCS Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Société en commandite simple Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 529900W8KWVTPPYHOT77DE01200 [SC

sv. GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1

W [529900vZN6LHOIIOWVS6 Ll SVL-Luxinvest SCS SICAF-SIF Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Sicav Specialised Investment Fund Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
W [5299000R8IZIEZRCFDA4 LEI SVL-Lux Real Estate Invest SCS Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Société en commandite simple Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Zweckgesellschaftals eine Zweckgesellschaft, die Sondervermdgen nach deutschem Recht
DE__[52990005X588505NTS63 LEI SV-Domus-Fonds gemiR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |(KAGB) Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Zweckgesellschaft als eine Zweckgesellschaft, die Sondervermdgen nach deutschem Recht
DE__[529900RLL7Y6NJOQKDL Ll SV Europa Direkt gemiR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |(KAGB) Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Zweckgesellschaftals eine Zwed ft, die nach deutschem Recht
DE_[5493007WE92URVQ2QT25 LEI HI-KAPPA-Fonds gemiR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |(KAGB) Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Zweckgesellschaftals eine Zw ft, die nach deutschem Recht
DE___[54930007QV7PA7WRFTO6 LI HI-SZVA-Fonds gemiR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |(KAGB) Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Zweckgesellschaftals eine Zwe ft, die nach Recht
DE__[529900SONEGBEXWK6KSS LEI PATRIZIA Selfstorage | gemiR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |(KAGB) Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
i Sachsen Bundesanstalt fir
DE___[529900M8HRDZ04YC6C76 LEl Versicherung Aktiengesellschaft Ni versicher Aktiengesellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend_|Finanzdienstleistungsaufsicht
h Sachsen L Bundesanstalt fur
DE___[529900M16E1X52109204 LEl Aktiengesellschaft Lebens Aktiengesellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend saufsicht
P der Bundesanstalt fur
DE___[5299000HP2LFRKZE8047 LEl Lebensversicherungs AG VVaG Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit |Auf Gegenseitigkeit beruhend ht

DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE14050 _ [SC

Adveq Europe 11l Erste GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE14060 _ [SC

Adveq Europe 11l Zweite GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschriankter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE14160 _ [SC

Adveq Technology V GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschriankter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE14090 _ [SC

Adveq Technology IV Zweite GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE14150 _ [SC

Adveq Asia | GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1L4NX86LAQS2DE14070 _ [SC

Adveq Opportunity | GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

969500ADKXHFOVLZWKS6

AXA IM European Loan Fund

Andere Zweckgesellschaft als eine Zweckgesellschaft, die
gemaR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG wurde.

Fonds professionnel spécialisé (AIF)
nach franzésischem Recht

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

5299003F 1LANX86LAQ52DE15370

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1

Gesellschaft mit beschriankter Haftung &

5299003F 1L4NX86LAQ52DE15371

Brahmerva GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compa i haft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
C Buxerva GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compa haft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 529900HX3F6HRSIDZ991DE12041  [SC

BW Global Versicl GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

ft mit beschrénkter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

GB 213800KECTT996H6HI60 LEI

Capital Dynamics Clean Energy and Infrastructure 11

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Limited partnership

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 529900HX3F6HRS5IDZ991DEN1240  [SC

CombiRisk Risk t GmbH

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

L 52990059RID73YL1YU29 LEI

Crown Premium Private Equity |11 SICAV.

Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

société d'investissement a capital
variable

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend

DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE15410 _ [SC

DIC Office Balance Il Fonds

Andere Zweckgesellschaft als eine Zweckgesellschaft, die
gemaR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG wurde

Sondervermdgen nach deutschem Recht
(KAGB)

Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
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Anhang ILVI
5.32.01.22
Unternehmen der Gruppe
: teri . Berechnung der Gruppen-
Einflusskriterien hung in den Umfang der Gruppenaufsicht o
solvabilitit
At des ID. % fiir die " VerhiltnismiBiger Datum der
Identifikationscode des 3 . % Erstellungdes | _.”" | Weitere | Grad des Anteil zur . Entscheidung, | Verwendete Methode und bei Methode 1 Behandlung des
Land Codes des Eingetragener Name des Unternehmens X . N Stimm- [ T N JANEIN "
Unternehmens Kapitalanteil | konsolidierten Kriterien| FEinflusses | Berechnung der falls Artikel 214 Unternehmens
Unternehmens rechte N
Abschlusses Gruppensolvabi angewendet wird.
0010 0020 0030 C0040 0180 C0190 €0200 | co210 0220 C0230 C0240 0250 0260
DE___|529900WSKWVTPPYHOT77 LEL sv herung Holding ft Beherrschend 100,0|in den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
SV icherung L
DE__ |5299003F1LANX86LAQS2 LEL Aktiengesellschaft 99,99 99,99| 99,99 Beherrschend 100,0|in den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
sv herung herung
DE__|529900HX3F6HRSIDZ991 LEL Aktiengesellschaft 98,68 Beherrschend 98,7|In den Umfang einbezogen Methode 1: Vollkonsolidierung
DE___|529900W8KWVTPPYHOT77DE11010 |SC |BSO Beteili ft mbH 55,00 Beherrschend 55,0|in den Umfang Methode 1: Vollkonsolidierung
DE__ |5299003F1L4NX86LAQ52DE13040 _|SC ecosenergy Betriebsgesellschaft mbH & Co. kG 100,00 99,47| 100,00 Beherrschend 99,5|In den Umfang Methode 1: Vol lkonsolidi
DE__ |5299003F1L4NX86LAQS2DE01539 _|SC SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG 100,00 99,55 100,00 Beherrschend In den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
DE__|5299000Q5KMXTIXISI61 LEL SV-Immobilien Nr. 1 mbH 100,00| 98,68 mo,;‘ Beherrschend 98,7|In den Umfang einbezogen Methode 1: Vollkonsolidierung
Neue Mainzer Str. 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft
DE___|529900HX3F6HRSIDZ991DE01527 _|SC mbH & Co. Hochhaus KG 100,00| 99,12| 100,00 Beherrschend 99,1|in den Umfang Methode 1: Vollkonsolidierung
DE___|529900AAUS9IDKMOM238 LEL SV Beteiligungs- und esitzgesellschaft mbH 100,00 99,99 100,00 Beherrschend 100,0|in den Umfang Methode 1: Vol lkonsolidi
1) 529900RHVPI7SCZDAN6S LEL SVG-Luxinvest SCS SICAF-SIF 100,00| 98,68] 100,00 Beherrschend 98,7|In den Umfang einbezogen Methode 1: Vollkonsolidierung
1) 529900HX3ROWW7BLPZ86 LEl SVG-Lux Real Estate Invest SCS 99,99 98,68 Beherrschend 98,7|In den Umfang einbezogen Methode 1: Vollkonsolidierung
DE__|529900WSKWVTPPYHOT77DEO1200 |SC SV Informatik GmbH 100,00 100,00 Beherrschend 100,0[1n den Umfang Methode 1: Vollkonsolidierung
) HOLIOWVS6 LEl SVL-Luxinvest SCS SICAF-SIF 100,00| 99,99 100,00 Beherrschend 100,0|in den Umfang Methode 1: Vol lkonsolidi
1) 5299000R8IZJEZRCFDA4. LEL SVL-Lux Real Estate Invest SCS 99,99 99,99| 99,99 Beherrschend 100,0|in den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
DE__ |52990005X588S05NT563 LEl SV-Domus-Fonds 100,00| 99,99 100,00 Beherrschend 100,0{in den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
DE__|529900RLL7Y6NJOQKDIL LEl SV Europa Direkt 100,00| 99,58] 100,00 Beherrschend 99,6|In den Umfang Methode 1: Vollkonsolidierung
DE___|5493007WE92URVQ2QT25 LEL HI-KAPPA-Fonds 100,00| 98,68] 100,00 Beherrschend 98,7|In den Umfang Methode 1: Vol lkonsolidi
DE___|54930007QV7PA7WRFT06 LEL HI-SZVA-Fonds 100,00| 99,99| 100,00 Beherrschend 100,0|in den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
DE__|529900SONEGBEXWKEKSS LEL PATRIZIA Selfstorage | 100,00 99,71 mo,j Beherrschend 99,7|in den Umfang einbezogen Methode 1: Vol lkonsolidierung
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine
DE___|529900M8HRDZ04YC6C76 LEl Versicherung Aktiengesellschaft 100,00| 26,95 100,00 27,0[in den Umfang Methode 1: Angepasste Equity-Methode
i Sachsen Leb h
DE___|529900M16E1X52109204 LEI Aktiengesellschaft 100,00 2695 100,00 h 27,0|in den Umfang Methode 1: Angepasste Equity-Methode
P kasse der
DE___|5299000HP2LFRKZE8O47 LEL Lebensversicherungs AG WaG 50,00 MaRgeblich 49,8|in den Umfang einbezogen Methode 1: Branchenvorschriften
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1LANX86LAQ52DE14050 |SC Adveq Europe 11 Erste GmbH 49,39 4939|4939 MaRgeblich 49,4 (Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE 14060 SC Adveq Europe Ill Zweite GmbH 45,45 45,45 45,45 45,4|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1L4NX86LAQS2DE14160 _|SC Adveq Technology V GmbH 43,69 4368 4369 h 43,7 (Artikel 214 b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1L4NX86LAQS2DE14090 _|SC Adveq Technology IV Zweite GmbH 26,09 26,08 26,09 MaRgeblich 26,1|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1LANX86LAQS2DE14150 |SC Adveq Asia | GmbH 28,04 2803 28,04 MaRgeblich 28,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1L4NX86LAQ52DE14070 _|SC Adveq Opportunity | GmbH 28,74 2873 28,74 28,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
FR___|969500ADKXHFOVLZWKS6 LEI AXA IM European Loan Fund 48,31 4831 4831 Beherrschend 48,3|(Artikel 214 im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1L4NX86LAQS2DE15370 |SC Brahmerva GmbH & Co. KG 94,00 93,72| 94,0 Beherrschend 93,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1LANX86LAQS2DELS371 |SC Buxerva GmbH & Co. KG 94,00 93,72| 94,00 93,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|529900HX3F6HRSIDZI91DEL2041 _|SC BW Global Versi GmbH 49,00 48,35] 49,00 48,4 (Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
GB__|213800KECTT996HEHI60 LEI Capital Dynamics Clean Energy and Infrastructure I11 24,89 2488 24,89 h 24,9|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |529900HX3F6HRSIDZI91DEN1240 _|SC CombiRisk Risk GmbH 51,00 5033 51,00 Beherrschend 50,3|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
1) 529900S9RID73YLIYU29 LEL Crown Premium Private Equity 11l SICAV. 21,18 2113 21,18 MaRgeblich 21,1|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ [5299003F1L4NX86LAQ52DE15410 |SC DIC Office Balance Il Fonds 46,47 46,23 4647 46,2|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
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Anhang ILVI
$.32.01.22
Unternchmen der Gruppe

Art des ID- Kategorie
Identifikationscode des Codes des (auf Gegenseitigkeit beruhend/ nicht Aufsichts-
Land L ! Name des U Art des U Rechtsform auf Gegenseitigkeit beruhend) behirde
o010 €0020 0030 C0040 C0050 C0060 0070 C0080
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Besloten vennootschap met beperkte
NL 529900W8KWVTPPYHOT77NL14350 |SC DIF Infrastructure IV Feeder Germany B.V. Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 aansprakelijkheid Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DK 5299003F 1LANX86LAQ52DK14300 sC PATRIZIA i rggade ApS Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 dénische Anpartsselskab Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE15040 sC Grundstiicksverwaltungsgesellschaft LBBW IM/ SVL GbR _[Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft biirgerlichen Rechts Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE15372 sC Gravera GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagni i IIschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900HX3F6HRS5IDZ991DE12020 |SC Helaba-Assekuranz-Vermittlungsgesellschaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrénkter Haftung _|Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Ischaftals eine Ischaft, die
LU 529900NDUGVYZABDE04S LEI HILUX SIF | - Securis Fund gemaR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |Fonds Commun de Placement Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900HX3F6HRSIDZ991DE12030  |SC HNT-Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE15290 sC HSBC Trinkaus M4 GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagni i IIschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F1L4NX86LAQS52DE13041 _|SC Infrastruktur Tauberlandpark GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagnie Kommanditgesellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
Fl 5299003F 1LANX86LAQS52DE14230 sC Kiinteistd Oy Haminan Pajamdentie 3 Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Osakeyhtié Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
KLARO Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 529900HX3F6HRSIDZ991DEL5100  |SC KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagnie Kommanditgesellschaft Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE01505 sC Lowentor Stuttgarter Projekt GmbH & Co.KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagnie Kommanditgesellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 5299003F1L4NX86LAQS2DE01450 _|SC Magdeburger Allee 4 Projektgesellschaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung _[Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F1LANX86LAQS2DE15373 sC Mainerva GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 C ie kommanditgesellschafi Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE15374 sC Mannerva GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagnie Kommanditgesellschaft Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900HX3F6HRSIDZ991DE12042  |SC MRH TROWE Global Versicl kler GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrénkter Haftung [Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 5299003F1L4NX86LAQS52DE12040 _|SC Naspa-Versicherungs-Service GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrinkter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Ischaftals eine Ischaft, die Société d'investissementen capital a
) 549300UFVJ607PAIDD27 LEI Private Equity Capital Germany SeCS SICAR gemiR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |risqué Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Residenz-Hotel-Tagungszentrum Kassel GmbH & Co. Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 529900HX3F6HRSIDZ991DEL5150  |SC Investitions KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Compagnie Kommanditgesellschaft Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
BE 5299003F1LANX86LAQS2BEL14231 |SC RHONE ARTS S.A. Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Société Anonyme Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Versicherungsholdinggesellschaftim Sinne von Artikel 212
DE 529900GTM78PJ5VMLAI0 LEI S.V. Holding Aktiengesellschaft Absatz 1 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG Aktiengesellschaft Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900W8KWVTPPYHOT77DE01210 [SC SV bAV Consulting GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900W8KWVTPPYHOT77DE01420 |SC SV Grundstiicksverwaltungs-GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE01440 sC SV Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung  |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 5299003F1L4NX86LAQS2DE01440 _|SC SV Kapitalanlage- und Ischaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrinkter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900HX3F6HRS5IDZ991DE12080  [SC SV-Kommunal-GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung [Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
LU 529900W8KWVTPPYHOT77LU15320 |SC SV-LuxinvestS.ar.l. Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Société a bilité Limitée Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
LU 529900W8KWVTPPYHOT77LU15460 |SC SV-Lux Real Estate InvestS. &.r.l. Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Société a Responsabilité Limitée Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900HX3F6HRSIDZ991DE01220  |SC SVG ili und Immobilien-GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung [Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
TFK grund firBaula ffung, |Anbietervon Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 529900HX3F6HRS5IDZ991DE15170  |SC ErschlieRung und Ibau mbH & Co. Objekt T Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 C Ilschaf Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE14260 sC UBB 6 Itun, Ilschaft mbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrankter Haftung |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung &
DE 5299003F 1LANX86LAQ52DE15400 sC VCFonds Baden-Wiirttemberg GmbH & Co. KG Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Co i itgesellschaft Nichtauf Gegenseitigkeit beruhend
Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne von Artikel 1
DE 529900HX3F6HRSIDZ991DEO1250  |SC VGG Underwriting Service GmbH Absatz 53 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 Gesellschaft mit beschrinkter Haftung  |Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
Andere Ischaftals eine Ischaft, die AlF-Sondervermégen nach deutschem
DE 5299004BC77)1G4ZF674 LEI Osterreich Fonds. Nr. 1 gemaR Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassen wurde. |Recht (KAGB) Nicht auf Gegenseitigkeit beruhend
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Anhang ILVI
$.32.01.22
Unternehmen der Gruppe

% fiir die VerhiiltnismiBiger Datum der
Art des ID- Erstellung des | % Anteil zur Entscheidung,
Identifikationscode des Codes des % Konsolidierten | Stimm- Grad des Berechnung der falls Artikel 214 | Verwendete Methode und bei Methode 1 Behandlung des
Land Unternchmens Unternchmens Eingetragener Name des Unternehmens Kapitalanteil | Abschlusses | rechte |Kriterien| Einflusses |Gruppensolvabilitit JANEIN angewendet wird Unternehmens
C0010 0020 C0030 C0040 0180 C0190 0200 [ coz10 C0220 C0230 0240 0250 C0260
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
NL 529900W8KWVTPPYHOT77NL14350 |SC DIF Infrastructure IV Feeder GermanyB.V. 33,33 33,04 33,33] MaRgeblich 33,(3_(Am kel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DK |5299003F1L4NX86LAQ52DK14300 |SC PATRIZIA Frederiksberggade ApS 100,00 99,58| 100,00, Beherrschend 99,6|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |5299003F1L4NX86LAQS2DE15040 _|SC Grundstiicksverwaltungsgesellschaft LBBW IM / SVL GbR 50,00 49,99] 50,00 MaRgeblich 50,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
[Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE15372 SC Grivera GmbH & Co. KG 94,00 93,72 94,00| Beherrschend 93,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|529900HX3F6HRS5IDZ991DEL2020 _|SC Helab mi haft mbH 50,00 49,34 50,00 MaRgeblich 49,3|(Artikel 214 Buchstabe b) Jim Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
1 529900NDUGVYZABDEO45 LEI HILUX SIF | - Securis Fund 100,00| 99,99| 100,00 Beherrschend 100,0|(Artike 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 529900HX3F6HR51DZ991DE12030 SC HNT-Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft mbH 100,00 99,01 100,00 Beherrschend 99_,0'_1Am kel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1LANX86LAQ52DE15290 |SC HSBC Trinkaus M4 Beteiligungs GmbH & Co. KG 42,56 4242|4256 MafBgeblich 42,4|(Artikel 214 Buchstabe b) |im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1LANX86LAQS2DE13041 |SC Infrastruktur Tauberlandpark GmbH & Co. KG 46,09 4584) 46,09 MaRgeblich 45,8 (Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
Fl 5299003F 1L4NX86LAQ52DE14230 SC lﬂnlelslu Oy Haminan Pajamédentie 3 100,00 99,58 100,00 Beherrschend 99,6|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
KLARO Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|529900HX3F6HRSIDZ991DEL5100 _|SC KG 28,00 27,63| 28,00 MaRgeblich 27,6|(Artikel 214 Buchstabe b) lim Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1L4NX86LAQS2DE01505 |SC Lowentor Stuttgarter Projekt GmbH & Co KG 30,00 29,70 30,00 MafRgeblich 29,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE01450 sC Allee 4 ft mbH 100,00 99,55 100,00 Beherrschend 99_,|_S(Am kel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1L4NX86LAQ52DE1S373 |SC Mainerva GmbH & Co. KG 94,00 93,72| 94,00 Beherrschend 93,7|(Artikel 214 Buchstabe b) |im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1L4ANX86LAQS2DE1S374 |SC Mannerva GmbH & Co. kG 94,00 93,72| 94,00 Beherrschend 93,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 529900HX3F6HR51DZ991DE12042 SC mH TROWE Global Versicherungsmakler GmbH 49,00 48,35 49,0_0' MaRgeblich 48,4|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1LANX86LAQ52DE12040 |SC Naspa-Versicherungs-Service GmbH 25,00 24,83| 25,00 MaBgeblich 24,8|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
1 549300UFVJ607PAIDD27 LEI Private Equity Capital Germany SeCS SICAR 29,17 2911 2917 MaRgeblich 29,1|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Residenz-Hotel-Tagungszentrum Kassel GmbH & Co Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 529900HX3F6HR51DZ991DE15150 SC Investitions KG 30,30, 29,90 30,30 Ma Ggebllch 29,9|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
BE 5299003F 1LANX86LAQS2BEL14231 _[SC RHONE ARTS S.A. 99,96, 99,54 99,96 Beherrschend 99,5|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__ |529900GTM78PI5VMLQ90 LEI S.V. Holding Aktiengesellschaft 49,00 26,95 49,00 MafBgeblich 27,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE___|529900W8KWVTPPYHOT77DE01210 |SC SV bAV Consulting GmbH 100,00 100,00| 100,00 Beherrschend 100,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 529900W8KWVTPPYHOT77DE01420 |SC SV Grundstiicksverwaltungs-GmbH 94,14 94,14 94,14 Beherrschend 94,1|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE _ |5299003F1L4NX86LAQ52DE01440 |SC SV Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaft mbH 100,00 99,99] 100,00, Beherrschend 100,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|5299003F1L4NX86LAQ52DE01440 _|SC SV Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaft mbH 100,00 99,99| 100,00 Beherrschend 100,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 529900HX3F6HRS5IDZ991DE12080  |SC SV-Kommunal-GmbH 100,00 98,68 100,00 Beherrschend 98,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
w 529900W8KWVTPPYHOT77LU15320 [SC SV-Luxinvest S.a r.l. 100,00| 100,00] 100,00 Beherrschend 100,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
W 529900W8KWVTPPYHOT77LU15460 [SC SV-Lux Real Estate InvestS.d.rl. 100,00) 100,00| 100,00 Beherrschend 100,0|(Artike| 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 529900HX3F6HRS5IDZ991DE01220 |SC SVG und Immobilien-GmbH 100,00 98,68 100,00 Beherrschend 98,7|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
TFK Hessengrund-Gesellschaft fur Baulandbeschaffung, Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|529900HX3F6HRSIDZO91DEL5170 _|SC Erschli und mbH & Co. Objekt T 66,67 6579 66,67 Beherrschend 65,8 (Artikel 214 Buchstabe b) |im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|5299003F1L4NX86LAQ52DE14260 _|SC uBB Itun, llschaft mbH 29,00 29,00] 29,00 MaRgeblich 29,0|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE 5299003F 1L4NX86LAQ52DE15400 SC VC Fonds Baden-Wiirttemberg GmbH & Co. KG 25,00 25,00 25,00 MaRgeblich ZS,Cﬂ_(Am kel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen Keine Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|529900HX3F6HRSIDZO91DE01250 _|SC VGG Underwriting Service GmbH 51,00 5033| 51,00 Beherrschend 50,3|(Artikel 214 Buchstabe b) im Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG
Nichtin den Umfang einbezogen iﬁ ne Einbeziehung in den Umfang der Gruppenaufsicht
DE__|5299004BC7711G4zF674 LEI Osterreich Fonds. Nr. 1 50,00 49,99] 50,00 MaRgeblich 50,0|(Artikel 214 Buchstabe b) Sinne von Artikel 214 der Richtlinie 2009/138/EG




ANHANG Il 109
ANHANG Il

31.12.2017 Variante mit Variante ohne Variante ohne

Tsd. € Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

malnahmen, mit VA

maflnahmen, mit VA

maRknahmen, ohne VA

anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung des SCR 4.688.896 3.301.198 3.320.199
anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung des MCR 4.688.611 3.300.912 3.319.914
SCR-Anforderung 1.431.501 1.479.767 1.511.237
MCR-Anforderung 743.593 780.137 795.042
Uberschussfonds 842.822 842.822 838.976
Versicherungstechnische Rickstellungen - Gesamt 21.414.590 23.478.218 23.486.379
SCR-Quote 327,6% 223,1% 219,7%
MCR-Quote 630,5% 423,1% 417,6%
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Sport und Rummel

Wer in Stuttgart entlang des Neckars fahrt,
erlebt eine industrialisierte Landschaft,
die gleichzeitig Platz fir GroRveranstaltungen
bietet. An solchen Tagen ist die Briicke ein
einziger Stau. Hier geht es zu den groRen
Arenen und zum Stadion, aber auch zum
Mercedes-Benz Museum. Eine Auto-Test-
strecke befindet sich direkt am Neckar
hinter den Stegen der Kanu-Gesellschaft.
Gegendlberliegt der unter Denkmalschutz
stehende Gaskessel Gaisburg, der groRte
noch in Betrieb befindliche Scheibengas-
behalter Europas.
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