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Entwicklung der Gesamtwirtschaft
und der Kapitalmarkte

as Jahr 2008 stellt das Ende eines
D langen, weltweiten Aufschwungs
dar. Noch im ersten Halbjahr ging
man davon aus, dass sich die Auswirkungen der
Kreditkrise auf die USA beschranken. So wiesen
grofRRe Volkswirtschaften wie beispielsweise Chi-
na ein uberdurchschnittliches Wachstum auf,
welches exportstarken Nationen wie Deutsch-
land zu positiven Impulsen verhalf. Spatestens
die Insolvenz des Bankhauses Lehman Brothers
markierte im September 2008 den Wendepunkt
dieser Entwicklung. Die sich nunmehr rasant
ausweitende Finanzkrise war weltweit in der
Realwirtschaft angekommen. Mit konzertierten
Aktionen in bis dahin ungekannter Hohe haben
die fithrenden Wirtschaftsnationen im abgelau-
fenen Jahr MaRnahmen initiiert, um der nun-
mehr globalen Finanz- und Wirtschaftskrise zu
begegnen. Neben staatlichen Aktivitdten zur
Stabilisierung des Bankensystems haben auch
die fuhrenden Notenbanken die Zinsen stark ge-
senkt. Zusatzlich wurde Liquiditat bereitgestellt,
um drohende Engpdsse bei der Kreditvergabe
zu iberwinden. Sowohl die USA als auch die EU-
Nationen haben Konjunkturpakete historischen
Ausmalies geschniirt. Sie dokumentieren damit
Entschlossenheit im Kampf gegen die Krise.

Die aktuellen volkswirtschaftlichen Daten
belegen, dass sich die fithrenden Volkswirtschaf-
ten USA, Japan sowie andere wichtige Staaten
ausgehend von der Entwicklung des Jahres 2008
in einer Rezession befinden.

In den USA ist der private Konsum ins-
besondere durch die hohe Verschuldung, das
gesunkene Vermdégen und die strengere Kredit-
vergabe nachhaltig belastet. Wahrend die Ar-
beitslosigkeit zu Jahresbeginn noch 4,9 % be-
trug, stieg diese im Dezember 2008 auf 7,2 %,
das hochste Niveau seit 1993. Damit gehen auch
vom US-Arbeitsmarkt negative Wachstumsim-
pulse aus. Speziell die Schwache der USA wirkt
sich infolge der Globalisierung auf das Wachs-
tum der Schwellenldnder aus. Die Exportnach-
frage dieser Volkswirtschaften fallt zunehmend
als Wachstumstreiber aus.

Der Abschwung in Deutschland und dem
restlichen Europa vollzog sich ebenfalls mit
starker Dynamik. Noch im ersten Quartal 2008
wuchs die deutsche Wirtschaft mit einer Rate
von 1,5 %. Nach ersten Riickgdngen im Jahres-

Alle Werte im Lagebericht und Jahresabschluss wurden kaufménnisch
gerundet; bei Summenbildung wurde keine Anpassung der Einzelwerte
vorgenommen.

verlauf schrumpfte das Bruttoinlandsprodukt
im vierten Quartal um 2,1 %. Auch auf dem Ar-
beitsmarkt zeigen sich mittlerweile erste Anzei-
chen einer sinkenden Beschaftigung. Im De-
zember ist die Arbeitslosigkeit in Deutschland
saisonbereinigt erstmals seit fast drei Jahren
wieder gestiegen. Wahrend in der ersten Jahres-
halfte 2008 noch eine positive Geschéaftsentwick-
lung zu beobachten war, dirften die Investiti-
onsausgaben der Gesellschaften im laufenden
Jahr deutlich sinken. Erste Aussagen einzelner
Groflunternehmen stiitzen diese Befiirchtun-
gen. Eine zentrale Bedeutung fiir die Konjunk-
turentwicklung wird der private Konsum haben.
Gegenwartig zeigt sich dieser noch vergleichs-
weise robust. Allerdings durften sich negative
Entwicklungen auf dem Arbeitsmarkt sptirbar
nachteilig auf die Konsumtatigkeit auswirken.
Auch im Euroraum, speziell im Inland, bestimmt
die Wirtschaftskrise das politische Handeln mafk-
geblich. Dies zeigt auch der Beschluss der Bun-
desregierung vom Februar 2009, ein weiteres
Konjunkturprogramm II in H6he von 50 Mrd.
Euro aufzulegen.

Unterstutzung erfahrt die Konsumtatigkeit
der westlichen Volkswirtschaften durch die zwi-
schenzeitlich stark gesunkenen Rohstoffpreise.
So notierte der Olpreis zum Jahresende gut 70 %
unterhalb seines Jahresh6chststands von rund
148 US-Dollar je Barrel. Derzeit ist aber offen,
wie tief die Rezession ausfallen wird und wann
diese letztlich iberwunden werden kann. Kon-
junkturelle Frithindikatoren wie etwa die Ein-
kaufsmanager- und Geschaftsklimaindizes be-
finden sich weltweit auf niedrigem Niveau und
deuten auch in Zukunft auf eine schwache wirt-
schaftliche Entwicklung hin.

Vor dem Hintergrund des sich verschlech-
ternden wirtschaftlichen Umfeldes haben sich
die Kapitalmarkte im Jahr 2008 turbulent ent-
wickelt. Am Markt fiir Staatsanleihen war die
Entwicklung wie bereits im Jahr 2007 zweige-
teilt. Insgesamt dominierte im ersten Halbjahr
am Rentenmarkt noch die Angst vor steigender
Inflation, welche durch die Rohstoffpreissteige-
rungen und Lohnforderungen der Gewerkschaf-
ten ausgeldst wurde. Als Konsequenz stieg die
Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen in der
Spitze bis auf 4,70 % und erreichte damit exakt
wieder das Hoch des Vorjahres. Zweijdhrige Pa-
piere rentierten in Erwartung weiterer EZB-Zins-
anhebungen zeitweise sogar knapp unter 5 %.
Die Zinssenkungen der Notenbanken im Zuge
der sich verscharfenden Finanzmarktkrise, die
ausgeprdgte Flucht in Rentenpapiere erstklassi-
ger Bonitdt sowie die zunehmenden Konjunk-



tur- und Deflationssorgen haben die Rendite
zehnjahriger US-Treasuries in der zweiten Jah-
reshadlfte fast auf ein neues Allzeittief nahe 2 %
gedriickt. Zehnjahrige Bundesanleihen rentier-
ten zum Jahresende knapp unter 3 %.

Auch der Markt fiir Nicht-Staatsanleihen
war von der sich zuspitzenden Finanzkrise mas-
siv bertiihrt. Die Renditedifferenz dieser Papiere
zu »risikolosen« Staatsanleihen hat in nahezu
allen Segmenten neue historische Hochststande
erreicht. Insbesondere die Lehman-Insolvenz
hatte den Trend nochmals verstédrkt. Auch die
Aufschldge fiir erstrangige Bankanleihen haben
sich von ca. 0,3 %-Punkten zum Jahresbeginn
im Laufe des Jahres auf tiber 2 %-Punkte mehr
als versechsfacht. Besonders negativ haben sich
in diesem Umfeld nachrangige Bankanleihen,
Wandelanleihen und die sehr konjunktursensi-
tiven High-Yield-Anleihen entwickelt.

Rekord-Renditeaufschldge waren auch am
Markt europédischer Pfandbriefe zu verzeichnen.
Damit war sogar ein Segment betroffen, das in
der Vergangenheit neben Staatsanleihen als si-
cherer Hafen galt. Neben der Sorge um die Im-
mobilienmaédrkte und Zweifeln an der Bonitdt der
jeweiligen Emittenten wurde auch hier eine Li-
quiditats(angst)pramie eingerechnet.

Das Jahr 2008 bescherte auch den Aktien-
markten rund um den Globus hohe Kursverluste,
wobei es speziell im Schlussquartal zu umfang-
reichen Verkdufen kam. Zum Jahresschluss no-
tierte der DAX auf einem Niveau von 4.810 Punk-
ten, was einer Wertentwicklung von minus 40,4 %
entsprach. Damit wurde der funf Jahre dauern-
de Hohenflug des deutschen Leitindex gestoppt.
Der DJ Euro Stoxx 50 biifdte 44,3 % auf 2.451
Punkte ein. Auch in den USA fiel die Jahresbi-
lanz 2008 schlecht aus. So brach der S&P 500
um 38,5 % auf 903 Zahler ein. Der japanische
Nikkei 225 reihte sich mit einem Verlust von
42,1 % nahtlos in das schlechte Borsenumfeld
ein. Die Volatilitaten als Gradmesser fiir die Un-
sicherheit der Marktteilnehmer erreichten in
diesem Umfeld neue Rekord-Hochststande. Da-
mit wurden die von Analysten kommunizierten
Jahresprognosen klar verfehlt. Als wesentlicher
Grund fir die Kursverluste erwies sich auch
hier die sich ausweitende Finanzkrise. Da in de-
ren Folge die bedeutenden Volkswirtschaften
auf Rezessionskurs geschickt wurden, waren pa-
rallel dazu die Schatzungen der Unternehmens-
gewinne stark riickldaufig. Dies hat den Abga-
bedruck am Aktienmarkt zusatzlich verstarkt.
Weitere Belastungen erfuhren die Aktienmarkte
dadurch, dass aufgrund des Vertrauensverlustes
unter den Banken andere Kapitalanlagen weit-

gehend illiquide wurden. Die Aktienmadrkte nah-
men so eine Art Ventilfunktion ein, um Risikopo-
sitionen abzubauen und Liquiditat zu schaffen.

Versicherungswirtschaft

Schaden-/Unfallversicherung

Die Schdden aufgrund von Naturkatastro-
phen stiegen im Jahr 2008 gegeniiber dem Vor-
jahr um das Doppelte. 2008 wird dadurch als ei-
nes der schlimmsten Naturkatastrophenjahre
in die Geschichte eingehen. Dabei fithrten einzel-
ne schwere Katastrophen wie der Zyklon »Nar-
gis«in Burma im Mai und das Erdbeben in der
chinesischen Provinz »Sichuan«im gleichen Mo-
nat zu einer hohen Zahl an Todesopfern und ei-
ner hohen Schadensumme.

Im deutschen Versicherungsmarkt erziel-
te die Schaden- und Unfallversicherung im Ge-
schaftsjahr 2008 nach vorldufigen Zahlen des
Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e. V. (GDV) trotz des anhaltenden inten-
siven Preiswettbewerbs und der hohen Markt-
durchdringung insgesamt einen leichten Anstieg
bei den Beitragseinnahmen um 0,2 %. Die Scha-
denaufwendungen sind dagegen um 0,8 % zu-
rickgegangen.

In der Kraftfahrtversicherung als mit Ab-
stand groRtem Zweig der Schaden-/Unfallversi-
cherung betragen die gebuchten Bruttobeitrage
nun 20,4 Mrd. Euro. Wie bereits im Vorjahr war
somit ein Beitragsriickgang von 2 % zu verzeich-
nen. Gleichzeitig erh6hten sich die Geschafts-
jahresschadenaufwendungen mit 19,5 Mrd. Eu-
ro (VJ 19,1 Mrd. Euro) gegeniiber dem Vorjahr
um 2,1 % (VJ 1,6 %). Ursdchlich sind eine Viel-
zahl lokaler Hagelereignisse, die zu einem ho-
heren Schadenaufwand in den Kaskosparten
gefithrt haben. Die Combined Ratio stieg von
98,1 % auf 102 % an.

In der Industriellen Sachversicherung hat
sich die Lage im Jahr 2008 stabilisiert. Die Bei-
tragseinnahmen sind im Geschéftsjahrnurleicht
um 0,3 % (VJ -7,8 %) auf 3,7 Mrd. Euro gesunken.
Die Schadenaufwendungen erhéhten sich um
2,1 % (VJ -5,8 %) auf 2,9 Mrd. Euro. Die Combined
Ratio stieg damit auf 94 % (VJ 91,6 %) an.

In der Verbundenen Wohngebdudever-
sicherung stiegen die Beitragseinnahmen um
7,0 % (VJ 1,7 %) auf 4,4 Mrd. Euro. Da auch
gleichzeitig der Schadenaufwand um 20,0 % (VJ
+43,4 %) auf 3,6 Mrd. Euro sank, ergab sich bei
der Combined Ratio eine starke Verbesserung
von 133,8 % im letzten Geschaftsjahr auf 106 %
im Geschaftsjahr 2008.

In der Allgemeinen Unfallversicherung ist
wie im Vorjahr eine leichte Beitragssteigerung
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um 1,0 % (VJ 1,2 %) auf 6,4 Mrd. Euro (VJ 6,3
Mrd. Euro) zu verzeichnen. Die Schadenaufwen-
dungen betragen unverandert 2,8 Mrd. Euro. In
der Allgemeinen Haftpflichtversicherung sind
keine Anderungen gegeniiber dem Vorjahr ein-
getreten. Die Beitragseinnahmen betragen un-
verandert 6,8 Mrd. Euro und der Schadenauf-
wand unverdandert 4,4 Mrd. Euro.

Lebensversicherung

Obwohl Versicherungssumme und Beitra-
ge gestiegen sind, erfiillte das Geschaftsjahr 2008
nicht die Erwartungen der deutschen Lebens-
versicherer. Insbesondere im vierten Quartal
wurden die Branchenziele infolge der sich zu-
spitzenden Finanz- und der damit einhergehen-
den Wirtschaftskrise deutlich nach unten korri-
giert. Im Gegensatz zum Vorjahr hat sich vor
allem in der fondsgebundenen Lebens-und Ren-
tenversicherung die Bankenkrise negativ ausge-
wirkt. Gegenwartig stehen Produkte mit Garan-
tien wieder hoch im Kurs. Der zum Jahresende
bisher haufig zu verzeichnende steile Anstieg
beim Neugeschaft blieb diesmal aus.

Im Einzelnen stellt sich das abgelaufene
Geschaftsjahr nach den vom GDV veréffentlich-
ten Zahlen wie folgt dar:

Die Anzahl der neu abgeschlossenen Ver-
trage sank um 12,2 % auf 6,7 Mio. Stiick (VJ 7,6
Mio. Stiick). Der Neuzugang wies eine Versiche-
rungssumme von 249,3 Mrd. Euro (VJ 243,1
Mrd. Euro), laufende Beitrage fir ein Jahr von
6,9 Mrd. Euro (VJ 6,4 Mrd. Euro) und Einmal-
beitrage von 12,4 Mrd. Euro (VJ 11,9 Mrd. Euro)
auf. Dies entspricht einer Steigerung der Versi-
cherungssumme um 2,6 % und der laufenden
Beitrage um 7,2 %. Bei den Einmalbeitragen
konnte ein Zuwachs von 4,0 % erreicht werden.

Der Neuzugang bei dem férderfahigen
Produktsegment »Riester-Rente« belief sich auf
insgesamt 1,6 Mio. Vertrage und lag damit deut-
lich unter dem Niveau des Vorjahres (-24,1 %).
Der laufende Jahresbeitrag des eingelésten Neu-
zugangs aus diesen Vertragen belief sich auf 0,8
Mrd. Euro (-8,4 %).

Beim Neugeschéft bei den gleichfalls staat-
lich geforderten Basisrenten war ebenfalls ein
Minus zu verzeichnen. Im Geschaftsjahr wurden
284,3 Tsd. Vertrage (-10,5 %) mit einem laufen-
den Jahresbeitrag von 0,7 Mrd. Euro (-10,0 %)
neu abgeschlossen. Die versicherte Summe fiel
um 2,6 % auf 11,4 Mrd. Euro. Das Gros der Ver-
trage (182,9 Tsd.) wurde wie in der Vergangen-
heitin Form fondsgebundener Rentenversiche-
rungen abgeschlossen.

Die gebuchten Bruttobeitrage des selbst
abgeschlossenen Geschéfts (ohne Beitrdage aus
der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung) be-
liefen sich auf 76,3 Mrd. Euro (VJ 75,4 Mrd. Eu-
ro). Dies entspricht einem Zuwachs um 1,1 %.

Der Versicherungsbestand belduft sich
nach Versicherungssumme auf 2.502,4 Mrd. Eu-
ro (+2,0 %) und nach laufendem Beitrag auf
63,9 Mrd. Euro (+/- 0,0 %). Die Stornoquote stieg
auf 5,5 % (VJ 5,0 %).

Geschiftstatigkeit des Konzerns

Der Konzern besteht aus einer Holdingge-
sellschaft, die gleichzeitig das Riickversiche-
rungsgeschaft betreibt, einem Schaden-/Un-
fallversicherer, einem Lebensversicherer, einer
Informatik-Dienstleistungsgesellschaft sowie
weiteren Service-, Vermoégensverwaltungs- und
Grundstiicksobjektgesellschaften.

Die im Wesentlichen als Erstversiche-
rungsunternehmen operierenden SV Sparkas-
senVersicherung Gebdaudeversicherung AG (SVG)
und SV SparkassenVersicherung Lebensversi-
cherung AG (SVL) sind Regionalversicherer und
in Baden-Wiirttemberg, Hessen, Thiiringen so-
wie Teilen von Rheinland-Pfalz tdtig, einem Ge-
schéftsgebiet mit ca. 20 Millionen Einwohnern.
Von der SVG wird auch in geringem Umfang Ver-
sicherungsgeschift in Riickdeckung tibernom-
men. Die eigentliche Riickversicherungsgesell-
schaft SV SparkassenVersicherung Holding AG
(SVH), die gleichzeitig die Versicherungsgruppe
leitet, unterliegt keiner raumlichen Beschran-
kung. Alle drei Gesellschaften werden von ei-
nem personenidentischen Vorstand geleitet.
Die Aufsichtsgremien sind tiberwiegend unter-
schiedlich besetzt.

Der Unternehmenssitz von SVH, SVG und
SVListin Stuttgart. Zweigniederlassungen be-
finden sich in Erfurt, Karlsruhe, Kassel, Mann-
heim und Wiesbaden.

Wichtige Vorgdnge im Konzern

Die Auswirkungen der Finanzmarktkrise
konnten infolge eines konsequenten Risikoma-
nagements und der konservativen Anlagestra-
tegie gut verkraftet werden. Die Verpflichtungen
aus den Vertrdgen konnen auch auf Grund der
hohen Reserven jederzeit erfiillt werden. Das
Kapitalanlageergebnis konnte jedoch nicht auf
Vorjahresniveau gehalten werden. Der Kurs-
rutsch bei den Aktien und Bewertungskorrek-
turen bei einzelnen Emittenten haben zu auf3er-
ordentlichen Abschreibungen gefiihrt. Dies
wiederum schlégt sich in einem deutlich ver-
schlechterten Kapitalanlageergebnis nieder.



Die Folgen des Klimawandels haben sich
auch im Jahr 2008 wieder auf die Schadenbi-
lanz der SVG ausgewirkt. Besonders fur die SVG
als groRtem Gebdudeversicherer Deutschlands
fahren Elementarschadenereignisse immer wie-
der zu einer Vielzahl an Schadenmeldungen.
2008 verursachten derartige Ereignisse insge-
samt mehr als 95.000 Schdden mit einem Scha-
denaufwand in Héhe von 184 Mio. Euro. Allein
im Killertal, Zollernalbkreis, kam es an einem
Tag zu Uberschwemmungen, die die SV iiber 20
Mio. Euro kosten werden.

Infolge der tiber die Jahre stark gestiege-
nen Schadenbelastung fiir die SV war eine An-
passung der Beitrdge fiir die Wohngebaudever-
sicherung erforderlich. So musste der Beitrag
fur rund 1,1 Mio. Privatkunden der SVG zum
1.1.2009 erhoht werden. Im Jahr 2008 ergaben
sich Beitragssteigerungen durch die Erh6hung
des gleitenden Neuwertfaktors.

In der zweitgréRten Sparte der SVG nach
der Gebaudeversicherung, der Sparte Kraftfahrt,
wurde zum Oktober 2008 ein neuer Kfz-Tarif fiir
Privatkunden eingefiihrt. Dies war notwendig,
um die Risiko-/Ertragssituation zu verbessern.
Der neue Kfz-Tarif orientiert sich an der Strate-
gie der SV, die Zielgruppen »Sparkassenkun-
den« sowie »Gebdudeeigentiimer« besonders zu
fordern. Mit dem neuen Tarif werden die Risiken
des Marktes addquat abgebildet. Im Rahmen des
Jahreswechselgeschiftes konnten bereits tiber
20.000 Kfz-Vertrage abgeschlossen werden.

Im Vertrieb wurde im abgelaufenen Jahr
der Organisations-AufRendienst neu strukturiert.
Hierdurch konnten die bis dato unterschiedli-
chen Auspragungen in den Geschéaftsgebieten
Baden-Wirttemberg und Hessen-Thiiringen so-
wie in Teilen von Rheinland-Pfalz harmonisiert
werden. Die neue Aufstellung beriicksichtigt die
Anforderungen aus den veranderten Markt- und
Rahmenbedingungen. Sie wurde auf Grundlage
folgender Leitkriterien konzipiert:

e Einheitliche Fiihrungsstrukturen

e Trennung der Vertriebswege

¢ Weiterer Ausbau des Verkaufsauliendienstes
¢ Erreichung der Wachstumsziele der SV

¢ Beachtung der Kostenziele

Insbesondere die strikte Ausrichtung nach
Vertriebswegen und damit auch nach deren spe-
zifischen Anforderungen wird zu einer verbes-
serten Umsetzung der Marktbearbeitungsstrate-
gien beitragen.

Zum 01.01.2009 wurde auch ein neues Pro-
visionssystem fiir AuRendienst und Sparkassen
bei der SV planméfig eingefiihrt. Die Heraus-

forderung des Jahres 2008 bestand im Wesent-
lichen darin, die bislang unterschiedlichen Ver-
glutungswelten in den beiden Geschéftsgebieten
im Rahmen eines neuen, zukunftsfadhigen Pro-
visionssystems zusammenzufithren. Hierdurch
konnte einer der letzten Meilensteine der Fusi-
on der Sparkassenversicherer von Baden-Wiirt-
temberg und Hessen-Nassau-Thiiringen erfolg-
reich umgesetzt werden.

Zusammen mit der Provinzial NordWest
wurde zum 01.01.2007 das Kooperationsmodell
»Apollo« durch wechselseitige Beteiligung an
gemeinsamen Gesellschaften auf den Gebieten
der Informatik und des Asset Managements be-
gonnen. Wahrend das Asset Management der
beiden Unternehmensgruppen von der VersAM
Versicherungs-Assetmanagement GmbH, Miins-
ter, erfolgreich betrieben und fortgefiithrt wird,
soll das gemeinsame IT-Projekt zwischenzeitlich
wegen unterschiedlicher Vorstellungen beendet
werden. Die SV wird ihre IT-Plattform wiederin
eigener Verantwortung weiterentwickeln. Dazu
ist beabsichtigt, die von der Provinzial NordWest
gehaltenen Anteile an der VersIT Versicherungs-
Informatik GmbH, Mannheim, zurtickzukaufen.

Die SVH hat zum 01.01.2008 fiir ihren
Konzern eine Eréffnungsbilanz nach denInter-
national Financial Reporting Standards« (IFRS)
erstellt. IFRS ermoéglichen einen verbesserten
Einblick in die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie in die Risikosituation eines Unterneh-
mens. Auch Rating-, Analyse- und Bewertungs-
systeme richten sich vermehrt auf die IFRS aus.

Geschéftsverlauf

Die Ergebnisse im Geschéftsjahr 2008 wa-
ren durch die Ereignisse auf den internationalen
Finanzmadrkten gepragt. Diese haben die Kapital-
anlageergebnisse stark belastet. Ebenso wurde
die Entwicklung im Versicherungsgeschaft mit-
telbar beeintrachtigt. Vor diesem Hintergrund
lag die SV-Gruppe im Geschéftsjahr 2008 gut im
Markt und erzielte ein insgesamt zufriedenstel-
lendes Ergebnis.

Ertragslage

Im Schaden-/Unfall- und Riickversiche-
rungsgeschdft betragen die gebuchten Brutto-
beitrage 1.201,7 Mio. Euro (VJ 1.168,4 Mio. Euro).
In der Sparte Verbundene Wohngebdude stieg
der Bestandsbeitrag stark an. Hauptgrund far
diesen Zuwachs ist der gleitende Neuwertfak-
tor, der sich aufgrund steigender Baupreise in
den Vorjahren (vor allem Umsatzsteuererho-
hung) deutlich um ca. 6,6 % erhéhte. In Kraftfahrt
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kam es dagegen erneut zu einem Beitragsriick-
gang aufgrund eines geringeren Neugeschafts
und leicht sinkender Bestandsstiickzahlen.

Die Bruttoaufwendungen fir Versiche-
rungsfille fiir das Schaden-, Unfall- und Riick-
versicherungsgeschaft haben sich um 13,3 %
auf 859,8 Mio. Euro (VJ 759,1 Mio. Euro) und fur
eigene Rechnung um 11,7 % auf 641,3 Mio. Euro
(VJ 574,0 Mio. Euro) erhéht. Die sich abzeich-
nenden Klimaveranderungen schlagen sich in
einer zunehmenden Hdaufung und Intensitat
von Elementarereignissen nieder. Insbesondere
der Ertrag der Sparte »Verbundene Wohngebdu-
deversicherung«ist daher vermehrt belastet. So
haben die Elementarereignisse Sturm »Emma«
Anfang des Jahres und die Uberschwemmun-
gen Ende Mai/Anfang Juni in Baden-Wiirttem-
berg zu hohen Schadenaufwendungen gefiihrt.
Im Rahmen des Projektes »Elementarstrategie«
wurden verschiedene MalRnahmen zur Ertrags-
verbesserung definiert. Diese werden in einem
Mehrjahresprogramm schrittweise umgesetzt.

Dieversicherungstechnische Rechnungim
Schaden-, Unfall- und Riickversicherungsgeschaft
schloss vor Entnahme aus den Schwankungs-
und dhnlichen Riickstellungen mit einem Ver-
lust von 47,1 Mio. Euro (VJ Gewinn von 19,1 Mio.
Euro) ab. Den Schwankungs- und dhnlichen Riick-
stellungen wurden 56,1 Mio. Euro (VJ 3,2 Mio.
Euro) entnommen, so dass das versicherungs-
technische Ergebnis in der Schaden- und Un-
fallversicherung 9,0 Mio. Euro (VJ 22,3 Mio. Eu-
ro) betragt.

Im Lebensversicherungsgeschidift sind die
gebuchten Bruttobeitrage gegeniiber dem Vor-
jahrum 0,9 % auf 1.519,7 Mio. Euro (VJ 1.533,3
Mio. Euro) zuriickgegangen. Hierfiir war eine
Abnahme der laufenden Beitrdage verantwort-
lich. Dieser Riickgang wurde mafigeblich von
Beitragsabldufen aus Versicherungen mit ab-
gekiirzter Beitragszahlungsdauer gepragt. Die
gebuchten Einmalbeitrdge stiegen dagegen ge-
geniiber dem Vorjahr an. Den deutlichsten Zu-
wachs erzielte die Rentenversicherung, wahrend
bei der Fondsgebundenen Lebensversicherung
die Einmalbeitrage zuriickgingen.

Die Bruttoaufwendungen fir Versiche-
rungsfalle fiir das Lebensversicherungsgeschaft
haben insgesamt um 11,8 % auf 1.548,2 Mio. Eu-
ro (VJ 1.385,2 Mio. Euro) und fiir eigene Rech-
nung um 12,0 % auf 1.542,0 Mio. Euro (VJ
1.377,2 Mio. Euro) zugenommen.

Im Lebensversicherungsgeschaft wurden
an die Versicherungsnehmer Versicherungslei-
stungen in Hohe von 1.536,8 Mio. Euro (VJ 1.373,6
Mio. Euro) ausgezahlt. Dies entspricht einem An-
stieg von 11,9 % gegeniiber dem Vorjahr. Hier-

von entfielen 980,5 Mio. Euro (VJ 854,0 Mio. Eu-
ro) - und damit 14,8 % mehr als im Vorjahr—auf
Ablaufleistungen.

Fiir die Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer wurden im Berichtsjahr 232,4
Mio. Euro (VJ 187,4 Mio. Euro) der Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung entnommen. Ursach-
lich war die im Vergleich zu 2007 erhéhte Uber-
schussdeklaration.

Das versicherungstechnische Ergebnis der
Lebensversicherung betrug vor Zufithrung zur
Ruickstellung fiir Beitragsriickerstattung 101,0
Mio. Euro (VJ 381,0 Mio. Euro).

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versi-
cherungsbetrieb im Konzern sind um 4,6 % auf
490,8 Mio. Euro (VJ 469,0 Mio. Euro) gestiegen.
In Relation zu den gebuchten Bruttobeitragen
betragt die Kostenquote 18,0 % (VJ 17,4 %).

Die Ertrdge aus den Kapitalanlagen sind
um 3,8 % von 982,8 Mio. Euro auf 1.020,4 Mio.
Euro gestiegen. Wie im Vorjahr sind die laufen-
den Ertrége gestiegen. In den gesamten Kapital-
anlageertrdagen sind Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen in Héhe von 66,7 Mio. Euro
(VJ 76,4 Mio. Euro) sowie 6,4 Mio. Euro (VJ 25,9
Mio. Euro) an Zuschreibungen enthalten.

Abschreibungen auf Kapitalanlagen, Ver-
luste aus dem Abgang von Kapitalanlagen und
Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
belasten das Ergebnis mit 367,3 Mio. Euro (VJ
50,3 Mio. Euro). Der Anstieg ist vor allem auf er-
hohte Abschreibungen infolge der Finanzmarkt-
krise zurtickzufiihren.

Insgesamt wurde im Konzern nach Verdan-
derung der Schwankungsriickstellung und ein-
schlief3lich des Ergebnisses aus Kapitalanlagen
ein positives versicherungstechnisches Ergeb-
nis in Héhe von 126,7 Mio. Euro (VJ 230,8 Mio.
Euro) erzielt.

Das nichtversicherungstechnische Ergeb-
nis, das sich aus den sonstigen Ertrdagen, den
sonstigen Aufwendungen und dem technischen
Zinsertrag zusammensetzt, hat sich von -87,4
Mio. Euro im Vorjahr um 11,9 Mio. Euro auf-75,5
Mio. Euro im Geschaftsjahr verbessert.

Vor Steuern wurde im Konzern ein Jahres-
tiberschuss von 51,2 Mio. Euro (VJ 143,3 Mio. Eu-
ro) erzielt. Nach Steuern wird auf Konzernebene
ein Jahresiiberschuss von 32,8 Mio. Euro (VJ
78,2 Mio. Euro) ausgewiesen.

Finanzlage

Hauptziel des Finanzmanagements ist die
Sicherung der Zahlungsfdhigkeit. Die aus den
Versicherungs- und sonstigen Vertragen resul-
tierenden Zahlungsverpflichtungen sollen zu
jeder Zeit erfiillbar sein. Hierzu werden die Zah-



lungsmittelzu- und -abfliisse kontinuierlich ge-
plant und tiberwacht. Das Vermégen wird dabei
so angelegt, dass eine mdéglichst hohe Sicher-
heit und Rentabilitdt bei ausreichender Liqui-
ditdt unter Wahrung einer angemessenen Mi-
schung und Streuung erreicht wird.

Der Konzern konnte seine aus den Versi-
cherungs- und sonstigen Vertragen resultieren-
den Zahlungsverpflichtungen im Berichtsjahr
jederzeit uneingeschrankt erfiillen. Auch aktu-
ell sind keine Liquiditatsengpdsse erkennbar.

Die Liquiditatslage ist in der Kapitalfluss-
rechnung abgebildet. Der Mittelzufluss aus lau-
fender Geschaftstatigkeit betrug 384,1 Mio. Euro
(VJ 563,7 Mio. Euro). Aus der Investitionstatigkeit
resultierte ein Mittelabfluss in Hohe von 257,7
Mio. Euro (VJ 658,7 Mio. Euro) und aus der Finan-
zierungstdatigkeit ein Mittelabfluss von 36,2 Mio.
Euro (VJ Mittelzufluss 15,5 Mio. Euro). Der Riick-
gang des Cashflows aus laufender Geschaftstatig-
keit basiert vor allem aus der geringeren Zunah-
me der Rickstellungen und aus der Zunahme
von Aktiva. Der verminderte Mittelabfluss aus
Investitionstatigkeit ist vor allem auf die im Ver-
gleich zum Vorjahr hoheren Verkaufe sowie End-
falligkeiten im Kapitalanlagebereich zuriickzu-
fihren. Ndhere Einzelheiten zur Entwicklung des
Cashflows sind der Kapitalflussrechnung auf
Seite 30 dieses Berichts zu entnehmen.

Das Eigenkapital ist von 1.003,2 Mio. Euro
im Vorjahr auf 1.004,1 Mio. Euro im Geschafts-
jahr gestiegen. Dabei erhohte sich das erwirt-
schaftete Eigenkapital von 149,2 Mio. Euro auf
150,1 Mio. Euro. Einzelheiten sind dem Eigenka-
pitalspiegel und den entsprechenden Angaben
im Anhang zu entnehmen. Die Eigenkapitalquo-
te als Relation des Eigenkapitals zu den verdien-
ten Beitrdagen feR hat sich auf42,0 % (VJ 41,8 %)
verbessert.

Die Sonstigen finanziellen Verpflichtun-
gen im Konzern sind im Anhang auf Seite 36
dargestellt.

Vermogenslage

Die konsolidierten Kapitalanlagen (ohne
Depotforderungen) im Konzern sind im Berichts-
jahrum 0,5 % auf 19.267,4 Mio. Euro (VJ 19.355,8
Mio. Euro) gesunken. Ursdchlich fir den Riick-
gang sind gestiegene Abschreibungen infolge
der Finanzmarktkrise.

Bei den Grundstiicken, grundstiicksglei-
chen Rechten und Bauten sind saldierte Zu- und
Abgédnge in Héhe von -3,8 Mio. Euro (VJ -36,9 Mio.
Euro) zu verzeichnen gewesen. Abschreibungen
wurden in Héhe von 10,0 Mio. Euro (VJ 21,0 Mio.
Euro) vorgenommen. Zuschreibungen fielen im
Geschiftsjahr wie im Vorjahr nicht an.

Die Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen haben durch Zugan-
ge und Zuschreibungen um 177,7 Mio. Euro (VJ
160,2 Mio. Euro) zugenommen. Dem stehen Ab-
gange von 34,5 Mio. Euro (VJ 122,9 Mio. Euro)
und Abschreibungen von 29,8 Mio. Euro (VJ 6,2
Mio. Euro) gegentiiber. Aus Veranderungen im
Konsolidierungskreis und aus Umbuchungen
ergab sich keine Verdanderung (VJ Riickgang 1,5
Mio. Euro).

Bei Aktien und Investmentanteilen gingen
Wertpapiere im Volumen von 385,0 Mio. Euro
(VJ 642,1 Mio. Euro) zu. In festverzinsliche Wert-
papiere wurden 99,9 Mio. Euro (VJ 278,3 Mio.
Euro) investiert. Insgesamt ergaben sich im Be-
richtsjahr auf Wertpapiere Abschreibungen von
257,5 Mio. Euro (VJ 17,1 Mio. Euro) und Zuschrei-
bungen von 5,0 Mio. Euro (VJ 23,4 Mio. Euro).
Der Abgang betrug 545,8 Mio. Euro (VJ 616,5
Mio. Euro).

An Hypotheken-, Grundschuld- und Ren-
tenschuldforderungen wurden 34,0 Mio. Euro
(VJ 11,5 Mio. Euro) neu ausgeliehen. Tilgungen
flossen in Héhe von 151,6 Mio. Euro (VJ 146,3
Mio. Euro) zurtick. Im Berichtsjahr wurden Ab-
schreibungen in Hohe von 0,4 Mio. Euro (VJ 1,2
Mio. Euro) durchgefiihrt. Zuschreibungen erfolg-
ten nicht (VJ 2,0 Mio. Euro).

Namensschuldverschreibungen, Schuld-
scheinforderungen und Darlehen sowie tibrige
Ausleihungen wurden fiir nominal 1.936,2 Mio.
Euro (VJ 1.532,4 Mio. Euro) erworben. Getilgt bzw.
verkauft wurden 1.584,8 Mio. Euro (VJ 1.116,6
Mio. Euro). Umbuchungen hoben sich gegensei-
tig auf (VJ -2,1 Mio. Euro).

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden
von 102,4 Mio. Euro im Vorjahr um 101,8 Mio.
Euro auf 0,6 Mio. Euro im Geschaéftsjahr redu-
ziert. Im Gegenzug stieg die Bilanzposition »Lau-
fende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand« von 167,4 Mio. Euro um
90,3 Mio. Euro auf 257,7 Mio. Euro an.

Entwicklung der operativen

Konzernunternehmen im Einzelnen*

SV SparkassenVersicherung Holding AG,

Stuttgart (SVH)

Die gebuchten Bruttobeitrdge verminder-
ten sich um 7,4 % auf 37,9 Mio. Euro.

Gleichzeitig erhohten sich die Aufwendun-
gen fuir Geschéftsjahresschaden brutto aufgrund
des Orkans »Kyrill« bei einer um ein Jahr zeit-
versetzten Bilanzierung um 33,9 % auf 30,5 Mio.
Euro. Entsprechend stieg die Geschaftsjahres-
schadenquote auf 80,6 % (VJ 55,8 %) an. Der
Schwankungsrickstellung wurden 2,5 Mio. Euro

* Nicht konsolidierte Werte
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(VJ 1,2 Mio. Euro) entnommen. Das versiche-
rungstechnische Nettoergebnis schlie3t danach
mit einem Gewinn in Hohe von 5,4 Mio. Euro (VJ
2,1 Mio. Euro) ab.

Von ihren Tochtergesellschaften konnte
die SVH im Geschaiftsjahr Beteiligungsertrdge
in Héhe von 29,0 Mio. Euro (VJ 47,0 Mio. Euro)
periodengleich vereinnahmen.

Der Jahresiiberschuss betrdgt 6,8 Mio. Eu-
ro (VJ 30,2 Mio. Euro). Unter Berticksichtigung
des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr in Hohe
von 0,6 Mio. Euro und einer Entnahme aus der
Gewinnriicklage von 7,6 Mio. Euro ergibt sich
ein Bilanzgewinn in Hohe von 15,0 Mio. Euro
(VJ 30,6 Mio. Euro).

SV SparkassenVersicherung

Gebdudeversicherung AG, Stuttgart (SVG)

Die gebuchten Bruttobeitrdge (gesamt) der
SVG stiegen gegeniiber dem Vorjahr um 3,2 %
von 1.139,3 Mio. Euro auf 1.176,2 Mio. Euro an.
Hauptgrund fir diesen Beitragsanstieg war die
Anpassung des gleitenden Neuwertfaktors in
der Sparte Verbundene Wohngeb&dudeversiche-
rung. Dieser hatte sich aufgrund gestiegener
Baupreise deutlich um 6,6 % erhéht. Zudem
wurden bei gewerblichen und landwirtschaftli-
chen Risiken in der Sparte Extended Coverage
die Beitrage angepasst.

Die Aufwendungen fiir Geschdiftsjahres-
schdden stiegen brutto um 13,4 % auf 939,5 Mio.
Euro. Entsprechend negativ entwickelte sich die
Geschidiftsjahresschadenquote auf 80,4 % (VJ
73,0 %). Ursachlich hierfiir waren vor allem der
Sturm »Emma« am Anfang des Jahres sowie die
Unwetter im Mai und Juni des Jahres 2008.

Die Kostensituation konnte im Geschafts-
jahr weiter verbessert werden. Zwar stiegen die
Sachkosten, insbesondere die IT-Aufwendungen,
an. Die Bruttoaufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb (Kostenquote) reduzierten sich
jedoch im Verhdltnis zu den gebuchten Bei-
tragen auf 26,1 % (VJ 26,4 %). Die Combined Ra-
tio erh6hte sich aufgrund des Schadenverlaufs
auf 98,3 % (VJ 91,9 %).

Die negative Schadenentwicklung spie-
gelt sich im versicherungstechnischen Ergebnis
wider. Vor Veranderung der Drohverlust- und
Schwankungsriickstellung ist ein Verlust von
37,9 Mio. Euro (VJ Gewinn von 21,1 Mio. Euro)
auszuweisen. Der Ruckstellung fiir drohende Ver-
luste wurden 2,2 Mio. Euro (VJ 3,6 Mio. Euro) zu-
gefiihrt. Der Schwankungsriickstellung und dhn-
lichen Riickstellungen wurden 53,6 Mio. Euro (VJ
2,1 Mio. Euro) entnommen. Damit ergibt sich ein

versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene
Rechnungvon 13,5 Mio. Euro (VJ 19,6 Mio. Euro).

Die wichtigsten Versicherungszweige und
Segmente der Gesellschaft haben sich wie folgt
entwickelt:

Unfallversicherung

In der Allgemeinen Unfall- und Kraftfahrt-
unfallversicherung war ein Zuwachs der gebuch-
ten Bruttobeitrage um 2,9 % auf 45,7 Mio. Euro
(VJ 44,4 Mio. Euro) zu verzeichnen. Die Geschafts-
jahresschadenquote betrug brutto 49,1 % (VJ
47,9 %) und netto 48,8 % (VJ 46,3 %). Die Com-
bined Ratio stieg um 14,4 Prozentpunkte auf
71,0 %. MaRgebend fiir die Erh6hung der Com-
bined Ratio ist ein geringerer Abwicklungsge-
winn als im Vorjahr resultierend aus einer vor-
sichtigeren Reservierungspraxis.

Haftpflichtversicherung

Auch im abgelaufenen Geschiftsjahr sind
die gebuchten Bruttobeitrdage in der Haftpflicht-
versicherung wieder gestiegen. Das Wachstum
betrug dabei 4,5 % auf 97,1 Mio. Euro (VJ 92,9
Mio. Euro). Die Geschéftsjahresschadenquote
erhohte sich brutto auf 66,0 % (VJ 55,4 %) und
netto auf 77,7 % (VJ 66,8 %). Die Combined Ratio
verschlechterte sich um 23,5 Prozentpunkte auf
103,7 %. Begriindet liegt die Verschlechterung
der Combined Ratio in einer Erh6hung der Spat-
schadenpauschale sowie eines aufgrund von
splirbaren Nachreservierungen eingetretenen
Abwicklungsverlustes.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

In der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversiche-
rung wuchsen die gebuchten Bruttobeitrage um
0,8 % auf 120,2 Mio. Euro (VJ 119,3 Mio. Euro).
Die Geschéftsjahresschadenquote verbesserte
sich brutto auf 101,2 % (VJ 106,4 %) und netto
auf 110,8 % (VJ 117,8 %). Die Combined Ratio
verbesserte sich entsprechend um 7,3 Prozent-
punkte auf111,2 %.

Sonstige Kraftfahrtversicherungen

Bei den unter sonstige Kraftfahrtversiche-
rungen ausgewiesenen Fahrzeugvoll- und Fahr-
zeugteilversicherungen ist ein Riickgang der ge-
buchten Bruttobeitrage um 1,7 % auf 83,3 Mio.
Euro (VJ 84,7 Mio. Euro) zu verzeichnen. Die
Geschéftsjahresschadenquote verschlechterte
sich brutto auf 102,5 % (VJ 88,6 %) und netto auf
98,7 % (VJ 91,6 %). Die Combined Ratio stieg um
15,5 Prozentpunkte auf 120,9 %.



Verbundene Wohngebdudeversicherung

Im grof3ten Versicherungszweig der Ge-
sellschaft stiegen die gebuchten Bruttobeitrage
infolge der Erhéhung des gleitenden Neuwert-
faktors um 5,6 % auf 430,8 Mio. Euro (VJ 408,0
Mio. Euro). Die Geschéftsjahresschadenquote
verschlechterte sich aufgrund des schlechten
Schadensverlaufs brutto auf 85,6 % (VJ 73,8 %)
und netto auf 91,9 % (VJ 83,4 %). Die Combined
Ratio stieg auf 105,5 % (VJ 94,8 %).

Sonstige Sachversicherung

Bei der sonstigen Sachversicherung, in der
insbesondere die Extended Coverage-Versiche-
rung (EC), die Einbruchdiebstahl-, Leitungswas-
ser-und Glasversicherung sowie die Technischen
Versicherungen zusammengefasst sind, erhch-
ten sich die gebuchten Bruttobeitrdage insgesamt
um 9,0 % auf 135,4 Mio. Euro (VJ 124,2 Mio. Euro).
Ursdchlich ist unter anderem ein Anstieg des Be-
standsbeitrags in der Sparte Extended Coverage
aufgrund von Beitragssatzanpassungen bei ge-
werblichen und landwirtschaftlichen Risiken.

Die Combined Ratio verbesserte sich um 4,3
Prozentpunkte auf 99,1%. Die Geschaftsjahres-
schadenquote lag brutto bei 84,8 % (VJ 79,7 %).

Der Jahresiiberschuss belduft sich auf
21,3 Mio. Euro (VJ 48,3 Mio. Euro). Unter Bertick-
sichtigung eines Gewinnvortrages aus dem Vor-
jahrvon 2,3 Mio. Euro ergibt sich ein Bilanzge-
winn in Héhe von 23,6 Mio. Euro.

SV SparkassenVersicherung

Lebensversicherung AG, Stuttgart (SVL)

Die gebuchten Bruttobeitrage sind im Ge-
schéftsjahr um 0,9 % auf 1.519,8 Mio. Euro (VJ
1.534,3 Mio. Euro) gesunken. Die Beitrdge aus
der Ruckstellung fiir Beitragsrickerstattung ha-
ben sich im Berichtsjahr um 17,0 Mio. Euro auf
115,7 Mio. Euro erhoht.

Der Versicherungsbestand umfasste am
Ende des Geschaftsjahres 1.708.588 Vertrage (VJ
1.692.978 Vertrage) mit einer Versicherungssum-
me von 45.783,2 Mio. Euro (VJ 45.500,3 Mio. Eu-
ro). Der laufende Jahresbeitrag sank um 5,9 % auf
1.206,2 Mio. Euro (VJ 1.279,2 Mio. Euro). Der auf
das Geschaftsgebiet bezogene regionale Marktan-
teil ist — gemessen an der Anzahl der Vertrage —
auf 7,6 % (VJ 7,4 %) gestiegen.

Im Berichtsjahr wurde ein Neuzugang von
169.938 Vertrdagen (VJ 190.305 Vertrage) mit ei-
ner Versicherungssumme von 3.718,4 Mio. Euro
(VJ 3.340,0 Mio. Euro), laufenden Beitragen von
92,5 Mio. Euro (VJ 86,9 Mio. Euro) und Einmal-
beitragen von 329,0 Mio. Euro (VJ 261,4 Mio. Euro)

erzielt. Die regionalen Marktanteile nach statis-
tischem laufenden Jahresbeitrag sind gegentiber
dem Vorjahrvon 5,6 % auf 5,5 % gesunken. Nach
statistischem Einmalbeitrag sind sie von 9,0 %
auf 10,9 %, nach der Stiickzahl von 10,3 % auf
10,4 % gestiegen.

Die Stornoquoteliegt mit 4,5 % (VJ 3,8 %)
weiterhin deutlich unter dem Branchendurch-
schnitt des Jahres 2008 von 5,5 % (VJ 5,0 %). Der
Anstieg der Stornoquote im Geschaftsjahrist auf
eine technische Umstellung in den Bestands-
fuhrungssystemen zurtickzufiithren.

Die Gesellschaft hat zum 31.12.2008 in den
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzier-
ten Kapitalanlagen stille Lasten von 252,7 Mio.
Euro (VJ stille Reserve von 258,0 Mio. Euro). Diese
sind auf die schlechte Kapitalmarktentwicklung
zuriickzufiihren. Sofern Verluste als dauerhaft
zu beurteilen waren, wurden diese abgeschrie-
ben. Dagegen stehen stille Reserven in Héhe
von 284,2 Mio. Euro (VJ Stille Last von 248,5 Mio.
Euro) bei den zum Nominalwert bilanzierten
Kapitalanlagen. Aufgrund des zum Jahresende
niedrigen Zinsniveaus ergaben sich bei diesen
Papieren hohere Bewertungen. Somit stehen der
Gesellschaft saldierte stille Reserven in Hohe
von 31,5 Mio. Euro zur Verfiigung. Dariiber hi-
naus besteht eine freie Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung von 568,0 Mio. Euro (VJ 727,4
Mio. Euro).

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurde ein
Gesamtiiberschuss in Hohe von 93,3 Mio. Euro
(VJ 327,9 Mio. Euro) erzielt.

Vom Gesamtiiberschuss wurden 88,3 Mio.
Euro der Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung zugefiihrt. 5,0 Mio. Euro verblieben als Jah-
resiiberschuss, der in gleicher Héhe als Bilanz-
gewinn ausgewiesen wird.
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Personal- und Sozialbericht

Kennzahlen zu den Innendienst-Mitarbeitern
(einschl. Auszubildende)

SVH
Anzahl Mitarbeiter per 31.12.2008 1.369
Anteil Frauen % 58,3
Anteil Manner % 41,7
Anteil Vollzeitmitarbeiter % 71,8
Anteil Teilzeitmitarbeiter % 28,2
Alter (Durchschnittsjahre) 43,9

Gegenuiber dem Vorjahrist die Anzahl der
Mitarbeiter im SV-Konzern um 2,5 % gesunken.

Zur Unterstiitzung der SV-Strategie mit
ihren vier zentralen Zielen Wachstum, Profita-
bilitat, Qualitdt und Effizienz liefert die Perso-
nalentwicklung einen wesentlichen Beitrag. Die
Bandbreite der Personalentwicklungsmafinah-
men umfasst sowohl individuelle als auch be-
reichs- und zielgruppenspezifische Mafinahmen.

Traineeprogramm

Anfang Mai 2008 begann ein Traineepro-
gramm der SV fur Hochschulabsolventen. Sie-
ben Akademiker im Alter zwischen 25 und 35
Jahren lernen in 18 Monaten das Unternehmen
in verschiedenen Bereichen und Themenstel-
lungen kennen. Gleichzeitig wirkt die SV mit
diesem Programm den Auswirkungen des demo-
grafischen Wandels entgegen.

Trainingstage fiir Gruppenleiter

Nach dem groRen Erfolg der in 2007 ver-
anstalteten Fiihrungswerkstatt fiir Gruppenlei-
ter wurde in 2008 eine FolgemafRnahme aufge-
setzt. Im Fokus der zweitdgigen Veranstaltung
standen dabei die Themen Analyse und Entschei-
dungsfindung sowie Kommunikation der Ent-
scheidung.

Nachwuchskrdfteentwicklung

Im Frithjahr 2008 schlossen 9 Mitarbeiter
die Basisqualifizierung mit einem Potenzial As-
sessment Center und einer individuellen Hand-
lungsempfehlung ab. Zwischenzeitlich haben
sich mehrere Teilnehmer intern verandert, um
Fuhrungs- oder fachliche Schlisselfunktionen
zu ibernehmen.

Nahezu zeitgleich wurde der néachste
Durchgang gestartet. In Zusammenarbeit mit
dem jeweiligen Teilnehmer, seiner Fithrungs-
kraft, dem betreuenden Personalreferenten und

svaG SVL VersIT SV -Konzern
1.013 325 365 3.072
46,7 60,4 25,5 50,9
53,3 39,6 74,5 49,1
81,4 78,7 89,9 79,4
18,6 21,3 10,1 20,6
44,5 40,1 45,8 42,6

der Personalentwicklung erfolgte die Vorauswahl
der 12 Teilnehmer, die im September die Basis-
forderung aufnahmen.

Mitarbeiterbefragung
In Zusammenarbeit mit einem externen
Dienstleister wurde eine Mitarbeiterbefragung
durchgefiihrt. Die Riicklaufquote von 74,1 % zeig-
te deutlich, dass die Mitarbeiter daran interes-
siert sind, der Unternehmensleitung Starken und
Handlungsfelder aufzuzeigen und an Verbesse-
rungsmoglichkeiten mitzuarbeiten.
Die Rickmeldungen lassen sich zu folgen-
den Kernaussagen zusammenfassen:
¢ Hohe Identifikation der Mitarbeiter mit der SV
¢ Gutes und unterstiitzendes Arbeitsklima
in den Teams
¢ Grof3es Qualitatsbewusstsein und
Veranderungsbereitschaft der Mitarbeiter
Die Ergebnisse zeigten aber auch Hand-
lungsfelder auf:
¢ Personliche Entwicklungsmoéglichkeiten
der Mitarbeiter
¢ Kommunikation und Zusammenarbeit
zwischen den Standorten
Mit den Ergebnissen der Befragung wurde
und wird intensiv gearbeitet. Jede Fithrungskraft
veranstaltete mit ihren Mitarbeitern einen Work-
shop, in dem die Riickmeldungen thematisiert
und konkrete MaRnahmen vereinbart wurden.

Berufsausbildung

Die SV SparkassenVersicherung bekennt
sich auch weiterhin zu ihrer Verantwortung als
Arbeitgeber in den Regionen und bildet in allen
sechs Standorten in Baden-Wiirttemberg, Hes-
sen und Thiiringen aus. Die Ausbildungsquote
lagim Jahr 2008 bei 6,5 %.

In 2008 haben alle 66 angehenden Versi-
cherungskaufleute ihre Abschlussprifung vor
der Industrie- und Handelskammer bestanden.



Davon wurden 32 im Aullendienst und weitere
23 im Innendienst ibernommen. Zusatzlich be-
endeten noch 17 Mitarbeiter ihr Studium zum
Versicherungsbetriebswirt (BA) an den Berufs-
akademien in Stuttgart und Mannheim. Davon
wurden 13 in ein Anstellungsverhdltnis tiber-
nommen.

Risiken und Chancen der

zukiinftigen Entwicklung

Organisation des Risikomanagements

Ziel des Risikomanagements ist die Siche-
rung der Unternehmensziele, indem samtliche
risikorelevanten Sachverhalte sowie strategische
Chancen zu einer ganzheitlichen Unternehmens-
sicht tiberfiihrt werden.

Die Verantwortlichkeiten fiir das Risikoma-
nagement sind eindeutig definiert: Der Vorstand
legt die geschéftspolitischen Ziele sowie die Ri-
sikostrategie nach Rendite- und Risikogesichts-
punkten verbindlich fest und tragt die Verant-
wortung fur die Definition unternehmensweit
gultiger Rahmenbedingungen fiir das gesamte
Risikomanagement.

Die Abteilung Konzernstrategie und Risi-
komanagement iibernimmt in der Rolle des zen-
tralen Risikomanagers folgende Aufgaben:
¢ Koordination und Integration der jeweiligen

Risikomanagement-Aktivitdten sowie
e Pflege, Aktualisierung und Auswertung
der gemeldeten Risikoinformationen.

Fur samtliche identifizierten Einzelrisiken,
die in sogenannten Handlungsfeldern verdich-
tet werden, ist jeweils ein Hauptabteilungsleiter
zustdndig. Erist fiir die Analyse, Steuerung und
Kontrolle dieser Risiken verantwortlich.

Im jahrlichen Rhythmus erfolgt eine Uber-
prifung des Risikomanagementsystems durch
die interne Revision. Neben diesen Systemprii-
fungen wird das Risikofritherkennungssystem
im Sinne des § 91 Abs. 2 AktG als Teil des Risiko-
managementsystems regelmaRigen Priifungen
durch die Wirtschaftspriifer der SV unterzogen.
Die letzte Priifung im Jahr 2008 hat die Funkti-
onsfdhigkeit des Risikofriitherkennungssystems
bestatigt.

Zur Dokumentation des Gesamtrisikoma-
nagementsystems wurde ein Risikohandbuch
entwickelt, das alle relevanten Teilsysteme be-
inhaltet und jeweils adaquate Handlungssche-
mata bereitstellt.

Risikomanagementprozess

Der Umgang mit Risiken ist ebenso wie die
gesamte Risikopolitik in allen Unternehmensbe-
reichen und allen relevanten Geschaftsprozessen

verankert und als laufender Prozess angelegt.
Er umfasst alle Aktivitaten zum systematischen
Umgang mit Risiken und Chancen im Unterneh-
men und wird als ein integrativer Bestandteil der
allgemeinen Entscheidungsprozesse und Unter-
nehmensabldufe verstanden.
Der Risikomanagementprozess gliedert
sich in die Teile Risikoidentifikation, -bewertung
und -steuerung sowie die Risikotiberwachung
und Risikoberichterstattung. Der Prozess um-
fasst alle Arten von Risiken, denen sich der SV-
Konzern ausgesetzt sieht.
Gemadl’ der Konzeption des Risikomanage-
mentsystems wurden im Rahmen der jahrlich
stattfindenden Risikoinventur alle Hauptab-
teilungsleiter sowie die Geschaftsfihrung der
VersIT GmbH aufgefordert,
¢ die wesentlichen — mindestens jedoch die
zwei grofiten — Risiken ihres Verantwortungs-
bereiches mit Angabe der Eintrittswahr-
scheinlichkeit und Auswirkung des jewei-
ligen Risikos innerhalb eines Zeithorizontes
von einem Jahr zu melden,

¢ die im vergangenen Jahr umgesetzten bzw.
begonnenen sowie die aktuell geplanten Mal3-
nahmen zur Risikoreduktion anzugeben,

¢ eine Einschdtzung iiber die Wirksamkeit
der derzeit vorhandenen dezentralen Risiko-
managementsysteme vorzunehmen sowie

e zusdtzlich eine Aussage tiber die wesent-
lichen Chancen zu treffen.

Die Ergebnisse dieser Risiko- und Chancen-
erhebung und -einschédtzung werden abschlie-
Rend in thematisch tibergreifenden Handlungs-
feldern zusammengefiihrt. Diese liefern neben
der aktuellen Risiko- und Chancensituation gleich-
zeitig wichtige Anhaltspunkte fiir die Festlegung
der strategischen Zielgr63en und Maf3inahmen-
plane in den einzelnen Strategiefeldern.

Um eine addquate Uberwachung und Steu-
erung der Chancen und Risiken zu erméglichen,
sind in der Risikoinventur zusétzlich risikomin-
dernde MaRnahmen sowie geeignete Frithwarn-
indikatoren zu identifizieren und regelmafiig zu
aktualisieren. Auf Basis der Risikoinventur er-
stellt das zentrale Risikomanagement fiir den
Vorstand und Aufsichtsrat einen Risikobericht
mit den Ergebnissen der Chancen- und Risiko-
abfrage.

Die Abteilung Konzernstrategie und Risiko-
management beobachtet und diskutiert dariiber
hinaus die Entwicklung der Frithwarnindikato-
ren regelmdfRig im Rahmen monatlicher Risiko-
runden und eskaliert bei Bedarf tiber Ad-hoc-Mel-
dungen an die Handlungsfeldverantwortlichen
oder den Vorstand. Zusatzlich werden in den Ri-
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sikorunden Ereignisse und Veranderungen in
den einzelnen Handlungsfeldern des Risikoma-
nagementsystems erfasst und analysiert, um
risikorelevante Entwicklungen frithzeitig zu er-
kennen. Gegenmafinahmen kénnen so recht-
zeitig eingeleitet werden. Die Ergebnisse der
monatlichen Risikorunden werden in einem
Quartalsbericht an Vorstand und Aufsichtsrat
im Rahmen des Berichts zur Geschéaftsentwick-
lung aufbereitet.

Ergebnisse der Risikoerhebung

Versicherungstechnische Risiken

Die SVH tibernimmt im Regelfall inner-
halb des Konzerns die Funktion des (aktiven)

1999 2000 | 2001

Geschéftsjahresschadenquoten 56,5 | 59,6 58,7

in % der verdienten Beitrdge

Abwicklungsergebnis in % der -2,5 2,9 0,4

Eingangsschadenriickstellung

Bei der SVG liegen versicherungstechni-
sche Risiken darin begriindet, dass die zu leisten-
den Schadenzahlungen hoher sind als erwartet.
Ursache hierfiir konnen Fehler bei der Kalku-
lation oder falsche Risikoeinschatzungen beim
Vertragsabschluss sein. Dadurch werden keine
ausreichenden und risikoaddquaten Beitrags-
einnahmen erzielt. Auch eine fehlende Flexibi-
litat der Versicherungstarife und -bedingungen
hinsichtlich Anderungen der wirtschaftlichen,
rechtlichen, technologischen und gesellschaftli-
chen Rahmenbedingungen kann zu einem ho-
hen Risiko fiihren.

1999 2000 | 2001

Geschéftsjahresschadenquoten 88,0 77,1 76,6

in % der verdienten Beitrdge

Abwicklungsergebnis in % der 11,9 0,6 134

Eingangsschadenriickstellung

Riuckversicherers. Hierbei besteht insbesondere
das Risiko von Kumulschdden aus Naturkatastro-
phen. Das Exposure wird laufend beobachtet und
die maximale Schadenlast nach Riickversiche-
rung auf ein akzeptables Niveau gebracht.

Bei gekiindigten Vertragen bestehen die Ri-
siken insbesondere in méglichen Abwicklungs-
verlusten. Die von den Zedenten aufgegebenen
Schadenreserven werden daher angemessen
verstdrkt, um solche Risiken beherrschbar zu
machen.

Die Schadenquoten und Abwicklungser-
gebnisse fiir eigene Rechnung der SVH ent-
wickelten sich wie folgt:

2002 | 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008

67,0 65,7| 56,7 | 56,0 558 57,5| 659

-0,3| -3,8 2,5 4,6 -9,8 -1,0 6,5

Auch besteht grundsatzlich das Risiko ei-
ner unzureichenden Schadenreservierung. Die-
sem Risiko wird durch einen ausreichenden Auf-
bau von Riickstellungen fiir bekannte aber auch
farnoch unbekannte Schaden entgegengewirkt.
Die SVG bedient sich dabei anerkannten statis-
tischen Methoden und tiberpriift diese mit lang-
jahrigen Erfahrungswerten. Durch eine laufende
Uberwachung der Abwicklungsergebnisse wer-
den aktuelle Erkenntnisse bei der Schadenreser-
vierung berticksichtigt.

In den letzten Jahren entwickelten sich die
Schadenquoten und Abwicklungsergebnisse der
SVG im selbst abgeschlossenen Geschaft wie
folgt:

2002 | 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008

100,1| 83,0 783 77,2 | 82,4| 793 857

18,7| 17,3| 151 148 | 12,5 | 13,2 | 11,5

Mit Hilfe folgender Vorkehrungen erreicht
die SV, dass die beschriebenen Risiken transpa-
rent und somit kontrollierbar gemacht werden:
e eine breite Risikostreuung,
¢ bedingungsgemale Risikobegrenzungen,

e eine vorsichtige Zeichnungspolitik,
e angemessene Schadenreserven,



e eine an der Risikosituation orientierte
Ruickversicherungspolitik und

 ein permanentes, sparteniibergreifendes
Schadencontrolling, das negative Entwick-
lungen frithzeitig aufzeigt.

Die grundlegende Risikoselektion und -dif-
ferenzierung erfolgt im Rahmen der Tarifierung.
Annahmerichtlinien regeln den Umfang der
Deckung, die Pramiengestaltung der zu versi-
chernden Objekte und Geltungsbereiche. Die we-
sentlichen Risikomerkmale werden im Zuge des
Antragsverfahrens abgefragt und tiberprift. Bei
Anfragen nach Versicherungsschutz fiir Risi-
ken, die zundchst nicht nach Standardtarifen
versichert werden kénnen, erfolgt eine spezielle
Risikopriifung und fallbezogenes Underwriting.

Hierbei werden die wesentlichen Risiko-
merkmale durch Underwriter bei den Antrag-
stellern (Makler und Versicherungsnehmer) ab-
gefragt und tiberpriift. Nach festgelegten Kriterien
erfolgt eine Besichtigung der Risiken durch In-
genieure und Techniker der Abteilung Risiko-
service. Diese nehmen eine Einstufung der Ri-
siken vor und entscheiden, ob es sich um ein
versicherungswiirdiges Risiko, ein bedingt ver-
sicherungswiirdiges Risiko oder ein nicht ver-
sicherungswiirdiges Risiko handelt. Bei nicht
versicherungswiirdigen Risiken erfolgt grund-
sdtzlich keine Zeichnung. Bei bedingt versiche-
rungswiirdigen Risiken erfolgt eine Zeichnung
nur, falls erforderliche organisatorische und
technische Malinahmen beim Kunden umge-
setzt werden.

Die risikoaddquate Ermittlung der Prami-
ensétze erfolgt auf Basis von unternehmensinter-
nen Kalkulationen. Dabei werden marktiibliche
Tarifierungsmerkmale, wie z. B. Zonierungssys-
teme fiir Erdbeben- und Uberschwemmungsrisi-
ken, verwendet. Sollten Mindestbestandsgréf3en
nicht erreicht werden, werden die Ergebnisse
von Studien des GDV und des Verbandes 6ffent-
licher Versicherer (V6V) herangezogen. Hierzu
sind in den wichtigsten Sparten Beitragsanpas-
sungsmechanismen vereinbart, um dem Veran-
derungsrisiko Rechnung zu tragen oder Preis-
steigerungen zeitnah kompensieren zu kénnen.
Dartiber hinaus werden im Industriekundenbe-
reich bei sinkenden Marktpreisen fiir verschie-
dene Kundensegmente Ausstiegsregeln definiert,
bei denen nicht mehr gezeichnet wird.

Im Rahmen eines laufend angelegten Pro-
duktcontrollings werden nicht profitable Bestands-
produkte identifiziert. Um in diesen Segmenten
ein ausgewogenes Risiko-/Renditeverhaltnis zu
erreichen, erfolgen auf Basis von Nachkalkulati-
onen Tariferhohungen oder Bestandssanierun-

gen. Des Weiteren werden im Einzelfall schaden-
anlassbedingte Vertragssanierungen auf Grund
vorgegebener Parameter durchgefiihrt.

Sowohl die MaSnahmen beziiglich der Ri-
sikozeichnung als auch der Bestandsfithrung
haben ein nachhaltig profitables und ausgegli-
chenes Kollektiv zum Ziel. Ein permanentes spar-
tentibergreifendes Schadencontrolling zeigt zu-
dem negative Entwicklungen friithzeitig auf.

Mogliche Kumulschdaden kénnen sich ins-
besondere aus Naturkatastrophen oder Grof3-
schdden ergeben. Als Deutschlands gréf3ter Ge-
bdudeversicherer unterliegt die SVG einem
deutlich hoheren Zufallsrisiko als andere Versi-
cherer, die dieses Geschaft nicht oder nicht in
diesem Umfang betreiben. Naturkatastrophen,
wie sie in den vergangenen Jahren vermehrt
aufgetreten sind (insbesondere Stirme und
Hagelschauer), deuten darauf hin, dass die Ein-
trittswahrscheinlichkeit und die Intensitat sol-
cher Schadenereignisse auch weiterhin zuneh-
men werden. Der Vorstand wird laufend tiber
die Entwicklung auRergewohnlicher Schaden-
belastungen informiert.

Bei im Geschéftsgebiet auftretenden Ele-
mentarschadenereignissen ist die Belastung der
SVG zudem relativ starker als bei Versicherern,
die bundesweit oder international agieren, da bei
einem Regionalversicherer kein iberregionaler
Ausgleich der Schadenlast erfolgen kann. Als
Marktfiithrerist die Gesellschaft auf diesem Ge-
schiftsfeld einem hohen Konzentrationsrisiko
ausgesetzt, dem insbesondere iiber eine ange-
messene Riickversicherungslésung entgegenge-
wirkt wird.

Des Weiteren wird ein ganz besonderes
Augenmerk auf einen ausgewogenen Riickver-
sicherungsschutz mit Partnern hoher Bonitat,
die regelmaRig tiberpriift werden, gelegt. Ver-
tragsbeziehungen mit Rickversicherern wer-
den in aller Regel nur dann eingegangen, wenn
diese von Standard & Poor’s bzw. von A. M. Best
Rating als sicher eingestuft wurden. Es werden
im Einzelfall auch Vertragsbeziehungen mit aus-
gewdhlten, nicht gerateten Riickversicherern
eingegangen, wie z. B. mit dem Verband 6ffent-
licher Versicherer. Ein permanentes sparten-
tibergreifendes Schadencontrolling zeigt zudem
negative Entwicklungen frithzeitig auf.

Grundlage fiir die Ausgestaltung des Riick-
versicherungsschutzes sind mehrere von un-
abhdngigen Instituten durchgefithrte Exposu-
re-Untersuchungen. Der Eigenbehalt wurde so
festgelegt, dass eine Gefahrdung der Gesellschaft
ausgeschlossen erscheint. Zusammen mit ver-
einbarten Hochsthaftungsgrenzen im Erstversi-
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cherungsbereich konnte die mégliche maximale
Schadenlast auf ein akzeptables Niveau gebracht
werden. Als weiteres Sicherheitspolster dienen
Sicherheitsmittel (Eigenkapital, Schwankungs-
und dhnliche Ruckstellungen), die zum 31.12.2008
ein Volumen in Héhe von 1.142,6 Mio. Euro (VJ
1.196,2 Mio. Euro) aufweisen.

Die aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsan-
forderungen werden damit deutlich tibererfillt:

Solvabilitdts-Soll 145,2 Mio. €
Solvabilitats-Ist 747,3 Mio. €
Uberdeckung 602,1 Mio. €
Erfullungsgrad 514,6 %

Bei der SVL ist in der Regel wahrend der
gesamten Vertragslaufzeit eine Beitragsanpas-
sung nicht vorgesehen. Somit kann eine wesent-
liche Anderung der biometrischen Risiken zu
einer Finanzierungsliicke hinsichtlich der Er-
fillung von garantierten Leistungen fiithren.

Zu den biometrischen Risiken zdhlen das
Todesfall-, das Berufsunfdahigkeits- und das Lang-
lebigkeitsrisiko. Eine Abweichung der realen von
der kalkulierten Sterblichkeit beeinflusst das
versicherungstechnische Ergebnis bei gemisch-
ten und reinen Todesfallversicherungen sowie
bei Rentenversicherungen. Eine wesentliche An-
derung der biometrischen Verhaltnisse kann zu
einer Finanzierungsliicke hinsichtlich der Er-
fallung von garantierten Leistungen fithren. Die-
ses Risiko ist insbesondere bei Vertragen mit
langer Vertragslaufzeit gegeben, da die Gefahr
der Anderung der biometrischen Verhiltnisse
uber einen langen Zeitraum besonders grof3 ist.

Zu den versicherungstechnischen Risiken
zdhlt auch das Stornorisiko, welches bei Tarifen
mit garantierten Riickkaufswerten aus einem
schnellen deutlichen Zinsanstieg resultieren
kann. Ein solcher Zinsanstieg kann zu einem
Kursriickgang der die versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten bedeckenden zinstragenden
Aktiva fuhren, wahrend die Riickkaufswerte un-
abhdngig von der Entwicklung der sie bedecken-
den Aktiva gewahrt werden. Im Ergebnis ist so-
mit der Unterschied zwischen den gewdhrten
Riuckkaufswerten und dem Marktwert der sie
(vor Zinsanstieg) bedeckenden Aktiva als beno-
tigtes Risikokapital zu sehen.

Neben einer Uberwachung durch laufende
aktuarielle Analysen wirkt die Verwendung vor-
sichtiger Rechnungsgrundlagen unter Beriick-
sichtigung ausreichender Sicherheitszuschlage
den beschriebenen Risiken entgegen. Die gewon-
nenen Erkenntnisse flie3en in die Produkt- und

Tarifgestaltung ein und werden bei der Festle-
gung der ermessensabhingigen Uberschussbetei-
ligung an die Versicherungsnehmer berticksich-
tigt. Parallel zu unseren Erkenntnissen werden
auch Branchenempfehlungen und Empfehlun-
gen der Deutschen Aktuarvereinigung e. V. (DAV)
beachtet. Die fiir die aktuellen Tarife verwende-
ten Rechnungsgrundlagen werden von der Auf-
sichtsbehorde und von der Deutschen Aktuarver-
einigung als ausreichend angesehen.

Der verantwortliche Aktuar stellt sicher,
dass bei der Tarifkalkulation ausreichende Si-
cherheitszuschldage verwendet werden. Zusatz-
lich werden die im Versicherungsbestand ver-
wendeten Rechnungsgrundlagen regelmaRig
(mindestens jahrlich) aufihre Angemessenheit
uberprift und bei Bedarf Zusatzriickstellungen
nach ausreichenden Rechnungsgrundlagen ge-
bildet.

Im Rahmen mehrjdhriger Planungsrech-
nungen werden aufRerdem regelmaRig — unter
realistischen Annahmen - Prognosen tiber die
Entwicklung der Versicherungsbestdnde, der
wesentlichen Bilanzpositionen sowie der Erfolgs-
grof3en erstellt. Die Kostenergebnisse der letzten
Jahre belegen zudem, dass in der Tarifkalkulati-
on ausreichende Kostenzuschlédge berticksich-
tigt wurden.

Insgesamt kann somit die dauernde Er-
fillbarkeit der Verpflichtungen gegeniiber den
Kunden als gesichert angesehen werden.

Nicht benétigte Sicherheitsmargen werden
durch die ermessensabhingige Uberschussbetei-
ligung an die Versicherungsnehmer zurtickge-
geben. Kurzfristige Schwankungen werden durch
eine Erh6hung oder Herabsetzung der Zufiih-
rung zu der fiir die zukiinftige Uberschussbe-
teiligung der Versicherungsnehmer bestimmten
Rickstellung fur Beitragsriickerstattung ausge-
glichen. Bei langerfristigen Anderungen wird
die Uberschussbeteiligung entsprechend ange-
passt. Fiir die Uberschussbeteiligung stand zum
Stichtag 31.12.2008 eine freie Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung in Héhe von 568,0 Mio.
Euro als Sicherheit zur Verfiigung.

Insgesamt weisen die Eigenmittel im Sin-
ne der Solvabilitatsvorschriften zum 31.12.2008
ein Volumen in Héhe von 1.377,2 Mio. Euro auf.

Bei der Bestimmung der versicherungs-
technischen Riickstellungen wurden keine Stor-
nowahrscheinlichkeiten berticksichtigt. Ledig-
lich bei der Ermittlung der Aufstockungsbetrage
fir die nicht nach aktuellen Rechnungsgrund-
lagen abgeschlossenen Rentenversicherungen
wurden die von der DAV veréffentlichten Stor-
no- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkei-
ten unterstellt.



Zur Reduzierung bzw. Limitierung der bio-
metrischen Risiken werden Risiken, die einen
definierten Selbstbehalt tibersteigen, in Riick-
versicherung gegeben. Da der Bestand weitge-
hend stabil ist, kann die Rickversicherung ein-
fach und transparent gestaltet werden.

Die Ruickversicherung wird beim Verband
offentlicher Versicherer, der nach dem genos-
senschaftlichen Prinzip organisiert ist, platziert.
Ein Ausgleich findet weitgehend innerhalb der
Gruppe der 6ffentlichen Versicherer statt. In be-
stimmten Bereichen wird das Geschaft (Fonds-
gebundene Lebens- und Rentenversicherung,
Selbstdndige Berufsunfahigkeitsversicherung,
Unfallzusatzversicherung, Bauspar-Risikoversi-
cherung) auf dieser Basis gepoolt.

Im Bereich der Kapitalbildenden Lebens-
versicherung, der Risikolebensversicherung und
der Berufsunfdhigkeitszusatzversicherung wer-
den Risiken ab einer bestimmten Gréf3enordnung
einzelrisikobezogen abgegeben. Um das Kumul-
risiko abzusichern, wird eine Kumulriickversi-
cherung eingekauft.

Die Schadenquoten und Abwicklungser-
gebnisse fiir eigene Rechnung im Konzern zeigen
fiir die letzten Jahre folgende Entwicklung auf:

1999 2000 | 2001

Die Forderungen gegeniiber Riickversiche-
rungsgesellschaften in Héhe von 21,551 Mio.
Euro kénnen hinsichtlich ihrer Bonitat in folgen-
de Klassen unterteilt werden:

Ratingklasse Wesentliche Forde- Anteil

gemafR rungsbetrdge per | an gesamten

Standard & Poor’s 31.12.2008 in Mio. € | Forderungen
(>5.000 € pro Riick- in%

versicherer)

AAA 1,325 6,15

AA 5,529 25,66

A 12,568 58,32

BBB

BB

B

Cccc

Not rated 2,047 9,50

Gesamte Forderungen
(inkl. Forderungen
<5.000€) 21,551 100,00

2002 | 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008

Geschéftsjahresschadenquote 955| 76,8, 78,7,108,1| 89| 789 | 763 814 783 85,6

in % der verdienten Beitrdge

Abwicklungsergebnis in % der 13,7 -53| 12,1

Eingangsschadenriickstellung

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschdft

Forderungen aus dem Versicherungsge-
schaft konnen gegeniiber Versicherungsneh-
mern, Versicherungsvermittlern und Riuck-
versicherungsgesellschaften entstehen. Dem
Ausfallrisiko von Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéft an Ver-
sicherungsnehmer und Versicherungsvermitt-
ler wird durch angemessene Wertberichtigun-
gen Rechnung getragen. Die Erfahrungen der
Vergangenheit werden berticksichtigt. Diese
Forderungen entstehen insbesondere bei der
SVG. Bei der SVG betrugen zum 31.12.2008 die
Forderungen, deren Falligkeitszeitpunkt langer
als 90 Tage zurickliegt, gegeniiber Versiche-
rungsnehmern 7,8 Mio. Euro und gegeniiber
Versicherungsvermittlern 6,4 Mio. Euro.

In den vergangenen drei Jahren lag die
Ausfallquote dieser Forderungen im Konzern
zwischen 0,16 % und 0,29 %.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Bereich der Kapitalanlagen kénnen
Markt-, Kredit-, Zahlungsstrom- und Liquiditats-
risiken auftreten.

Durch eine angemessene Risikodiversifi-
kation nach qualitativen und quantitativen Krite-
rien wird diesen Risiken entgegengewirkt. Inves-
titionen erfolgen im Rahmen eines konservativen
Ansatzes breit gestreut und vornehmlich nurin
fundamental erstklassigen Werten. Der Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt weit-
gehend innerhalb von Investmentfonds.

Marktrisiken entstehen durch ungtinstige
Entwicklungen der Kapitalmarkte. Die mogli-
chen Ausmalie dieser Marktrisiken werden in re-
gelmdfRigen Abstdnden anhand verschiedener
Szenarien von Aktienkursentwicklungen sowie
Zinsanderungen ermittelt. Basierend auf dem
Jahresendbestand der Kapitalanlagen 2008 wriir-
de sich bei aktienkurssensitiven Kapitalanlagen
bei einem Kursriickgang um 20 % — unter Be-
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ricksichtigung von Absicherungsmalinahmen
und deren Kosten — der Marktwert um 75,1 Mio.
Euro verringern. Auswirkungen weiterer Kurs-
rickgiange werden durch Absicherungen be-
grenzt. Ein Anstieg des Zinsniveaus um 1 % hétte
an diesem Stichtag einen Riickgang des Markt-
wertes bei zinssensitiven Inhaberpapieren im
Umlaufvermégen um 18,8 Mio. Euro zur Folge.

Kreditrisiken resultieren aus einer Ver-
schlechterung der Bonitdt bzw. aus dem Ausfall
von Schuldnern. Bei der Auswahl von Emitten-
ten werden strenge Bonitdtsmal3stdbe angelegt.
Nachfolgende Tabelle zeigt die Struktur der Emit-
tenten nach einzelnen Ratingklassen:

Ratingklassen Zeitwert in

Mio. €
AAA -BBB 14.145,8
BB-B 230,7
ccc-D 17,4
Not rated 304,5
Gesamt 14.698,4

Der tiberwiegende Teil der Kreditrisiken
der Ratingklasse »not rated« besteht aus Darle-
hen an Lander, nicht geratete Banken und die
Deutsche Post.

Durch eine laufende Finanzplanung, wel-
che samtliche Zahlungsstréme aus dem versiche-
rungstechnischen Geschift, den Kapitalanlagen
und den sonstigen Verpflichtungen berticksich-
tigt, wird dem Risiko unzureichender Liquiditcit
entgegengewirkt.

Durch laufende Beobachtung der Entwick-
lung auf den Kapitalmarkten und erstellte Markt-
prognosen werden alle Anlageentscheidungen
standig tiberpriift. Die aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften zur Mischung und Streuung der Kapi-
talanlagen werden eingehalten.

Um den engen Zusammenhang zwischen
Kapitalanlagen und Versicherungstechnik abbil-
den zu kénnen, werden auf Ebene der operativen
Gesellschaften tiber Asset-Liability-Betrachtun-
gen die wichtigsten SteuerungsgréfRen in regel-
madfRigen Abstanden analysiert.

Die Finanzmarktkrise hat durch stark ge-
stiegene Volatilitaten in allen Wertpapierklassen
zu erhohten Marktrisiken gefiithrt. Zusatzlich wa-
ren gegen Ende des Geschiftsjahres weite Teile
des Rentenmarkts aufgrund der Krise im Ban-
kensektor illiquide. Dadurch konnten bei Wert-
papieren stark gedriickte Marktpreise bei gesun-
kenem Handelsvolumen beobachtet werden. Ihre

Aussagekraft ist teilweise eingeschrankt, soweit
eine storungsfreie Bedienung der Zahlungsver-
pflichtungen durch den Schuldnervorausgesetzt
werden kann. Die Ratingstruktur der Kapitalan-
lagen im Konzern spiegelt die insgesamt be-
trachtet intakte Kreditwiirdigkeit der Schuldner
wider. Unerwartete Verschlechterungen sind ins-
besondere im Zuge der Finanzmarktkrise jedoch
grundsatzlich moglich. Die Unternehmen fiih-
ren daher laufende Beobachtungen der Kapital-
anlagen hinsichtlich Bonitdtsrisiken durch, um
negative Entwicklungen frithzeitig erkennen zu
kénnen.

Die von Banken begebenen Wertpapiere
bilden mit 11,7 Mrd. Euro Nominalwert einen
Anlageschwerpunkt der Konzernunternehmen.
Die grof3ten Schuldner sind dabei Banken des
Inlands, deren Emissionen tiberwiegend durch
eine grundpfandrechtliche oder 6ffentliche De-
ckungsmasse unterlegt oder der Gewdhrtrager-
haftung unterworfen sind. Ausleihungen an in-
landische Banken sind gréfRtenteils durch die
Einlagensicherung des Verbandes deutscher Ban-
ken geschiitzt. Risiken einzelner Emittenten im
Portfolio bestehen aber, wenn diese Sicherungs-
malRnahmen nicht wirksam werden. Ebenso sind
Emittenten des Nichtbankensektors im Bestand,
welche nicht in diese Sicherungssysteme einbe-
zogen sind. Stérungen in den Zahlungsstrémen
bei Emissionen mit gewinnabhdngigen Ausschiit-
tungen sind ebenfalls nicht durch die Sicherungs-
systeme abgesichert. Solche Einzelrisiken werden
reduziert,indem das Anlagevolumen begrenzt
und breit gestreut angelegt wird.

Die jederzeitige Liquiditdt wird durch eine
geeignete Falligkeitsstruktur und eine umfas-
sende Finanzplanung sichergestellt. Bei Eintritt
hoher aulRerordentlicher Risiken und gleichzei-
tig eingeschrankter Marktliquiditat fiur Wertpa-
piere konnen Konzernunternehmen aber zum
Verkauf von Teilbestdnden auch unter Inkauf-
nahme von Verlusten gezwungen sein. Sollten
die Kapitalmarkte in solchen Fallen eine gerin-
ge Liquiditdt aufweisen, konnen sich Risiken er-
geben. Um Liquiditats- und Garantierisiken zu
steuern, werden bei Tochterunternehmen tur-
nusmadfige Prognose- und Planungsrechnungen
durchgefiihrt (Mehrjahresplanung und Asset-
Liability-Management). Hierbei wird auch be-
trachtet, welche Risiken aus einer anhaltenden
Niedrigzinsphase resultieren. Die Untersuchungs-
ergebnisse auf Basis stochastischer Kapitalmarkt-
szenarien zeigen, dass die Zinsverpflichtungen
langfristig mit ausreichender Sicherheit erfiill-
bar sind.



Operationale Risiken

Unter operationalen Risiken wird die Ge-
fahr verstanden, Verluste als Folge von Unzu-
langlichkeiten oder des Versagens von Menschen,
internen Prozessen oder Systemen sowie auf
Grund externer Ereignisse zu erleiden. Auch
Rechtsrisiken, die insbesondere aus Anderun-
gen rechtlicher und steuerlicher Rahmenbedin-
gungen resultieren, sind darunter zu fassen.
Ebenso fallen fehlende oder ineffiziente Prozesse
in diese Risikokategorie, welche die laufend not-
wendige Verbesserung der Produktivitat und
Qualitdt des Geschaftsbetriebs gefahrden kon-
nen. Zudem besteht bei fehlenden DV-technisch
hinterlegten Priiffungen oder unwirksamen or-
ganisatorischen MaRBnahmen die Moglichkeit,
dass Daten bewusst oder irrtiimlich manipuliert
werden. Dies kann zu falschen Entscheidungs-
grundlagen fiithren.

Ein ausgepragtes internes Kontrollsystem
sieht die organisatorische Trennung von Funk-
tionen, Arbeitsanweisungen, Plausibilitdts- und
Abstimmungspriifungen vor und beinhaltet um-
fangreiche Kontrollen. Dadurch werden mogli-
che Risiken im Rahmen der operativen Tatigkeit
der Funktionseinheiten vermieden bzw. auf ein
akzeptables MaR reduziert.

In enger Abstimmung mit den DV-Dienst-
leistern der SV werden fir den Schutz des inter-
nen Netzwerks umfassende Zugangskontrollen
und Schutzvorkehrungen, Firewalls und Antivi-
renmalinahmen eingesetzt und standig ange-
passt. Diese MaRnahmen werden durch regel-
madfRige Datensicherung erganzt.

Ein kiinftiges operationelles Risiko kann
sich zudem aus dem Anstieg des Durchschnitts-
alters der Belegschaft ergeben. Dies ist Folge des
in den vergangenen Jahren vorgenommenen
Personalabbaus. Externe Fachkréfte konnten so
nur in reduziertem MaRe rekrutiert werden.

Sonstige Risiken

Das Projekt Apollo, welches eine Koopera-
tion der SV SparkassenVersicherung mit der Pro-
vinzial NordWest im Bereich der IT verfolgte,
wird nicht weiterverfolgt und befindet sich ge-
genwartig in der Riickabwicklung. Da die Koope-
ration auf den IT-Anwendungen der SV aufbauen
sollte, ergibt sich hieraus keine besondere Risi-
kosituation, da die heute produktiven Anwen-
dungen weiterhin evolutionar weiterentwickelt
werden kénnen.

Reputationsrisiken, die sich z. B. aus Feh-
lern in der Umsetzung der Kommunikationsstra-
tegie sowie mangelndem Kundenservice ergeben,
sind, ebenso wie aus ungiinstigen Berichterstat-

tungen in den Medien, den sonstigen Risiken zu-
zuordnen. Um diesen Risiken entgegen zu wir-
ken, betreibt die SV eine intensive Offentlich-
keits- und Pressearbeit und beobachtet laufend
die Arbeitsstidnde in den einzelnen Fachberei-
chen. Etwaige Kundenbeschwerden werden zeit-
nah und umfassend bearbeitet und in einem
laufenden Qualitdtsverbesserungsprozess ein-
gebracht.

Eine Notfallplanung kann helfen, unter-
schiedliche Risiken im Falle ihres Eintritts zu
beherrschen. Notfallpldne bestehen z. B. fiir den
Fall eines Ausbruchs einer Pandemie, einer pu-
blizistischen Krise, bei Storungen des Geschafts-
betriebs durch Mangel, Defekte oder Ausfille im
Bereich der eigengenutzten Verwaltungsgebaude
sowie fiir die Bearbeitung von Massenelementar-
schdden in der Sach- und Kraftfahrtversicherung.

Ergebnisse der Chancenerhebung

Da Risiken grundsétzlich als eine Abwei-
chung von einem erwarteten Ergebnis in der
Zukunft verstanden werden kdnnen, sind diese
nicht ausschlief3lich negativanzusehen, sondern
stellen zum Teil auch Chancen dar.

Die zunehmende Notwendigkeit zur Absi-
cherung biometrischer Risiken sowie zur priva-
ten und betrieblichen Altersversorgung kann zu
hoherem Neugeschaft im Bereich der Lebensver-
sicherung fiihren. Hierzu tragt das Kundenver-
trauen in die Sparkassen-Finanzgruppe insbe-
sondere in Zeiten der Finanzmarktkrise ebenso
wie eine verstdarkte Nachfrage der Kunden in kon-
servative Geldanlagen mit Garantien bei. Unter-
stiitzt wird diese Entwicklung zusatzlich durch
die steuerliche Attraktivitat von Lebensversiche-
rungen nach Einfithrung der Abgeltungssteuer.
Auch fir die SVG kann eine Steigerung des Neu-
geschafts v. a. durch eine Starkung des Vertriebs
sowie die Nutzung des Cross-Selling-Potenzials
erzielt werden.

Zusammenfassende Darstellung

der Risiko- und Chancensituation

Bei der SVG und der SVH liegen die groR-
ten Risikopotenziale im Bereich der Elementar-
schadenversicherung und der Kapitalanlagen.
Fiir die SVH spielt aul’erdem das Risiko von mog-
lichen Abwicklungsverlusten im Riickversiche-
rungsgeschaft eine wesentliche Rolle. Das groRte
Risikopotenzial fur die SVL liegt im Bereich der
Kapitalanlagen. Bei einem Lebensversicherungs-
unternehmen kénnen dariiber hinaus durch we-
sentliche Anderungen biometrischer Risiken
Finanzierungsliicken entstehen. Daher wird lau-
fend die Angemessenheit der Rechnungsgrund-
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lagen untersucht. Sobald die Sicherheitsspannen
fir die versicherten biometrischen Risiken nicht
mehr ausreichend sind, werden der Deckungs-
ruckstellung zusdtzliche Betrage zugefuhrt.

Fir die Beherrschung der bekannten und
das Erkennen kiinftiger Risiken wird ausrei-
chend Vorsorge getroffen, um eine Gefadhrdung
der kiinftigen Entwicklung zu vermeiden und
den Fortbestand der Gesellschaften zu sichern.

Die hinsichtlich der Solvabilitatsanforde-
rungen notwendigen Eigenmittel sind auch kon-
zernubergreifend vorhanden. Die Berechnung
auf Grundlage des konsolidierten Vorjahresab-
schlusses ergab zum 31.12.2007 einen Bede-
ckungssatz von 167,3 %.

In Bezug auf die bestehenden Chancen
gilt es fir den Konzern im Wesentlichen, MaR-
nahmen zur Steigerung des Neugeschafts und
zur Optimierung der Prozesse stringent und nach-
haltig umzusetzen.

Aktuelle Entwicklung

Wichtige neue Vorgdnge von besonderer
Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjah-
res haben sich nicht ergeben. Wie bereits darge-
stellt wird allerdings die Riickabwicklung des
Projektes Apollo auf dem Gebiet der Informatik
weiter umgesetzt.

Ausblick

Fiir 2009 wird fiir die deutsche Volkswirt-
schaft angesichts der sich abzeichnenden mas-
siven weltwirtschaftlichen Abkiihlung tiberwie-
gend ein Riickgang der wirtschaftlichen Aktivitat
erwartet. Entlastende Faktoren wie ein niedrige-
rer Wechselkurs des Euro — der den Export stiitzt —
und der kriftige Riickgang des Olpreises — der
die privaten Haushalte und das produzierende
Gewerbe entlastet — konnen die Verschlechte-
rung der auBenwirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen demnach nur eingeschrankt ausgleichen.
Derzeit wird fiir 2009 ein starker Riickgang der
Exporte erwartet. Auch die Binnenkonjunktur
wird sich den aktuellen Prognosen zufolge in
2009 deutlich eintriiben. Die Anlageinvestitio-
nen konnten so deutlich schrumpfen. Vor allem
die Ausrtistungsinvestitionen der Unternehmen
durften zuriickgehen, wahrend die Bauinvesti-
tionen —auch dank expandierender 6ffentlicher
Bauinvestitionen — nurleicht abnehmen sollten.
Fir den privaten Verbrauch zeichnet sich den
aktuellen Prognosen zufolge dagegen eher ein
leichter Anstieg um etwa 0,5 % ab. Im Ergebnis
wird fiir 2009 derzeit ein Riickgang des realen
Bruttoinlandsprodukts in Deutschland zwischen

0 und etwa 2 % erwartet. Dabei ist immer noch
unterstellt, dass sich die Lage an den Finanz-
markten allmédhlich entspannt und sich die Welt-
wirtschaft bis Ende 2009 wieder etwas erholt.
Generell ist die Unsicherheit tiber die Wirtschafts-
entwicklung im Jahr 2009 zudem so hoch wie
selten. Die Prognosen der fithrenden Konjunk-
turforschungsinstitute wurden angesichts der
sich verscharfenden Banken- und Finanzmarkt-
krise in kurzer Zeit massiv nach unten korrigiert.

Fir das Jahr 2009 wirkt sich die rezessive
Konjunkturentwicklung dampfend auf die Nach-
frage in der Schaden-/Unfallversicherung aus
(sowohl bezogen auf die privaten Haushalte, wie
auch von Seiten des Gewerbes und der Indus-
trie). Einschdtzungen fiir 2009 gehen von einem
anndhernd unveranderten Beitragsaufkommen
(+/- 0 %) gegeniiber dem Vorjahr aus.

Fir das Jahr 2009 erwartet die SVG ein
uiber dem Marktschnitt liegendes Beitragswachs-
tum. Hierbei spielt die Beitragssatzanpassung
in der Sparte Verbundene Wohngebdude und
die Anhebung des gleitenden Neuwertfaktors
um rund 3,44 % eine wichtige Rolle. Daher geht
die SVG, bei einem normalen Schadenverlauf
(ohne grofRere Elementarschadenereignisse) und
einer nochmals reduzierten Kostenbelastung von
weiteren Verbesserungen in den Ergebnissen
sowie der Risikotragfdahigkeit aus. Auch fir das
Jahr 2010 werden weiterhin moderat steigende
Beitragseinnahmen und leicht riicklaufige Kos-
ten erwartet. Dies wird zur Stabilisierung der
Ergebnisse auf einem zufriedenstellenden Ni-
veau fiithren.

Fir die SVG werden trotz der verhaltenen
Aussichten fiir den Gesamtmarkt auch in den
kommenden zwei Jahren Chancen gesehen, ihre
regional starke Position bei den strategisch wich-
tigen Privatkundengruppen auszubauen. In die-
sem Zusammenhang gilt es, in Zusammenar-
beit mit dem S-Finanzverbund das Neugeschaft
mit Fokus auf die Hausbesitzer und die Sparkas-
senkunden auszubauen.

2009 werden sich die deutlich verschlech-
terten gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen voraussichtlich auch in der Nachfrage
nach Lebensversicherungen auswirken. Dartii-
ber hinaus hat durch die stark eingetriibten Kon-
junkturaussichten die Unsicherheit bei den pri-
vaten Haushalten weiter zugenommen, so dass
sich der seit langem ausgeprdgte Attentismus
breiter Bevolkerungskreise in der privaten Geld-
anlage —also die Scheu, langfristige Bindungen
einzugehen - zumindest kurzfristig eher noch
verstdrken diirfte.



Neue Chancen fiir die Lebensversicherung
bestehen allerdings in der Konkurrenzsituation
zu anderen Anlageformen. In der gegenwartigen
Situation ist das Nachfragemotiv »Sicherheit«
wieder verstdarkt in den Vordergrund gertickt.
Hier liegt die Lebensversicherung gegentibervie-
len anderen Anlageformen mit ihrem spezifi-
schen Profil aus Sicherheit, Garantien und gleich-
zeitig attraktiver Rendite sehr gut. Verstarkt
werden kénnte dieser Trend noch durch die An-
fang 2009 in Kraft tretende Abgeltungsteuer.
Traditionell gestiitzt wird die Lebensversiche-
rungsnachfrage zudem im Trend durch die wei-
ter zunehmende Bedeutung der kapitalgedeck-
ten Altersvorsorge. So sollte sich auch im Jahr
2009 das iiberdurchschnittliche Wachstum bei
Riester-Vertragen und Basisrenten weiter fort-
setzen. Im Einzelnen wird vor diesem Hinter-
grund fiir 2009 beim Neuzugang nach laufen-
dem Beitrag - bereinigt um den »Riester-Effekt«
im Neuzugang des Jahres 2008 — mit einem
leichten Anstieg um etwa 1 % gerechnet. Um
noch einmal etwa 3 % konnten die Einmalbei-
trage zulegen. Aber auch die reguldren Ablaufe
werden hoch bleiben und kénnten sich etwa auf
dem Niveau von 2008 bewegen. Hinzu kommt,
dass es 2009 nach Ablauf der Fanfjahresfrist
zur Beitragsfreistellung einer Vielzahl von Ver-
tragen kommen wird, die 2004 noch im Vorfeld
des Alterseinkiinftegesetzes abgeschlossen wor-
den waren.

Insgesamt wird fiur die Lebensversiche-
rung (ohne Pensionskassen und Pensionsfonds)
unter den genannten Annahmen ein Riickgang
der Beitragseinnahmen im Jahr 2009 um rund
1,5 % erwartet.

2009 werden sich auch die der Lebens-
versicherung zuzurechnenden Pensionskassen
und Pensionsfonds nicht dem Einfluss der ver-
schlechterten gesamtwirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen entziehen kénnen. Auch spezifi-
sche Entwicklungstrends in der betrieblichen
Altersversorgung wirken eher dimpfend. Geht
man davon aus, dass die Pensionskassen weiter
moderat wachsen und bei den Pensionsfonds
zumindest das Beitragsvolumen des Vorjahres
gehalten werden kann, dirfte die Lebensversi-
cherung insgesamt (einschlief3lich Pensions-
kassen und Pensionsfonds) einen Beitragsriick-
gang um 1 % verzeichnen.

Fir die SVLwerden trotz des schwierigen
Umfeldes auch fiir die kommenden Jahre Chan-
cen gesehen, ihre regional starke Position im Be-
reich der Vorsorge und Vermdogensbildung wei-
ter auszubauen. In Zusammenarbeit mit dem
S-Finanzverbund gilt es, das Neugeschaft weiter
zu forcieren und den Fokus dabei insbesondere
auch auf den Bereich der betrieblichen Alters-
vorsorge zu legen.

Trotz der skizzierten Einflussfaktoren auf
die Einzelgesellschaften rechnet die SVH mit an-
gemessenen Ausschiittungen ihrer Tochterge-
sellschaften sowie einem normalen Verlauf der
ubrigen Geschaftstatigkeit.
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VERSICHERUNGSZWEIGE UND -ARTEN

Von den Versicherungsgesellschaften des Konzerns wurden im
Berichtsjahr folgende Versicherungszweige und -arten betrieben:

LEBENSVERSICHERUNG maglicher
Anwendungs-
bereich!

BASISVERSORGUNG

Klassische BasisRente E
Fondsgebundene BasisRente E
Sofortbeginnende BasisRente E

KAPITALGEDECKTE ZUSATZVERSORGUNG

RiesterRente (Rentenversicherung nach AVmG) E
Direktversicherung E, K
Pensionsversicherung E, K
PRIVATE ZUSATZVERSORGUNG

Kapitallebensversicherung

Kapitallebensversicherung auf den Todes- und Erlebensfall E, K
Vermdégensbildungsversicherung E
Risikoversicherung

Risikoversicherung E, K
Restkreditversicherung K
Hypothekenrisikoversicherung E
Bausparrisikoversicherung K
Rentenversicherung

Aufgeschobene Rentenversicherung E, K
Sofortbeginnende Rentenversicherung E, K
Berufsunfihigkeitsversicherung

Selbststdandige Berufsunfdhigkeitsversicherung E, K
Fondsgebundene Rentenversicherung

FondsRente E
Zusatzversicherung

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung E, K
Risiko-Zusatzversicherung E, K
Hinterbliebenen-Zusatzversicherung E, K
Unfall-Zusatzversicherung E, K

L E = Einzelversicherung; K = Kollektivversicherung



SCHADEN-, UNFALL- UND RUCKVERSICHERUNG

Lebensversicherung
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrtversicherung
Luftfahrtversicherung
Feuerversicherung
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
Leitungswasserversicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Wohngeb&dudeversicherung
Hagelversicherung

Technische Versicherungen
Einheitsversicherung
Transportversicherung

Extended Coverage-Versicherung
Betriebsunterbrechungsversicherung
Beistandsleistungsversicherung
Luft- und Raumfahrzeug-Haftpflichtversicherung
Sonstige Schadenversicherungen
Allgefahren

Atomanlagen-Sach

Ausstellung

Fahrrad

Filmtheater-Einheit

Garderoben

Jagd- und Sportwaffen
Kraftfahrtgepack

Kiihlguter

Maschinengarantie
Musikinstrumente

Mietverlust

Reisegepack

Reiseriicktrittskosten
Schlisselverlust

Ubrige Vermégensschaden
Valoren (privat)
Vertrauensschaden

Waren in Tiefkiihlanlagen

Ubrige Schadenversicherungen

23



AKTIVA

Vorjahr
Tsd. € Tsd. €
E. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
I.  Sachanlagen und Vorrate 12.538 13.673
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand 257.689 167.426
Ill. Andere Vermdgensgegenstande 87.122 38.061
357.349 219.160
F. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 259.503 249.070
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 109.495 82.661
368.997 331.731
G. VORAUSSICHTLICHE STEUERENTLASTUNG
NACHFOLGENDER GESCHAFTSJAHRE GEMAR § 306 HGB 3.549 3.657

20.575.702 20.621.254
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JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2008

AKTIVA

A. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
Sonstige immaterielle Verm6égensgegenstande

B. KAPITALANLAGEN

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsttcken

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen, soweit sie
nichtin den Konzernabschluss einbezogen sind

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, soweit sie
nichtin den Konzernabschluss einbezogen sind

3. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

4. sonstige Beteiligungen

5. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
d) tibrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten
6. Andere Kapitalanlagen

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung

tibernommenen Versicherungsgeschift

C. KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON
INHABERN VON LEBENSVERSICHERUNGSPOLICEN

D. FORDERUNGEN

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer

2. Versicherungsvermittler

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschift
davon an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht: 28.086 (10.510) Tsd. €

Sonstige Forderungen

davon

an verbundene Unternehmen: 2.191 (193) Tsd. €

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht: - (70) Tsd. €

16.913

1.053
58.282
536.801

85.017

4.951.762

693.159
1.108.026

6.652.092
4.180.211
67.786
281.555

11.181.645

570

198.778

74.602
20.309

435.356

698.065

18.133.941

4.771

94911
21.511

107.600

Tsd. €

43.439

19.272.133

306.214

224.021

Vorjahr
Tsd. €

52.068

449.213

4.787

1.284
64.411
449.028

65.232
584.741

5.302.384

655.929
1.226.035

6.260.049
4.147.282
68.346
355.118
10.830.794
102.380
204.348
18.321.870

5.163
19.360.988

376.993

84.202
19.855
104.057
21.648

150.952
276.657



PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
I.  Gezeichnetes Kapital
Il.  Kapitalriicklage
Im Geschéftsjahr gekiirzt um verrechneten
aktiven Unterschiedsbetrag: 21 (653) Tsd. €
Ill. Erwirtschaftetes Eigenkapital

IV. Ausgleichsposten fiir die Anteile der anderen Gesellschafter

B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
|. Beitragsuibertréage
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Il.  Deckungsriickstellung

Ill. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

IV. Rickstellung fir erfolgsabhédngige und
erfolgsunabhédngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

V. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen

VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

C. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN IM BEREICH
DER LEBENSVERSICHERUNG, SOWEIT DAS ANLAGERISIKO VON

DEN VERSICHERUNGSNEHMERN GETRAGEN WIRD
I. Deckungsriickstellung
IIl.  Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

D. ANDERE RUCKSTELLUNGEN

I. Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Il.  Steuerriickstellungen
Ill. Sonstige Riickstellungen

228.545
603.978
150.131
21.481
275.683
8.921
266.762
15.206.025
1.195.227
320.139
875.087
1.313.949
72
1.313.878
391.018
12.248
-2.441
14.689
300.757
5.457
351.149
45.751
156.433

Vorjahr
Tsd. € Tsd. €

228.545
603.999

149.238
21.418
1.004.135| 1.003.201

306.942

8.528
298.413
14.893.716

1.133.044

305.203
827.840

1.453.127

102
1.453.025
447.142

10.114

197
9.918
18.067.459 | 17.930.054

373.318
3.675
306.214 376.993

335.112

78.252

155.697

553.333 569.061



PASSIVA
Tsd. €

E. DEPOTVERBINDLICHKEITEN AUS DEM IN RUCK-
DECKUNG GEGEBENEN VERSICHERUNGSGESCHAFT 18.394

F. ANDERE VERBINDLICHKEITEN
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber
1. Versicherungsnehmern 441.096
2. Versicherungsvermittlern 17.595
458.691
Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 26.295
davon gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht: 17.894 (11.583) Tsd. €
Ill. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0
IV. Sonstige Verbindlichkeiten 115.648
davon 600.634
aus Steuern: 37.137 (11.966) Tsd. €
im Rahmen der sozialen Sicherheit: 12 (12) Tsd. €
gegeniiber verbundenen Unternehmen: 363 (28) Tsd. €

G. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 25.532
20.575.702

Vorjahr
Tsd. €

18.131

533.452
17.080
550.532
31.797

5.351
119.250
706.930

16.884
20.621.254

25
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT

KONZERN

VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2008

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG FUR DAS
SCHADEN-, UNFALL- UND RUCKVERSICHERUNGSGESCHAFT

10.

11.

Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrdage

c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertragen

Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Sonstige versicherungstechnische Ertrage
fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Riickversicherer

b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

Verdanderung der iibrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen

a) Netto-Deckungsriickstellung

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellungen

Aufwendungen fiir erfolgsabhédngige und
erfolgsunabhidngige Beitragsriickerstattungen
fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

fiir eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

b) davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fiir eigene Rechnung

Zwischensumme

Verdanderung der Schwankungsriickstellung und
dhnlicher Riickstellungen

Versicherungstechnisches Ergebnis im Schaden-,
Unfall- und Riickversicherungsgeschaft

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2008

Tsd. €
1.201.697
342.512
859.184
-7.210
-392
-6.817
852.367
53
844
799.072
203.653
595.419
60.740
14.863
45.877
641.296
-8
-2.015
-2.023
616
323.653
91.525
232.128
24.320
-47.120
56.124
9.004

Vorjahr
Tsd. €

1.168.428
305.437
862.991

-4.223
965
-5.189
857.802
192

728

777.640
203.368
574.272

-18.509
-18.187
-321
573.951

-3.583
-3.580

855

310.105

76.723

233.382

27.877

19.078

3.232

22.309



VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG
FUR DAS LEBENSVERSICHERUNGSGESCHAFT

10.

11.

12.

13.

Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrdage

c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage
Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Ertrage aus Kapitalanlagen

a) Ertrage aus Beteiligungen
aa) Ertrdge aus verbundenen Unternehmen
bb) Ertréage aus assoziierten Unternehmen
cc) Ertrége aus sonstigen Beteiligungen

b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrdge aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
bb) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen

c) Ertrage aus Zuschreibungen
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen
Sonstige versicherungstechnische Ertrédge fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Riickversicherer

b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

Verdanderung der iibrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen

a) Netto-Deckungsriickstellung

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellungen

Aufwendungen fiir erfolgsabhédngige und erfolgsunabhdngige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen
b) Verwaltungsaufwendungen

c) davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

d) Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen

Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
im Lebensversicherungsgeschaft

1.519.654
20.194

2.025
15.748

31.990
720.721

1.546.884
6.143

1.327
73

123.693
43.489

1.499.459
38.469

17.773

752.711
4911
63.172

1.540.741

1.254

-239.476
-1.783

167.182

12.606

29.339
232.285
68.110
0

Tsd. €

1.537.928
115.724

838.568
3

6.967

1.541.995

-241.259

88.272

154.576

329.735
116.351

14.287

12.715

Vorjahr
Tsd. €

1.533.314
19.112
1.514.201
29.704
1.543.906
98.739

34
238
7.992
8.263

33.087
714.342
747.429

10.558

60.728
826.978

4.378

2.850

1.380.759
7.409
1.373.350

4.416
595

3.821
1.377.171

-487.153
-856
-488.009

302.937

115.954
42.991
158.944

9.576
149.369

23.066
30.233
2.413
2.475
58.187
1.572

21.539

78.068



Il. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

10.

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
a) im Schaden-, Unfall- und Riickversicherungsgeschaft
b) im Lebensversicherungsgeschaft

Ertrage aus Kapitalanlagen,

soweit nicht unter 11.3. aufgefiihrt

a) Ertrage aus Beteiligungen
aa) Ertrdge aus verbundenen Unternehmen
bb) Ertrage aus assoziierten Unternehmen
cc) Ertrége aus sonstigen Beteiligungen

b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrdge aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstticken
bb) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen

c) Ertrage aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
und Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen,

soweit nicht unter 11.10. aufgefiihrt

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir
die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Technischer Zinsertrag

Sonstige Ertrige

Sonstige Aufwendungen

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

davon auf andere Gesellschafter entfallendes Ergebnis:
878(1.511) Tsd. €

339
4.765
73.049

78.152
4.679
93.538

98.217

1.469

3.553

428

9.930

66.245

650

9.004
12.715

181.819

76.825
104.994
-837

149.584

224.256

16.309

2.044

Tsd. €

21.719

104.157

-74.672
51.203

18.354
32.849

27

Vorjahr
Tsd. €

22.309
78.068
100.377

101
2.521
31.778
34.400

5.660
84.184
89.844
15.304
15.635

617
155.799

10.201
12.843
2.370
25.414
130.386
-897
129.489
160.588

247.115
-86.527
143.339

61.913
3.243

65.157
78.182



28 KONZERN KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL

KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL

STAND AM 31.12.2006

Ausgabe von Anteilen

Gezahlte Dividenden

Anderungen des Konsolidierungskreises
Ubrige Veranderungen
Konzern-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

STAND AM 31.12.2007

Ausgabe von Anteilen

Gezahlte Dividenden

Anderungen des Konsolidierungskreises
Ubrige Verdnderungen
Konzern-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

STAND AM 31.12.2008

Der zur Ausschittung an die Gesellschafter zum 31.12.2008 zur
Verfliigung stehende Betrag belauft sich auf 15.032 Tsd. Euro.

Einer gesetzlichen Ausschiuttungssperre unterliegen das Gezeich-
nete Kapital sowie ein Anteil der Kapitalrticklage in Hohe von 569.616
(2007:569.616; 2006: 533.689) Tsd. Euro.

Weitere Erlduterungen zum Konzerneigenkapital sind im Anhang un-
ter »Konsolidierungsmethoden« sowie unter »Angaben zur Bilanz«
vorgenommen worden.
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Erwirtschaftetes
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Eigenkapital Eigenkapital | Mi itenkapital genkapital
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
220.285 568.725 100.285 889.295 20.717 910.012
8.260 35.927 0 44.187 0 44.187
0 0 -28.000 -28.000 -586 -28.586
0 0 -66 -66 22 -44
0 -653 347 -306 -245 -551
0 0 76.671 76.671 1.511 78.182
228.545 603.999 149.238 981.783 21.418 1.003.201
0 0 0 0 0 0
0 0 -30.000 -30.000 -815 -30.815
0 0 0 0 0 0
0 -21 -1.078 -1.100 0 -1.100
0 0 31.971 31.971 878 32.849
228.545 603.978 150.131 982.654 21.481 1.004.135




30 KONZERN KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. OPERATIVER BEREICH

Periodenergebnis einschlieBlich anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis

Verdnderung der versicherungstechnischen Riickstellungen — netto

Veranderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie der

Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten

Verdanderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Zu- und Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Veranderung sonstiger Bilanzposten

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit

2. INVESTITIONSBEREICH

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und Beteiligungen
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und Beteiligungen

Einzahlungen aus dem Verkauf und der Endfélligkeit von Ubrigen Kapitalanlagen

Auszahlungen aus dem Erwerb von tibrigen Kapitalanlagen

Einzahlungen aus dem Verkauf von Kapitalanlagen der fondsgebundenen

Lebensversicherung

Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen der fondsgebundenen

Lebensversicherung
Sonstige Einzahlungen
Sonstige Auszahlungen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

3. FINANZIERUNGSBEREICH
Einzahlungen aus Eigenkapitalzuftihrungen
Dividendenzahlungen
Ein- und Auszahlungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

4. FINANZMITTELBESTAND
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5. ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELBESTANDES
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2008 2007
Tsd. € Tsd. €
32.849 78.182
66.626 585.336
-4.710 4.305
-42.944 -132.431
2.035 -71.581
401.708 14.899
-93.292 64.639
21.838 20.353
384.111 563.703
35.375 134.142
-169.540 -156.530"
2.418.229 2.022.750
-2.480.766 -2.595.671
15.547 20.003
-63.346 -73.192
48 534
-13.229 -10.783
-257.682 -658.747
0 44.187
-30.815 -28.586
-5.351 -118
-36.166 15.483
90.263 -79.562
167.426 246.482
0 506
257.689 167.426
257.689 167.426"
257.689 167.426

Yim Vorjahr 506 Tsd. Euro unter »5. Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes« ausgewiesen.

Die Abweichung in der Position »Veranderung der versicherungs-
technischen Riickstellungen — netto« resultiert im Vergleich zum
Vorjahr im Wesentlichen aus dem Riickgang der Riickstellung
fur erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige Beitragsriicker-
stattung, dem Riickgang der Schwankungsriickstellung, dem
Riickgang der versicherungstechnischen Riickstellungen im Be-
reich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird und der im Vergleich zum
Vorjahr geringeren Zunahme der Deckungsriickstellung.

Im Wesentlichen ist die Abweichung in der Position »Zu- und

Abschreibungen auf Kapitalanlagen« im Vergleich zum Vorjahr
auf die erhéhten Abschreibungen zuriickzufiihren.

Im Geschaftsjahr wurden saldiert Ertragsteuern in Hohe von
56.958 Tsd. Euro (VJ 83.589 Tsd. Euro) gezahlt.

Die gezahlten Zinsen —im Wesentlichen auf Steuernachzahlun-
gen aus steuerlicher AuRenpriifung — betragen 409 Tsd. Euro
(VJ 319 Tsd. Euro), die Ausschiittung an Minderheitsgesellschaf-
ter 815 Tsd. Euro (VJ 586 Tsd. Euro). Wie im Vorjahr liegen keine
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen der Minderheitsge-
sellschafter vor.



ANHANG

GRUNDSATZLICHE RECHTSVORSCHRIFTEN

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden
nach den geltenden gesetzlichen Vorschriften — Handelsge-
setzbuch (HGB), Aktiengesetz (AktG), GmbH-Gesetz (GmbHG)
und Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) - erstellt. Die Verord-
nung lber die Rechnungslegung von Versicherungsunterneh-
men (RechVersV) fand Anwendung.

KONSOLIDIERUNGSKREIS GEMASS § 290 HGB

Mutterunternehmen
SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart (SVH)

Tochterunternehmen

SV SparkassenVersicherung Gebaudeversicherung AG, Stuttgart (SVG)
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG, Stuttgart (SVL)

SV Beteiligungs- und Grundbesitzgesellschaft mbH, Stuttgart

SV Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. Carl-Eugen-Bau KG, Stuttgart !
SV Grundstticksverwaltungs-GmbH & Co. Lowentor KG, Stuttgart !
SV-Immobilien Beteiligungsgesellschaft Nr. 1 mbH, Stuttgart

SV Vermdégensverwaltungs-GmbH, Stuttgart (SVV)

Magdeburger Allee 4 Projektgesellschaft mbH, Erfurt

Neue Mainzer StralRe 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Hochhaus KG, Stuttgart !
SV Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG, Stuttgart !
SV Grundstticksverwaltungs-GmbH & Co. Dotzheim KG, Stuttgart 2

SV bAV Consulting GmbH, Stuttgart 2

S-Versicherungs-Service GmbH i. L., Kassel 2

SVG Beteiligungs- und Immobilien-GmbH, Stuttgart 2

SV-Service-GmbH Dienstleistungszentrum fiir Kommunen und Sonderkunden, Erfurt 2

Verwaltungsgesellschaft der SV SparkassenVersicherung Offentliche Lebensversicherungsanstalt
Hessen-Nassau-Thiiringen mbH, Wiesbaden 2

HNT-Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft mbH, Wiesbaden 2
Neue Mainzer StralRe 52-58 Finanzverwaltungsgesellschaft mbH i. L., Wiesbaden 2

SV Grundstticksverwaltungs-GmbH, Stuttgart 2
StdBau Projektentwicklung und Baumanagement GmbH, Stuttgart 2

TFK Hessengrund-Gesellschaft fir Baulandbeschaffung, ErschlieBung und Kommunalbau
mbH & Co. Objekt Tiefgarage Friedrichsplatz Kassel KG, Kassel 2

BSO Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen (BSO)
CombiRisk Risk-Management GmbH, Miinchen 2
VersIT Versicherungs-Informatik GmbH, Mannheim

VGG Underwriting Service GmbH, Miinchen 2

ANHANG

Anteilsbesitz
gehalten von

SVH
SVH
SVL
SVG
SVG
SvVG
SVG

SVL
svVG

SVG
SVL

SVL
SVG

svVG
SVL

SVH
SVG
SVG
SvVG

SVL

svVaG
SVL

SvVG
SVL

SVH
SVH

SVG
SVH
SVG
SVH
SVG

1 Die Tochterunternehmen sind gemaR § 264b HGB von der Pflicht zur Aufstellung eines Jahresabschlusses nach den fiir Kapitalgesellschaften

geltenden Vorschriften befreit.

2 Die Tochterunternehmen wurden aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung gemaR § 296 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschluss einbezogen.
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Anteil
%
98,7
99,99
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

66,7
33,3

66,7
33,3

66,7
33,3

56,5
43,5

100,0
100,0
100,0
100,0

100,0

75,0
25,0

83,8
16,2

94,1
66,7

66,7
55,0
51,0
51,0
51,0
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Assoziierte Unternehmen Anteilsbesitz Anteil
gehalten von
%

Grundstiicksverwaltungsgesellschaft LEG/SV, Mannheim ! SVL 50,0
Helaba-Assekuranz-Vermittlungsgesellschaft mbH, Wiesbaden ! SVG 50,0
Kurfiirsten Galerie GbR, Kassel SVG 50,0
S.V. Holding AG, Dresden BSO 49,0
VersAM Versicherungs-Assetmanagement GmbH, Miinster SVH 49,0
Residenz-Hotel-Tagungszentrum Kassel GmbH & Co. Investitions KG, Kassel ! SVG 30,3
Badische Allgemeine Versicherung AG, Karlsruhe 2 SVL 30,0
Feuersozietdt Berlin Brandenburg Versicherung AG, Berlin SVL 29,0
Offentliche Lebensversicherung Berlin Brandenburg AG, Berlin und Potsdam 2 SVL 29,0
KLARO Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Griinwald ! Svv 19,0
svaG 9,0
Naspa-Versicherungs-Service GmbH, Wiesbaden 1 SVG 12,5
SVL 12,5
GaVI Gesellschaft fiir angewandte Versicherungs-Informatik mbH, Mannheim ! SVH 23,0
BVS BetriebsVorsorge Service GmbH, Miinchen ! SVL 21,2
NWAK GmbH Versicherungsmakler
Netzwerk Assekuranzkontor GmbH Versicherungsmakler, Libeck ! SVL 20,6

1 Die assoziierten Unternehmen wurden wegen ihrer untergeordneten Bedeutung gemaR § 311 Abs. 2 HGB nicht nach
§312 HGB einbezogen und demnach unter den »sonstigen Beteiligungen« in der Konzernbilanz ausgewiesen.
2 Die assoziierten Unternehmen wurden im Geschaftsjahr erstmalig nach § 312 HGB einbezogen.



Beteiligungen

Adveq Europe Ill Erste GmbH, Frankfurt am Main !

Eigenkapital per 31.12.2007: 15.309 Tsd.
Jahresfehlbetrag 2007: -1.158 Tsd.

Adveq Europe Ill Zweite GmbH, Frankfurt am Main 1

Eigenkapital per 31.12.2007: 12.438 Tsd.
Jahresfehlbetrag 2007: -941Tsd.

Adveq Technology V Erste GmbH, Frankfurt am Main !

Eigenkapital per 31.12.2007: 8.309 Tsd.
Jahresfehlbetrag 2007: -1.713 Tsd.

PE Capital Germany SeCS SICAR, Luxemburg !

Eigenkapital per 31.12.2007: 43.532 Tsd.
Jahresfehlbetrag 2007: -5.361 Tsd.

Adveq Opportunity | GmbH, Frankfurt am Main !

Eigenkapital per 31.12.2007: 26.716 Tsd.
Jahresfehlbetrag 2007: -2.221 Tsd.

Adveq Asia | GmbH, Frankfurt am Main 1

Eigenkapital per 31.12.2007: 6.347 Tsd.
Jahresuiberschuss 2007: 57 Tsd.

Adveq Technology IV Zweite GmbH, Frankfurt am Main !

Eigenkapital per 31.12.2007: 23.598 Tsd.
Jahresfehlbetrag 2007: -569 Tsd.

WGV-Schwabische Lebensversicherung AG, Stuttgart !

Eigenkapital per 31.12.2007: 8.552Tsd.
Jahresuberschuss 2007: 1.000 Tsd.

1 Aufgrund des fehlenden maBgeblichen Einflusses wurden die Beteiligungen (>20 %) zu Anschaffungskosten bilanziert.

Anteilsbesitz
gehalten von

SVL
SVG

SVL

SVL

SVL

SVG

SVL

SVL

SVL

SVH
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Anteil
%

37,0

12,4

45,5

43,7

26,7

4,4

28,7

28,0

26,1

26,0
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KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Konzernabschlussstichtag ist der 31.12.2008, der dem Jahres-
abschlussstichtag des Mutterunternehmens entspricht. Dies
ist der Abschlussstichtag aller in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Tochterunternehmen. Die Tochterunternehmen wur-
den auf der Grundlage ihrer Jahresabschliisse konsolidiert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Buchwertmethode
gemadl’ 8 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB zum Zeitpunkt der grund-
legenden Erstkonsolidierung (31.12.1994). Fiir Tochterunter-
nehmen, die zu einem spdteren Zeitpunkt erworben wurden,
erfolgte die Anwendung der Buchwertmethode gemaR § 301
Abs. 2 Satz 1 HGB zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbezie-
hung in den Konzernabschluss.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen wurden nach
der Equity-Methode (Buchwertmethode) gemaR § 312 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 HGB in den Konzernabschluss einbezogen. Im Ge-
schéaftsjahr wurden zwei zusatzliche Unternehmen nach der
Equity-Methode einbezogen. Diese wurden mit den Werten
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung erfasst. Dadurch
entstand ein aktiver Unterschiedsbetrag in Héhe von 21 Tsd.
Euro, der mit der Kapitalriicklage verrechnet wurde.

Bei den vollkonsolidierten Tochterunternehmen wurden unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes der Wesentlichkeit Forde-
rungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertra-
ge zwischen den einbezogenen Unternehmen gegeneinander
aufgerechnet und konzerninterne Riickversicherungsbezie-
hungen konsolidiert.

Bei der Zwischenergebniseliminierung wurde von der Erleich-
terungsmoglichkeit des 8 341j Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Vermdgensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgren-
zungsposten und Sonderposten sowie die Aufwendungen und
Ertrdge der einbezogenen Unternehmen gingen vollstandig in
den Konzernabschluss ein, sofern nicht Konsolidierungsmal3-
nahmen erforderlich waren.

Innerhalb des Konzerns stimmen die Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden weitestgehend tiberein. Die vorhandenen
Abweichungen in den Einzelabschliissen sind von untergeord-
neter Bedeutung, so dass Anpassungen nicht erforderlich sind.

Der im Rahmen der ergebniswirksamen Konsolidierungsbu-
chungen verwendete Steuersatz betragt im Geschaftsjahr we-
gen gestiegener Gewerbesteuerhebesédtze 30,53 %. Dies ent-
spricht dem durchschnittlichen Steuersatz aus Gewerbesteuer,
Koérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen bzw. generell steu-
erpflichtigen Gesellschaften mit Sitz im Inland.

Die erfolgswirksame Buchung des aktiven Riickversicherungs-
geschafts mit auRerhalb des Konsolidierungskreises stehen-
den Partnern erfolgt um ein Jahr zeitversetzt.

Sofern Fremdwdhrungsposten vorlagen, wurden diese unter
Beriicksichtigung des gemilderten Niederstwertprinzips mit
den Devisenkursen zum Konzernbilanzstichtag umgerechnet.

Bewertungsmethoden Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden mit den
fortgeschriebenen Anschaffungskosten vermindert um die
steuerlich zuldssigen planméRigen Abschreibungen sowie um
auBerplanméBige Abschreibungen bilanziert.

Die Grundstiicke wurden mit den fortgeschriebenen Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten vermindert um die steuerlich
zulassigen planméRigen sowie um aulRerplanmaRige Abschrei-
bungen bilanziert.

Der Zeitwert der Grundstiicke wurde entweder nach dem von
der Aufsichtsbehdrde empfohlenen vereinfachten Ertragswert-
verfahren fur die Bestimmung von Anrechnungswerten im Si-
cherungsvermdgen ermittelt oder durch ein Gutachten nach-
gewiesen. Es wurden alle Grundstiicke im Jahr 2008 bewertet.

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen wurden — mit Ausnahme der darin enthaltenen Auslei-
hungen sowie der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
- mit den Anschaffungskosten bzw. mit ihrem niedrigeren bei-
zulegenden Wert bilanziert. Die Bewertung der Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen erfolgte nach der Equity-Metho-
de. Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Betei-
ligungen wurden mit den Nominalwerten, zum Teil um Tilgun-
gen vermindert, bilanziert.

Zur Ermittlung der Zeitwerte wurde neben dem Ertragswertver-
fahren auch das Substanzwertverfahren herangezogen. Sofern
keines der beiden Verfahren zu angemessenen Ergebnissen
fuihrte, wurde der Zeitwert mit dem Buchwert angesetzt.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere sowie die festverzinslichen Wertpapiere wurden
sofern der Bestand dem Umlaufvermdgen zugeordnet ist, mit
den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren Bérsen- oder
Marktpreis bzw. Riicknahmewert zum Bilanzstichtag bewertet
(strenges Niederstwertprinzip).

Sofern der Bestand dem Anlagevermégen zugeordnet ist, wur-
de er gemal 8 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8 253 Abs. 1
und 2 HGB grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet und
nur bei einer voraussichtlichen dauernden Wertminderung bis
auf den dauerhaft beizulegenden Wert abgeschrieben (gemil-
dertes Niederstwertprinzip). Das Wertaufholungsgebot des
§ 280 HGB wurde beachtet.



Aus unterschiedlichen Anschaffungszeitpunkten resultieren-
den unterschiedlichen Anschaffungskosten gleicher Wertpa-
piere wurde ein Durchschnittswert gebildet. Bei auslandischen
Wertpapieren wurde der sich jeweils aus Wertpapier- und Devi-
senkurs ergebende Mischkurs zugrunde gelegt.

Die in dieser Position ausgewiesenen strukturierten Produkte
wurden mit den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren
Borsen- oder Marktpreis bewertet.

Die im Geschéftsjahr erworbenen strukturierten Produkte wur-
den nach IDW RS HFA 22 in ihre Bestandteile (Basisinstrument
und eingebettetes Derivat) zerlegt. Das Basisinstrument wurde
zum Nennwert bewertet. Sofern aus dem eingebetteten Derivat
ein Verpflichtungsiiberhang bestand, wurde dieser durch die
Bildung einer Riickstellung fiir drohende Verluste aus schwe-
benden Geschaften beriicksichtigt.

Der Zeitwert der Investmentanteile wurde mit den zum Ab-
schlussstichtag ermittelten Riicknahmepreisen der Fondsan-
teile angesetzt. Die festverzinslichen Wertpapiere sowie die
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden
mit den Borsenkursen des letzten dem Abschlussstichtag vo-
rausgehenden Borsentages bewertet. Zur Bewertung von nicht
borsennotierten Wertpapieren wurde der Bérsenkurs vergleich-
barer borsennotierter Wertpapiere herangezogen bzw. der
Zeitwert mit dem Buchwert angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderun-
gen wurden mit den Nominalwerten unter Abzug von Abschrei-
bungen und Einzelwertberichtigungen angesetzt. Die Zeitwer-
te wurden durch die Barwertmethode bestimmt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen wurden mit dem Zeitwert
bilanziert. Der Zeitwert ergibt sich wie bei den Investmentan-
teilen aus dem Ricknahmepreis der Fondsanteile zum Ab-
schlussstichtag.

Die iibrigen Kapitalanlagen — mit Ausnahme der stillen Betei-
ligungen, die mit den Anschaffungskosten bilanziert werden —
wurden mit den Nominalwerten, zum Teil vermindert um Til-
gungen, bilanziert. Agio- und Disagiobetrdage wurden durch ak-
tive bzw. passive Rechnungsabgrenzung auf die Laufzeit ver-
teilt. Die hierin enthaltenen strukturierten Produkte wurden
mit dem Nennwert bilanziert.

Die Zeitwerte zum Bilanzstichtag wurden mit der Barwertme-
thode unter Verwendung laufzeitkongruenter Zinssatze gege-
benenfalls angepasst um bonitdtsabhangige Spreads ermittelt.

Die félligen Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift, die Abrechnungsforderungen aus
dem Riickversicherungsgeschaft und die sonstigen Forde-
rungen sowie sonstige Vermdgensgegenstinde wurden mit
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den Nominalwerten angesetzt. Die noch nicht falligen Anspru-
che wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
entsprechend den Geschaftsplanen aktiviert. Gegebenenfalls
wurden Einzel- und Pauschalwertberichtigungen abgesetzt.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie
der immateriellen Vermoégensgegenstiande erfolgte zu den
Anschaffungskosten, die mit Ausnahme der entgeltlich erwor-
benen Bestandswerte um steuerlich zuldssige Abschreibungen
vermindert wurden. Die entgeltlich erworbenen Bestandswerte
wurden analog zum voraussichtlichen Bestandsabbau degres-
siv abgeschrieben.

Nach § 6 Abs. 2a EStG wurden bewegliche abnutzbare Wirt-
schaftsgliter des Anlagevermdgens mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von mehr als 150 Euro bis zu 1.000 Euro,
vermindert um Vorsteuer, in einen jahrgangsbezogenen Sam-
melposten eingestellt. Dieser Sammelposten wird im Jahr der
Bildung und in den vier Folgejahren mit jeweils einem Fuinftel
gewinnmindernd aufgeldst. Durch VerdauRerungen, Entnahmen
oder Wertminderungen wird der Wert des Sammelpostens
nicht beeinflusst.

Sonstige Aktivposten wurden mit den Nominalwerten, gege-
benenfalls vermindert um Absetzungen von einzeln oder pau-
schal ermittelten Wertberichtigungen, ausgewiesen.

Bewertungsmethoden Passiva

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
erfolgte gemal § 308 Abs. 2 Satz 2 HGB gegeniiber den Einzel-
abschliissen unverdndert.

Die Beitragsiibertrédge fiir das selbst abgeschlossene Geschift
wurden grundsdtzlich unter Beriicksichtigung des Versiche-
rungsbeginns und der steuerlichen Vorschriften fiir jeden Ver-
trag einzeln ermittelt. Fiir das in Riickdeckung tlbernommene
Geschéaft wurden die Beitragsiibertrage im Wesentlichen nach
den Aufgaben der Vorversicherer berechnet. Die Anteile fiir das
in Riickdeckung gegebene Geschéft wurden entsprechend den
vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung fiir das selbst ab-
geschlossene Geschift erfolgte grundsatzlich fiir jede Versi-
cherung einzeln nach versicherungsmathematischen Grund-
sdtzen, im Leben-Neugeschéft nach den Verordnungen bzw.
Empfehlungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) und der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV),
beim Altbestand nach den von der Aufsichtsbehdrde geneh-
migten Geschéftspldnen.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fdlle des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschafts wur-
de fur bekannte Versicherungsfdlle grundsatzlich einzeln er-
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mittelt. Dariber hinaus wurde aufgrund von Erfahrungswerten
bzw. mit Hilfe von versicherungsmathematischen Reservierungs-
verfahren (Chain-Ladder-Methode) fiir unbekannte Schaden ei-
ne Spatschadenrickstellung gebildet.

Forderungen aus Regressen und Teilungsabkommen wurden
mit den voraussichtlich realisierbaren Betragen beriicksichtigt.

Fir das in Riickdeckung tibernommene Versicherungsgeschaft
wurden die Bruttoriickstellungen entsprechend den Aufgaben
der Vorversicherer gebildet. In Einzelfdllen wurden die Riick-
stellungen aufgrund von Erfahrungswerten erhoht.

Die Anteile fiir das in Riickdeckung gegebene Geschéft wurden
entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Die Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen
wurden nach 8 341h Abs. 1 HGB und den 88 29 und 30 Rech-
VersV sowie den in der Anlage zu dieser Verordnung enthalte-
nen Vorschriften gebildet.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versi-
cherungsnehmern getragen wird, erfolgte anhand der zum
Bilanzstichtag giiltigen Borsenwerte der erworbenen Fonds-
anteile.

Die Riickstellung fiir drohende Verluste aus dem Versiche-
rungsgeschaft wurde gemdl3 § 341e Abs. 2 Satz 3i.V. m. 8 249
Abs. 1 Satz 1 HGB gebildet.

Eine Stornoriickstellung wurde in Hohe der voraussichtlich
zurlickzugewdhrenden Beitrage wegen Fortfalls oder Vermin-
derung des technischen Risikos gebildet.

Die librigen versicherungstechnischen Riickstellungen wur-
den in Hohe des voraussichtlichen Bedarfs gebildet.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen und &hnli-
che Verpflichtungen erfolgte nach dem Teilwertverfahren ge-
madR § 6a EStG unter Verwendung der Richttafeln 2005G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck mit einem Zinssatz von 4,5 %.

Die Riickstellung fiir zu erwartende Verpflichtungen aus Vor-
ruhestandsvereinbarungen wurde nach dem Teilwertverfah-
ren gemdl § 6a EStG unter Verwendung der Richttafeln 2005G
von Prof. Dr. Klaus Heubeck mit einem Zinssatz von 4,5 % ge-
bildet.

Die Riickstellung fiir zu erwartende Verpflichtungen aus Al-
tersteilzeitvereinbarungen wurde unter Verwendung der
Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck mit einem Zins-

satzvon 4,5 % gebildet. Die Bewertung erfolgte gemaR der Stel-
lungnahme des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW) RS HFA 3
vom 18.11.1998.

Die Riickstellung fiir Jubilaumsaufwendungen wurde auf der
Grundlage des Teilwertverfahrens unter Verwendung der Richt-
tafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck mit einem Zinssatz
von 4,5 % berechnet.

Die Berechnung der Riickstellung fiir Beihilfezuwendungen
erfolgte nach den Grundsdtzen des 8 6a EStG (Teilwertverfah-
ren). Rechnungsgrundlage sind die Richttafeln 2005G von Prof.
Dr. Klaus Heubeck mit einem ZinsfuB von 4,5 %. Bei der Rick-
stellung fur Beihilfezuwendungen ist fiir Rentner der Barwert
der Verpflichtung angesetzt.

Die Ermittlung der Wertansdtze der sonstigen Riickstellungen
erfolgte in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme.

Rentenverpflichtungen wurden mit ihrem Barwert ausgewiesen.

Die anderen Verbindlichkeiten wurden mit ihren Riickzah-
lungsbetrdgen angesetzt.

Der technische Zinsertrag enthdlt im Wesentlichen Zinszu-
fihrungen zur Rentendeckungsriickstellung, die gemaR § 38
RechVersVin dieser Position auszuweisen sind.

HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Die Haftung des Konzerns gegenuber dem Verband &ffentli-
cher Versicherer, Berlin und Dusseldorf, ist auf den nicht einge-
forderten Stammkapitalanteil in Hohe von insgesamt 3,0 Mio.
Euro begrenzt.

Als Mitglied der Pharma-Rickversicherungsgemeinschaft hat
das Mutterunternehmen fiir den Fall, dass eines der tbrigen
Poolmitglieder ausféllt, dessen Leistungsverpflichtung im Rah-
men der quotenmaRigen Beteiligung zu iibernehmen. Ahnliche
Verpflichtungen bestehen im Rahmen der Mitgliedschaft von
Konzernunternehmen bei der Deutschen Kernreaktor-Versi-
cherungsgemeinschaft.

Die SVG haftet als Mitglied der Versicherungsgemeinschaft
GroBkunden, die als Zeichnungsgemeinschaft auftritt, gegenii-
ber den Versicherungsnehmern im AuRenverhdltnis als Ge-
samtschuldner fiir sémtliche aus dem Versicherungsverhaltnis
entstehenden Verpflichtungen. AuRerdem haftet sie als Mit-
glied des Solidaritdts-Pools der 6ffentlichen Versicherer zur
Deckung von Terrorismusschdaden im Rahmen ihrer quoten-
maRigen Beteiligung.



Die SVList gemal der 88 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungs-
fonds fir die Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt
auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung
(Leben) jahrliche Beitrage von maximal 0,2 %o der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen, bis ein Si-
cherungsvermégen von 1 %o der Summe der versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen aufgebaut ist. Die zukiinfti-
gen Verpflichtungen hieraus betragen fiir die SVL 4,0 Mio.
Euro. Der Sicherungsfonds kann dartiber hinaus Sonderbeitra-
ge in Héhe von weiteren 1 %o der Summe der versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen erheben. Dies entspricht ei-
ner Verpflichtung von 15,6 Mio. Euro.

Zusatzlich hat sich die SVLverpflichtet, dem Sicherungsfonds
oder alternativ der Protektor Lebensversicherungs-AG finanzi-
elle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Siche-
rungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die
Verpflichtung betrdgt 1 % der Summe der versicherungstech-
nischen Netto-Riickstellungen unter Anrechnung der zu die-
sem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten
Beitrdge. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungs-
verpflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Siche-
rungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung der SVL zum Bi-
lanzstichtag 144,3 Mio. Euro.

Gegeniber Beteiligungsunternehmen bestanden zum Bilanz-
stichtag im Bereich der Kapitalanlage Nachzahlungs- und Ab-
nahmeverpflichtungen in Hohe von 329,1 Mio. Euro, die teil-
weise in Fremdwahrung vorliegen.

AuBerdem bestehen Anteilsabnahmeverpflichtungen bei Im-
mobilienfonds in Héhe von 182,7 Mio. Euro.

Im Rahmen von in Aktien verbrieften Private-Equity-Engage-
ments bestehen Anteilsabnahmeverpflichtungen in Hhe von
61,7 Mio. Euro.

Bei den Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht, besteht aus der Zeichnung von Ge-
nussscheinen noch eine Einzahlungsverpflichtung in Héhe von
27,4 Mio. Euro.

Des Weiteren bestehen Verpflichtungen aus Vorkdufen in Héhe
von 359,0 Mio. Euro und aus Short-Put-Optionen in Héhe von
26,0 Mio. Euro. Im Rahmen von Multitranchen-Namensschuld-
verschreibungen bestehen Andienungsrechte von Emittenten
in Hohe von 120,0 Mio. Euro.

Auf zugesagte, jedoch noch nicht valutierte Hypothekendarle-
hen, bestehen Verpflichtungen gegentiiber Versicherungsneh-
mern in Hohe von 11,0 Mio. Euro.
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Weiterhin besteht bei einem Konzernunternehmen aufgrund
seiner Mitgliedschaft in den Vereinen »Verkehrsopferhilfe e.V.«
und »Deutsches Biiro Griine Karte e.V.« die Verpflichtung, die
zur Durchfiihrung des Vereinszwecks erforderlichen Mittel an-
teilig zur Verfligung zu stellen.

Im Rahmen der Rettungsaktion fiir die Hypo Real Estate Bank
(HRE) emittierte die HRE im November 2008 eine Anleihe
mit Bundesgarantie in Hohe von 15 Mrd. Euro. Von der durch
die Finanzwirtschaft hierzu gegeniiber der Bundesrepublik
Deutschland iibernommenen Riickgarantie {iber 8,5 Mrd. Euro
entfallen 1,4 Mrd. Euro auf die Versicherungswirtschaft. GemaR
einem zwischen dem Gesamtverband der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft und den Ubrigen Vertragsparteien vereinbar-
ten Zuteilungsschliissel betrdgt der Pflichtanteil des SV-Kon-
zerns an dieser Riickgarantie 28,9 Mio. Euro.

Die SVG hat zur Sicherung der bestehenden und kiinftigen Be-
soldungs-, Versorgungs- und sonstigen Zahlungsverpflichtun-
gen der Kommunalbeamten-Versorgungskasse Nassau, Wies-
baden, aus dem Gesetz zur Uberleitung der Dienstverhiltnisse
der Beamten sowie der Versorgungsempfanger der ehemali-
gen SV SparkassenVersicherung Offentliche Versicherungsan-
stalt Hessen-Nassau-Thiiringen ein Wertpapierdepot zum No-
minalwert von 40,0 Mio. Euro (VJ 48,0 Mio. Euro) verpfandet.

Zum Nominalwert von 43,0 Mio. Euro (VJ 42,0 Mio. Euro) wurde
aus dem gleichen Grunde ein Wertpapierdepot an die Beam-
tenversorgungskasse Kurhessen-Waldeck, Kassel, verpfandet.

Das Mutterunternehmen hat zur Sicherung der Verpflichtun-
gen aus Altersteilzeitvereinbarungen mit Arbeitnehmern des
SV-Konzerns ein Wertpapierdepot mit Anteilen an einem In-
vestmentfonds mit einem Buchwert in Hohe von 10,2 Mio. Euro
(VJ 10,2 Mio. Euro) sowie ein Schuldscheindarlehen mit einem
Nominalwert von 5,0 Mio. Euro verpfandet.

UNTERNEHMENSVERTRAGE
Zwischen der SVH und der SVL besteht ein Beherrschungsvertrag.
Weiter besteht zwischen der SVG und der SV-Service-GmbH

Dienstleistungszentrum fir Kommunen und Sonderkunden, Er-
furt, ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
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KONZERN

ANGABEN ZUR BILANZ

ANGABEN ZUR BILANZ

AKTIVA

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A., B. I. BIS III.
IM GESCHAFTSJAHR 2008

A. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
Sonstige immaterielle Vermégensgegenstande

B. I. GRUNDSTUCKE, GRUNDSTUCKSGLEICHE RECHTE UND
BAUTEN EINSCHLIESSLICH DER BAUTEN AUF FREMDEN
GRUNDSTUCKEN

B. Il. KAPITALANLAGEN IN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

UND BETEILIGUNGEN

1.

Anteile an verbundenen Unternehmen, soweit sie
nicht in den Konzernabschluss einbezogen sind

. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, soweit

sie nicht in den Konzernabschluss einbezogen sind

. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
. Sonstige Beteiligungen
. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht

. Summe B. Il

B. Ill. SONSTIGE KAPITALANLAGEN

1.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
d) ubrige Ausleihungen

. Einlagen bei Kreditinstituten
. Andere Kapitalanlagen
. Summe B. IIl.

INSGESAMT
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Bilanzwerte | Verdnderungen Zuginge | Umbuchungen Abgdnge Zuschrei- Abschrei- Bilanzwerte
Vorjahr im Konsoli- bung bungen| Geschéftsjahr
dierungskreis
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
52.068 0 11.002 0 455 0 19.176 43.439
449.213 0 8.324 0 12.172 0 10.010 435.356
4.787 0 12.136 0 0 0 10 16.913
1.284 0 500 0 732 0 0 1.053
64.411 0 48 6.968 19.934 6.790 0 58.282
449.028 0 136.639 -6.968 13.439 1.355 29.814 536.801
65.232 0 20.217 0 432 0 0 85.017
584.741 0 169.540 0 34.537 8.144 29.824 698.065
5.302.384 0 385.025 0 483.302 76 252.420 4.951.762
655.929 0 99.885 0 62.488 4.888 5.055 693.159
1.226.035 0 34.044 0 151.615 0 438 1.108.026
6.260.049 0 1.293.384 5.000 906.340 0 0 6.652.092
4.147.282 0 639.649 -5.000 601.720 0 0 4.180.211
68.346 0 17.251 0 17.811 0 0 67.786
355.118 0 3.136 0 76.698 0 0 281.555
102.380 0 70 0 101.880 0 0 570
204.348 0 0 0 4.847 61 784 198.778
18.321.870 0 2.472.442 0 2.406.701 5.025 258.697 18.133.941
19.407.893 0 2.661.308 0 2.453.864 13.170 317.706 19.310.801
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IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

In den Abschreibungen sind auRerplanmaRige Abschreibun-
gen auf Software gem. 8 253 Abs. 2 Satz 3 HGB in Héhe von
3.668 Tsd. Euro enthalten.

GRUNDSTUCKE, GRUNDSTUCKSGLEICHE RECHTE UND
BAUTEN EINSCHLIESSLICH DER BAUTEN AUF FREMDEN
GRUNDSTUCKEN

Konsolidierte Unternehmen nutzten im Rahmen ihrer Tatigkeit
eigene Grundstiicke und Bauten mit einem Buchwert von
174.167 Tsd. Euro. In den diesjahrigen Abschreibungen sind
keine auBerplanmédRigen Abschreibungen gem. 8 253 Abs. 2
Satz 3 HGB enthalten.

KAPITALANLAGEN IN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
UND BETEILIGUNGEN

Auf die Anteile an verbundenen Unternehmen, soweit sie nicht
in den Konzernabschluss einbezogen sind, wurden auRerplan-
maRige Abschreibungen gem. § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB in Hohe
von 10 Tsd. Euro vorgenommen. Auf die sonstigen Beteiligun-
gen wurden aulRerplanmédfige Abschreibungen gem. § 253
Abs. 2 Satz 3 HGB in Héhe von 29.814 Tsd. Euro vorgenommen.

SONSTIGE KAPITALANLAGEN

In den diesjdhrigen Abschreibungen auf Aktien, Investmentan-
teile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind aulBer-
planméaRige Abschreibungen gem. 8 253 Abs. 2 Satz 3 HGB in
Hohe von 252.420 Tsd. Euro, in den Abschreibungen auf Inha-
berschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere in Héhe von 5.055 Tsd. Euro und in den Abschreibungen
auf Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
in Hohe von 438 Tsd. Euro enthalten.

WERTPAPIERE

Aus steuerrechtlichen Griinden unterlassene Zuschreibungen
nach § 280 Abs. 2 HGB lagen im Geschéftsjahr nicht vor.

ANGABEN FUR ZU DEN FINANZANLAGEN GEHORENDEN
FINANZINSTRUMENTEN GEMASS § 314 ABS. 1 NR. 11 HGB

Buchwert Zeitwert

Tsd. € Tsd. €

Il. 3. Beteiligungen 181.907 157.336
IIl. 1. Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 3.693.981 | 3.340.984

2. Inhaberschuldverschreibungen 220.465 198.974
b) Zero-Bonds in den Schuld-

scheinforderungen 21.167 17.931

Nach den derzeitig vorliegenden Erkenntnissen ergeben sich
keine dauerhaften Wertminderungen bzw. Abweichungen von
den positiven Renditeerwartungen im Bereich der Beteiligun-
gen und im Bereich der Investmentanteile.

Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Inhaberschuld-
verschreibungen handelt es sich um bonitatsméRig einwand-
freie Emittenten, so dass von einer vollstandigen Riickzahlung
bei Endfalligkeit auszugehen ist.

Ein Abschreibungserfordernis ergibt sich insoweit nicht.

UBRIGE AUSLEIHUNGEN

Bei dem ausgewiesenen Betrag in Hohe von 281.555 Tsd. Euro
handelt es sich um Namensgenussscheine und Mitarbeiterdar-
lehen.

ANDERE KAPITALANLAGEN

Bei den anderen Kapitalanlagen handelt es sich ausschlief3lich
um stille Beteiligungen. In den diesjahrigen Abschreibungen
sind aulRerplanmaRige Abschreibungen gem. 8 253 Abs. 2 Satz 3
HGB in Hohe von 784 Tsd. Euro enthalten.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Im Bestand befinden sich Short-Put-Optionen mit einem Nomi-
nalwert von 26.000 Tsd. Euro. Die erhaltene Optionsprdamie in
Hohe von 260 Tsd. Euro ist unter den sonstigen Verbindlichkei-
ten ausgewiesen. Die Optionen werden nach dem allgemein
anerkannten Black-Scholes-Modell auf Basis des Schlusskurses
des relevanten Zinssatzes bewertet. Die Volatilitdt wird auf Ba-
sis aktuell gehandelter impliziter Volatilitdten unter Bertick-



sichtigung von Restlaufzeiten und dem Verhaltnis zwischen
Strike zu Preis und Stichtagskurs geschatzt. Der Zeitwert der
sich aus den genannten Optionen ergebenden Verbindlichkeit
belauft sich auf 22 Tsd. Euro.

Ein Zinsswap in Hohe von nominal 10.000 Tsd. Euro hat einen
positiven Zeitwert von 731 Tsd. Euro. Grundsétzlich ergibt sich
der Wert eines Swaps aus der Differenz der Barwerte des fixen
und des variablen Zahlungsstromes. Der erwartete variable Zah-
lungsstrom ergibt sich aus den Forwardswapsdtzen zum Zeit-
punkt der Bewertung, wahrend der fixe Zahlungsstrom bei Ab-
schluss des Swaps feststeht.

AuBerdem befinden sich Forward-Receiver-Swaps in Hohe von
nominal 740.000 Tsd. Euro im Bestand, deren Wert sich analog
zu den Zinsswaps ergibt. Die Forward-Receiver-Swaps haben
einen positiven Zeitwert von 29.622 Tsd. Euro.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos aus Vermdgenswerten
in US-Dollar befinden sich neun Devisentermingeschafte im
Bestand. Die Termingeschédfte weisen per Saldo einen Nomi-
nalwert von 135.510 Tsd. US-Dollar auf und werden mit den zum
Bewertungsstichtag vorherrschenden Devisenterminkursen
bewertet. Die Termingeschéfte haben in Summe einen positi-
ven Zeitwert von 258 Tsd. Euro.

Die Vorkdufe (Forwards) tiber Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Inhaberschuldverschreibungen in
Hdhe von nominal 359.000 Tsd. Euro werden mit den am Be-
wertungsstichtag herrschenden Forwardswapsatzen analog
zur Bewertung von festverzinslichen Finanztiteln mittels der
Spotsatze bewertet. Es ergibt sich fiir die Vorkaufsrechte ein
positiver Zeitwert in Hohe von 7.009 Tsd. Euro. In den Vorkaufen
sind Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von 95.000 Tsd.
Euro enthalten, die dem Anlagevermdgen zugeordnet wurden
und bei denen eine stille Reserve in Hohe von 3.323 Tsd. Euro
besteht.

KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON
INHABERN VON LEBENSVERSICHERUNGSPOLICEN

Der Anlagestock setzt sich zum 31.12.2008 aus den nachfol-
gend genannten Anteilseinheiten zusammen:

Stiick

121.644
44,722
44.447
41.231

8.375

4
268.512
6.274
55.977

666.078

514.636

119.267

333.550

153.901

142.904
34.871
89.539
27.915
61.598
27.137
22.376
53.746

5.328
14.419
2.390
2.256
10.210
28.976

112.127
14.379
16.902

120
3.461
207

3

17

8

9

4.133
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1.386
2.622
3.820
668

293
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1.304
500
1.989
1.922
1.076.792
1.902.960
3.357.894
21.325

1.076
6.459
2.132
3.839
3.689

41

Bezeichnung der Investmentanteile Gesamtwert

inTsd. €
BW Zielfonds 2020 3.039
BW Zielfonds 2025 1.002
BW Zielfonds 2030 991
BW Zielfonds 2040 886
Deka Bund + S Finanz: 1-3 372
Dekalux — Treasury: Euro 1
DekaStruktur: Chance 9.511
DekaStruktur: ErtragPlus 270
DekaStruktur: Wachstum 2.187
DekaStruktur: 2 Chance 18.271
DekaStruktur: 2 ChancePlus 10.035
DekaStruktur: 2 ErtragPlus 5.164
DekaStruktur: 2 Wachstum 11.981
DekaStruktur: 3 Chance 5.342
DekaStruktur: 3 ChancePlus 3.935
DekaStruktur: 3 ErtragPlus 1.574
DekaStruktur: 3 Wachstum 3.609
DekaStruktur: 4 Chance 1.292
DekaStruktur: 4 ChancePlus 2.596
DekaStruktur: 4 Ertrag 1.293
DekaStruktur: 4 ErtagPlus 1.042
DekaStruktur: 4 Wachstum 2.460
DekaStruktur: V Chance 369
DekaStruktur: V ChancePlus 839
DekaStruktur: V Ertrag 238
DekaStruktur: V ErtragPlus 202
Dekastruktur: V Wachstum 833
DekaSystem: Chance 791
DekaSystem: ChancePlus 2.524
DekaSystem: Ertrag 595
DekaSystem: Wachstum 574
Deka- TopGarant 2018-2021 11
Deka- TopGarant 2022-2025 282
Deka- TopGarant 2026-2029 16
Deka- TopGarant 2030-2033 1
Deka- TopGarant 2034-2037 1
Deka- TopGarant 2038-2041 1
Deka- TopGarant 2042-2045 1
Deka- TopGarant 2046-2049 268
Deka- TopGarant 2050-2053 3
Deka-Zielfonds 2015-2019 54
Deka-Zielfonds 2020-2024 83
Deka-Zielfonds 2025-2029 112
Deka-Zielfonds 2030-2034 20
Deka-Zielfonds 2035-2039 6
Deka-Zielfonds 2040-2044 10
Deka-Zielfonds 2045-2049 29
Deka-Zielfonds 2050-2054 11
GS Europe CORE Equity Portfolio 15
JPMorgan Global Focus A (dist) 22

Landesbank Baden-Wiirttemberg Balance CR 20 40.110
Landesbank Baden-Wiirttemberg Balance CR 40 65.709
Landesbank Baden-Wiirttemberg Balance CR 75 | 104.229

Landesbank Baden-Wiirttemberg Rentenfonds 850
Euro Deka

Naspa-Aktienfonds Deka 27
NaspaFondsStrategie: Chance 209
NaspaFondsStrategie: Ertrag 96
NaspaFondsStrategie: Wachstum 147

RenditDeka 74
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ANDERE VERMOGENSGEGENSTANDE

Hierbei handelt es sich tberwiegend um vorausgezahite Versi-
cherungsleistungen aus dem Bereich der Lebensversicherung.
SONSTIGE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN (AKTIVA)
Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind u. a. Agiobetrdge
aus Kapitalanlagen in Hohe von 104.146 Tsd. Euro enthalten.
VORAUSSICHTLICHE STEUERENTLASTUNG
NACHFOLGENDER GESCHAFTSJAHRE GEMASS § 306 HGB
Es wird der aufgrund von Ergebniseliminierungen zu hoch aus-

gefallene Steueraufwand aus dem Geschdftsjahr oder friiheren
Geschéftsjahren abgegrenzt.

PASSIVA

GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital betragt im Vergleich zum Vorjahr un-
verdndert 228.545 Tsd. Euro. Das gezeichnete Kapital ist in
443.936 auf den Namen lautende Stiickaktien eingeteilt.

KAPITALRUCKLAGE

Die Verminderung der Kapitalriicklage von 603.999 Tsd. Euro
um 21 Tsd. Euro auf 603.978 Tsd. Euro ist auf die Verrechnung
eines aktivischen Unterschiedsbetrags aus der im Geschafts-
jahr vorgenommenen at equity-Bewertung eines zusdtzlichen
Unternehmens zuriickzuftihren.

ERWIRTSCHAFTETES EIGENKAPITAL

Das Erwirtschaftete Eigenkapital umfasst im Wesentlichen die
Gewinnrlicklagen sowie das im Geschéftsjahr erzielte Konzern-
jahresergebnis und hat sich wie folgt entwickelt:

Tsd. €
Erwirtschaftetes Eigenkapital zum 31.12.2007 149.238
- Gezahlte Dividenden 30.000
- Sonstige KonsolidierungsmaRnahmen 1.078
+ Konzernjahresiiberschuss 2008 32.849
- Anteile Dritter am Konzern-Jahresiiberschuss 2008 878
Erwirtschaftetes Eigenkapital zum 31.12.2008 150.131

RUCKSTELLUNG FUR ERFOLGSABHANGIGE UND ERFOLGS-
UNABHANGIGE BEITRAGSRUCKERSTATTUNG (RFB) - BRUTTO

Der Bilanzwert setzt sich wie folgt zusammen:

Tsd. €
RfB fiir das Lebensversicherungsgeschift 1.313.027
RfB fiir das Schaden-, Unfall- und
Ruckversicherungsgeschift 922
Gesamte RfB 1.313.949



Die RfB fiir das Lebensversicherungsgeschéft entwickel-
te sich wie nachfolgend dargestelit:

Tsd. €
Bilanzwert Vorjahr 1.451.850
Zufithrung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres 88.272
Sonstige Zufiihrungen 5.338
Entnahme fiir die Versicherungsnehmer 232.433
Bilanzwert Geschiftsjahr 1.313.027

Von dem zum 31.12.2008 ausgewiesenen Betrag entfallen auf

Mio. €
a) bereits festgelegte, aber noch nicht
zugeteilte laufende Uberschussanteile 172,5
b) bereits festgelegte, aber noch nicht
zugeteilte Schlussuiberschussanteile 50,6
c) den Schlussiiberschussanteilfonds
(ohne Betrdge nach Pos. b)) 521,9

Die Berechnungen fiir den Schlussiiberschussanteilfonds sind
prospektiv und einzelvertraglich vorgenommen worden.

Fur den Altbestand gemaR § 11c VAG und Artikel 16 § 2 Satz 2
des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG wurde
der Schlussiiberschussanteilfonds als Barwert des erreichten
Schlusstiberschussanteilanspruchs am Ende des Geschaftsjah-
res unter Beriicksichtigung von Zins und Ausscheidewahrschein-
lichkeiten und einem sich daraus ergebenden Gesamtdiskon-
tierungszinssatz von 5,5 % berechnet. Bei den Teilbestdanden
der selbststéandigen Berufsunfahigkeitsversicherung sowie der
Risikoversicherung wurden anstelle der Barwerte die erreich-
ten Schlussiiberschussanteilanspriiche in voller Hohe im
Schlussuberschussanteilfonds reserviert.

Der Schlussiiberschussanteilfonds des Neubestandes wurde
nach dem vorstehend fiir den Altbestand beschriebenen Ver-
fahren berechnet, wobei sowohl das Berechnungsverfahren als
auch derim Gesamtdiskontierungszinssatz von 5,5 % enthal-
tene eigentliche Zinssatz die Bedingungen des § 28 Abs. 7
RechVersV erfillen.
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SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

In den sonstigen Riickstellungen sind unter anderem enthalten:

2008 2007
Tsd. € Tsd. €
Riickstellung Altersteilzeit 39.660 38.052
Ruckstellung Provisionen 33.785 35.554
Riickstellung Beihilfezuwendungen 16.274 11.121
Ruckstellung fuir Sonderrisiken aus
anhangenden bzw. bevorstehenden
Rechtsstreitigkeiten 14.112 13.218
Riickstellung Urlaubs-/Gleitzeitguthaben 8.122 8.567
Riickstellung fiir drohende Verluste aus
eingebetteten Derivaten 6.600 0
Ruickstellung Sozialplan 6.240 12.578
Riickstellung Jubildumsaufwendungen 5.872 5.649
Riickstellung Erfolgsbeteiligung 4.839 5.526
Riickstellung Gebdudesanierung 1.002 8.644

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Es bestehen keine Konzernverbindlichkeiten mit einer Rest-
laufzeit von mehr als funf Jahren.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN (PASSIVA)

Das Disagio aus Kapitalanlagen ist mit 12.296 Tsd. Euro ent-
halten.
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ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

2008
Tsd. €

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Lebensversicherungsgeschaft 1.519.654
Schaden-/Unfallversicherungsgeschift 1.150.973
in Rickdeckung tbernommenes Versicherungsgeschift 50.723
2.721.350

HERKUNFT DER GEBUCHTEN BRUTTOBEITRAGE AUS DEM SELBST

ABGESCHLOSSENEN VERSICHERUNGSGESCHAFT

2008
Tsd. €
Inland 2.670.509
Ubrige Mitgliedsstaaten der EU sowie andere
Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
europdischen Wirtschaftsraum 118
Drittlander 0
2.670.627

BRUTTOAUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE

2007
Tsd. €

1.533.314
1.115.301

53.127
2.701.742

2007
Tsd. €

2.648.480

135
0
2.648.615

Die Gewinne aus der Abwicklung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfalle beliefen sich brutto auf 9,4 % und netto auf 11,5 % des jeweils ent-

sprechenden Vorjahres-Bilanzwertes der Riickstellung.

BRUTTOAUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

Von den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb entfallen auf Abschlussauf-
wendungen 243.880 Tsd. Euro und auf Verwaltungsaufwendungen 246.954 Tsd. Euro.



PROVISIONEN UND SONSTIGE BEZUGE DER VERSICHERUNGSVERTRETER,
PERSONAL-AUFWENDUNGEN

In der nachfolgenden Ubersicht wird faktisch der gesamte Personalaufwand (ein-
schlieBlich freier AuBendienst) dargestellt:

2008 2007
Tsd. € Tsd. €
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft 229.818 225.247
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter
im Sinne des 8 92 HGB 6.376 5.061
3. Lohne und Gehilter 180.294 182.053
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Unterstiitzung 36.432 38.251
5. Aufwendungen fir Altersversorgung 24.365 17.607
6. Aufwendungen insgesamt 477.285 468.219

STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Gegeniiber dem Vorjahr ergab sich im Geschiftsjahr ein geringerer Aufwand aus tat-
sdchlichen Steuern in H6he von 16.201 Tsd. Euro (VJ 58.524 Tsd. Euro). Die Verminde-
rung ist im Wesentlichen auf die Auflésung von nicht mehr benétigten Ruckstellun-
gen fir steuerliche Risiken zurtickzufiihren.

Im Geschéftsjahr fiel ein saldierter latenter Steueraufwand in Hohe von 108 Tsd. Euro
(VJ 3.390 Tsd. Euro) an, der sich aus einem latenten Steueraufwand von 572 Tsd. Euro
(VJ 3.520 Tsd. Euro) und einem latenten Steuerertrag von 464 Tsd. Euro (VJ 130 Tsd.
Euro) zusammensetzt.
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SONSTIGE ANGABEN

FINANZIELLE BEZIEHUNGEN ZU ORGANEN

Beziige der Vorstdande
Beziige der Aufsichtsrate
Beziige der Beirate
Beziige der ehemaligen Vorstande
Pensionsriickstellungen fiir ehemalige Vorstande
Kreditforderungen an Aufsichtsrate/Beirate

im Geschéftsjahr getilgt

durchschnittliche Verzinsung
Kreditforderungen an Vorstdande

im Geschéftsjahr getilgt

g5

Ulrich-Bernd Wolff von der Sahl

(o

Gerhard Mdller

2.427 Tsd.
271 Tsd.
147 Tsd.

3.987 Tsd.

23.265 Tsd.
358 Tsd.
77 Tsd. €
4,65 %
0Tsd. €
0Tsd. €

ch | oah | dh A A

MITARBEITER

Im Laufe des Geschaftsjahres waren durchschnittlich nach Képfen
2.731 Innendienst-Mitarbeiter und 753 AuBendienst-Mitarbei-
ter angestellt. Darliber hinaus waren im Rahmen der Dienstleis-
tungsiiberlassung durchschnittlich 211 Beamte und Angestell-
te der Lander Baden-Wirttemberg und Hessen sowie der Stadt
Stuttgart im Innendienst (200) und im AuRendienst (11) be-
schaftigt.

Stuttgart, 7. April 2009

SV SparkassenVersicherung
Holding Aktiengesellschaft

(ot Lovefih

Dr. Stefan Korbach Sven Lixenfeld

ol s

Dr. Michael Volter Dr. Klaus Zehner



BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der SV SparkassenVersicherung Holding
Aktiengesellschaft, Stuttgart, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Eigenkapitalspiegel und Kapitalflussrechnung — und den Kon-
zernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. De-
zember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
liber den Konzernabschluss und tiber den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8§ 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafRiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfiih-
rung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber
die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtli-
che Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Giber mogli-
che Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskrei-
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ses, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend si-
chere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Stuttgart, 4. Mai 2009

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Wehrle
Wirtschaftsprufer

Dr. Freiling
Wirtschaftsprifer
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